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M3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA
OcHuBauy MpuBpeaHor apywTea , TepmoenekTpaHe u konoeu Koctonay” g.0.0., Koctonay

O6GaBunn cmo peBu3Wjy MPUNOXeHUX uHaHCKjckux m3BewTaja (ctpaHa 3 po 45) lMpuepeaHor ApyliTea
“TepmoenekTpaHe n konosu KocTtonay” A4.0.0., Koctonay (y Aarbem TekcTty: “[dpywiteo”), Koju obyxsatajy bunaHc
cTana Ha gaH 31. geuembpa 2010. roanHe, bunaHc ycnexa, u3seLlTaj 0 NpOMeHamMa Ha kanuTany v u3BeLuTaj o
TOKOBMMa rOTOBMHE 3a FOAMHY KOja Ce 3aBplliaBa Ha Taj AaH, kao W nperneq 3HavajHUX padyHOBOACTBEHMX
nonuTnKa 1 HanomeHe y3 MHaHCKjCKe N3BELLTAjE.

Odzo8opHOCM pykosodcmea 3a (huHaHCUjcKe useewmaje

PykoBOACTBO je OAroBOPHO 3a cacTaBibake OBMX (PMHAHCUJCKMX M3BELUTaja Y CKrnagy ca padyHOBOACTBEHMM
nponucuma Penybnuke Cpbuje, ka0 M 3a MHTEPHE KOHTPOME Koje cmaTpa HEeONXOAHUM 3a CacTaBibake
UHaAHCKjCKNX U3BELUTaja KOju He cafpke norpeluHe wHdopMauuje o4 maTepujanHor 3Havaja, HacTane ycnen
KPpUMWHaNHe pagHe Unm rpeLuke.

Odzo80pHOCM pesu3opa

Hawa oAroBopHOCT je da u3pa3vMO MULLIbEHE O MPUMOXEHUM (UHAHCKCKMM M3BellTajuma Ha OCHOBY
obaBrbeHe peBusmje. PeBuanjy cmo obaBunum y cknagy ca MefjyyHapogHuMm cTtaHgapanma peBuanje 1 3akoHOM O
payyHoBOACTBY W peBu3njn Penybnvke Cpbuje. OBu cTaHOapAM Hanaxy ycarnalleHOCT ca eTUYKUM MPpUHLMnmMma
MU ga pesusunjy nnaHmpamo m obaBuMmMoO Ha HaumH Koju omoryhaBa pga ce, y pasymHO] Mepu, yBepuMO Aa
UHaHCKjCKM n3BeLTajn He cagpxe norpeluHe nHpopmaumje o4 MaTepujanHor 3Havaja.

PeBuanja ykrbyyyje crnpoBofewe nocTynaka y uwrby npubaBrbama pPeBU3MJCKMX [OKasa O M3HOcCMMa U
MHdopMmaumjama obenofaweHum Yy uHaHcujckum un3sewTajuma. OpabpaHn MNocTynuM Ccy 3acHOBaHU Ha
npocyfuBaky peBu3opa, YKIby4dyjyin MpoueHy pu3avka MaTepujanHo 3HavajHUX rpellaka cagpXaHux Yy
(PUHaAHCHjCKMM M3BELLTajMa, HacTanux ycnep KpumuHanHe pagwe wunu rpewke. NpunvkoMm npoueHe 0BuKX
pu3mnKa, peB13op pasmaTpa MHTEPHE KOHTPOSE Koje Cy perieBaHTHE 3a cacTaBrbake U 06jeKTUBHY NpeseHTauujy
PUHaHCKjCKMX M3BELLTaja, ¥ Luiby OCMULIIbaBara Hajborbmx Moryhrx peBnsopckux npoueaypa, anuv He y Lurby
n3paxaBawa MULIbEHA O e(MKACHOCTM CUCTEMA WHTEPHUX KOHTpona npaBHOr nuua. PeBusuja, Takohe,
YKIbydyje OLUEHY MNpUMEHEHMX padyHOBOACTBEHWX MOMWTWKA W BpedHOBaHE 3HayajHMX npoueHa koje je
M3BPLUMIIO PYKOBOACTBO, KA0 M OLeHy OMiTe npeseHTaumje UHaHCKjCKNX U3BELUTaja.

Cmatpamo fa cy peBu3njckuM okasu Koje cMo npubaBunu JoBoSbHM M oaroBapajyhu u ga o6esbehyjy conuaHy
OCHOBY 33 U3paxaBare Haller MULLIbEH-a.

OcHoge 3a MUWIbeH-e ca pe3epeom

Kao wTto je obenogaweHo y Hanomenn 19 y3 cumHaHcujcke m3BewTaje, 3anuxe Ha gaH 31. geuembpa 2010.
roavHe uckasaHe y yKynHOM m3Hocy of 6,263,486 xvurbaga AvHapa cagpke 3anuxe martepwjana y M3HOCY Of,
1,419,873 xurbage AvHapa u 3anuxe pesepBHUX AenoBa Yy U3Hocy oA 2,724,479 xurbaga avHapa. Ha ocHoBy
M3BpLUEHE CTapoCHe aHanus3e, Ha 3anuMxe martepuvjana ca ymaweHuM obpToMm ce opHocu 742,640 xurbaga
OVHapa, a Ha 3anuxe pe3epBHMX AenoBa ca ymaweHum obpTtom 1,931,300 xurbaga AvHapa. OpywTtBo Huje
M3BPLUUIO AeTarbHuje aHanu3e Kojuma 61 Mornv NOTBPAMTY KBanuTaTUBHE KapaKTepUCTUKE 3anuxa matepujana
y unrby yTBphuBama HedyHKUMOHaNHUX 3anuxa. Takohe, [pylWwTBO HMje M3BPLUMNO aHanu3y 1 npeno3HaBake
CTpaTeLLKNX pPe3epBHUX AENOBA, KOju Ce MOry KOPUCTUTU CaMoO Y BE3N Ca HEKOM HEKPETHUHOM, MOCTPOjEeHEM U
onpemom, n o4vekyje ga he ce kopuctutu Ayxe op jegHor obpadvyHckor nepuoga. OBu pe3epBHM OENOBU
cmatpajy ce HeKpeTHUHama, MoCTpojeHMmMa 1 ONpeMoM y carnacHoctu ca MehyHapoaHum payyHOBOACTBEHUM
ctangapgom (MPC) 16 “HekpeTHuHe, nocTpojewsa u onpema’. C o63upoM Ha npupody eBuaeHuMja 3anuxa
MaTepujana u pe3epBHUX AernoBa, HUCMO 6unu y MoryhHOCTM Aa yTBpAMMO eBeHTyarnHe edekte Ha ouHaHcujcke
n3BeLTaje [pylwiTBa Ha AaH U 3a FOAMHY Koja 3aBpluaBa Ha aaH 31. geuembpa 2010. roavHe.

(HacTaBrba ce)

Deloitte ce ogHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npaBHo nuue ocHoBaHo y cknagy ca npaBom YjeauweHor KparbeBctea Benvke Bputanuje
1 CeBepHe Mpcke, 1 Mpexy HeroBux 4naHoBa, of} kojux je ceaku 3acebaH n camoctanaH npasHu cybjekt. Monumo Bac aa nocetute www.deloitte.com/rs/o-nama
3a leTarbHuju onuc npasHe cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited v keHWx ApyluTasa Ynaxuua.
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M3BELWUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

OcHuBauy MNMpuBpenHor apywTBa “TepmoenekTpaHe u konoeu Koctonau” a.0.0., Koctonay (HactaBak)

Muwrbere ca pesepsom

Mo Hawem muwrberwy, ocum 3a edekTe nuTawa HasegeHor y nacycy OcHOBe 3a MULLIIbEHe Ca Pe3epBOoM,
unHaHcujckm u3sewTaju [JpywTBa 3a roavHy Koja ce 3aepliasa Ha gaH 31. geuem6bpa 2010. roauHe, cy
cacTaB/beHW, NO CBUM MaTepujanHo 3Ha4yajHMM nuTawuma, y Ccknagy ca payvyyHOBOACTBEHUM MpoOnMcUMMa
Peny6nuke Cpbuje.

Ckpemare naxme

CerﬁEMO naxHwy Ha cnegeha nutama:

(@

(6)

(B)

M3HOC OCHOBHOr KanuTana y Kiwurama [pywTBa Huje ycarnaweH ca W3HOCOM YynucaHor kanutana vy
pernctpy AreHumje 3a npuBpegHe peructpe Penybnuke Cpbuje (HanomeHa 23 y3 dwuHaHcujcke
n3BeLTaje);

lMocToje 3HauyajHe HEM3BECHOCTM Koje YTUYY Ha (PUMHAHCWJCKO M3BeluTaBare, PUHAHCUJCKU MOnoxaj u
nocnosawe [pywiTBa, Koje ykrbyyyjy Oyayhu passoj gorafaja v mncxop nuTakba Be3aHux 3a 3HauvajHe
n3Hoce obaBesa MO OCHOBY KpeauTa oA MHOCTpaHUX mosBepunaua u gomahux 6aHaka y crevajy uvja je
oTnnaTa npekuMHyTa NpunuvkoM yBohewa caHkuuja YjeguweHnux Hauwmja 6uswoj CP Jyrocnasujyu 1992.
rogvHe, OOHOCHO kafa je MOKpeHyT NoCcTynak cTevaja u nukempauumje osux baHaka (HanomeHe 25 u 27 y3
duHaHcujcke wm3BewTaje). KoHayaH WCXOA4 HaBeAEHWX HEW3BECHOCTM MOXE YCNOBUTM MartepujarHo
3HavajHe Kopekuuje y hnHaHCcKjCkum nsseLTajuma [pywsa;

Ha pgaH 31. geuembpa 2010. rogmHe, kpaTKkopoyHe obaBe3e, HaKOH UCKIbydYerwa obaBe3a 3a NpUMIbeHe
JoHauuje cy Behe o obpTHe mmoBumHe [pywTtBa 3a 229,352 xurbage guHapa, LUTO MOXe M3a3BaTtu
3HayajHy cymwy ga he [pywTBo y HapegHoM nepvogy OuTn y moryhHocTu ga u3mupyje gocnene
KpaTKopo4yHe ob6aBe3e npemMa gobasrbavmMma, NoBepMoLMMa U KpeauTopruMma.

Hawe muwreerse Huje moamdmrKoBaHO y BE3n Ca HaBeAeHVM NuTaknma.

¢ 3 L
Beorpag, 13. jyH 2011. rognHe (/K&éﬂao

Mwupocnas ToHuunh
OsnawheHn peBu3op




na TE-KO KOCTONAL 4.0.0., KOCTOJAL

BUNAHC YCNEXA
Y nepuopy oA 1. jaHyapa go 31. peuem6bpa 2010. roanHe
(Y xurbapama guHapa)

KopuzosaHo
HanomeHa 2010. 20009.
MOCNOBHU NPUXOON
Mpuxoan o npopaje 6 19,389,084 18,112,567
[oBehatse / (cmarer€e) BpeaHOCTN 3anuxa y4mHaka 311,534 (206,768)
Ocranu nocnoBHW Npuxoan 7 89,239 109,672
19,789,857 18,015,471
MOCNOBHU PACXOOU
HabaeHa BpegHoCT npogaTe pobe (2,394) (20)
TpowkoBu matepujana 8 (3,001,427) (2,873,135)
TpowkoBu 3apaga, HakHaga 3apajga u octanv
NUYHK pacxoau 9 (4,5651,854) (4,320,028)
TpolwkoBM amopTu3aumje 1 pesepsucama 10 (4,915,265) (4,603,533)
Ocranu nocnoBHu pacxoamn 11 (5,826,259) (5,334,699)
(18,297,199) (17,131,415)
NMOCNOBHU OOBUTAK 1,492,658 884,056
®uHaHcKjCckn Npuxoan 12 166,733 55,917
®uHaHcujckn pacxoam 13 (2,111,541) (832,631)
Ocranu npuxoan 14 752,641 13,164
Ocranu pacxoau 15 (126,168) (103,316)
JOBUTAK MNMPE ONOPE3UBAHA 164,323 17,190
Mope3 Ha pobuTtak: 16
OpnoxeHn nopecku pacxoan nepuoga (23,563) (85,560)
HETO OOBUTAK / (TYBUTAK) 140,760 (68,370)

HanomeHe Ha HapegHUm cTpaHama

YnHEe cacTaBHM fe0 0BUX hMHAHCUJCKNX N3BeLUTaja.

OBwu chuHaHcwKjckn nsBeLuTaju cy npegati AreHuujy 3a npuBpeaHe peructpe AaHa 28. ebpyapa 2011. rogvHe.

MoTnucaHo y vme MpuepenHor apywTea “TepmoenekTpaHe u konosn Koctonay” A.0.0., Koctonau:

CHexana ypuh,
Jlvue oaroBopHoO 3a cacTaBrbake

chvHaHCKjcKkMX M3BELLTaja
7 }ﬂ%éﬁwy




BUNAHC CTABLA
Ha paH 31. peuem6pa 2010. rogvHe
(Y xurbapama guHapa)

AKTUBA

CranHa MMoBMHa

HematepujanHa ynarawa

HekpeTHUHe, nocTpojersa u onpema
MHBECTULMOHE HEKPETHNHE

Yyewha y kanutany

Octanu gyropo4Hu ouHaHCHjCKM NnacMaHm

O6pTHa UMOBUHa

3anuxe

MoTpaxuBakba

TOTOBUHCKU €KBMBANEHTU U FOTOBUHA

Mopes Ha goaaTty BpeOQHOCT U akTMBHA
BpEMEHCKa pasrpaHuyera

YKynHa akTuBa

NACUBA

KanuTtan n pe3sepBe
OcHoBHYM KanuTan
PeBanopusauuoHe pesepse
HepacnopeheHna gobur
AkyMynmpaHu rybutak

OyropoyHa pe3sepBucama

OyropoyHe o6aBe3e
[Lyropoynu kpeamTu
Ocrtane gyropoyHe obaBese

KpaTkopouHe o6GaBese
KpaTtkopouHe mHaHcmjcke obaBese
O6aBese 13 nocnosama

Ocrtane kpaTKkopoyHe obaBese

ObaBese No 0CHOBY Nopesa Ha [oJaTy BPeAHOCT U
OCTarnmx jaBHUX Npuxoaa U NacuBHa BpeMeHcka

pasrpaHuyerba

OpnoxeHe nopecke obGaBe3se

YKynHa nacuBa

BaH6unaHcHa eBugeHumja

nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL

KopuzosaHo

31. peuembap 31. peuembap

HanomeHa 2010. 2009.
17 8,322 14,350
17 55,082,841 51,337,021
17 26,640 28,510
66 76

18 544,415 587,617
55,662,284 51,967,574

19 6,263,486 4,733,561
20 1,656,587 3,924,934
21 483,871 338,733
22 327,755 108,286
8,731,699 9,105,514

64,393,983 61,073,088

23 43,908,190 43,907,712
21,156,835 21,188,377

2,542,760 2,541,332

(28,397,575) (28,429,118)

39,210,210 39,208,303

24 1,036,223 878,514
25 3,695,364 1,446,161
26 9,376,013 5,132,660
13,071,377 6,578,821

27 1,065,732 449,506
28 6,579,161 10,148,090
29 494,405 367,585
30 1,390,373 1,919,330
9,529,671 12,884,511

16 1,546,502 1,522,939
64,393,983 61,073,088

31 10,227,013 2,449,407

HanomeHe Ha HapegHuM cTpaHama
UYMHe cacTaBHM Ae0 OBUX (PUHAHCU]CKNX U3BeLUTaja.



M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY
Y nepuopy op 1. jaHyapa go 31. aeuem6pa 2010. roguHe

(Y xurbapama guHapa)

nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL

PeBanopu- Hepacno- Axkymynu-
Octanu 3auumoHe peheHa paHu
Ypenu KanuTtan pesepeBe noout ryourak YKynHo

Cramne 1. jaHyapa

2009. roanHe 43,858,488 49,224 21,253,349 2,403,165 (28,161,677) 39,402,549
PacxogoBare 1 npogaja

OCHOBHMX CpeAcTaBa - - (64,972) - 64,972 -
HobuTak Tekyhe roamHe - - - 138,167 - 138,167
Ocrano - - - - 2) (2)
Kopekuuje Tekyhe rognHe - - - - (332,411) (332,411)
Crame 31. peuembpa

2009. roguHe, kopurosaHo 43,858,488 49,224 21,188,377 2,541,332  (28,429,118) 39,208,303
PacxogoBare OCHOBHUX

cpeacTea - - (31,543) - 31,543 -
HobuTtak Tekyhe rogmHe - - - 140,760 - 140,760
Yyewhe 3anocneHux y

nobutn - - - (139,332) - (139,332)
Ocrano - 478 1 - - 479
Crame,31. peuembpa 2010.

roanHe 43,858,488 49,702 21,156,835 2,542,760 (28,397,575) 39,210,210

HanomeHe Ha HapeaHWM cTpaHama

YMHe cacTaBHU Ae0 0BUX (PMHAHCUjCKMX M3BELUTaja.



nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
Y nepuopy op 1. jaHyapa ao 31. aeuem6pa 2010. roguHe
(Y xurbapama guHapa)

2010. 20009.

TokoBM roToBUHE U3 NOCNIOBHUX aKTUBHOCTHU

Mpoaaja 1 NpuMIbeHu aBaHcH 25,094,944 20,130,785
MpuMrbeHe kamaTe U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTHU 9,713 8,480
OcTanu npunveu U3 pegoBHOTr NOCMoBaka 80,148 51,874
VicnnaTte gobaBrbaymMma 1 Aatu aBaHcu (10,172,812) (9,734,270)
3apape, HakHage 3apafa 1 ocTanu NIMYHU pacxoam (4,638,670) (4,097,935)
MnaheHe kamaTe (174,580) (128,076)
Mnahake No OCHOBY OCTanNux jaBHMX Npuxoaa (3,380,851) (2,600,111)
Hemo npunue 20moguHe U3 rMocrio8HUX akmueHocmu 6,817,892 3,630,747
TokoBU roToBUHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUpPaba

MpumrIbeHe kamaTte U3 akTMBHOCTU MHBECTUPaHa 39,013 41,926
KynoBuHa HemaTtepwujanHux ynarawa, HEKpeTHUHA,

NnocTpojera 1 onpeme (7,774,152) (2,339,350)
OcTanu dmHaHCcKjckM NnacmMany (HeTo oasMBK) (982,663) (1,118,716)
Hemo odnue comosuHe u3 akmugHoOCmMuU UH8eCMuUpaH-a (8,717,802) (3,416,140)
TokoBU rotoBUHE U3 aKTUBHOCTU (PMHAHCUpaHa
[lyropoyHM 1 KpaTKOPOYHU KPeAUTU (HETO MPUIMBK) 1,973,006 -
[lyropoyHM 1 KpaTKoOpOYHU KPeAUTU U ocTarne obaBese (HETO OANMBHU) - (47,529)
Hemo npunue / (0dnus) eomosuHe U3 akmusHocmu huHaHcupar-a 1,973,006 (47,529)
HeTo npunue rotoBuHe 73,096 167,078
oToBMHA Ha No4eTKy obpadyHcKor neproaa 338,733 166,571
KypcHe pasnuke no 0CHOBY npepadyHa rotToBUHE - HETO 72,042 5,084
FoToBUHa Ha Kpajy obpayyHCcKor nepvoaa 483,871 338,733

HanomeHe Ha HapegHuM cTpaHama
YMHe cacTaBHM Ae0 OBUX (PUHAHCU]CKNX U3BeLUTaja.



nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL

HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe

2.1.

OCHUBAHKE U OENATHOCT

Ha ocHoBy Opgnyke YnpaeHor ogbopa JIM EMNC o ocHuBawy lMpuBpeaHor apywtea “TepMoenekTpaHe u
kornoen Koctonay” a.0.0., Koctonau (6poj 5914/5 op 23. HoBembpa 2005. roguHe) y Peructap
npuBpedHnx cybjekata AreHumje 3a npuBpegHe peructpe Penybnuvke Cpbuje ynucaHa je ctaTycHa
npoMeHa cnajaka y3 OoCHMBake npuBpeaHux cybjekaTta: EMNC-JaBHo npenysehe "TOBPLUMHCKM KOMOBU
Koctonau”, EMNC-JasHo npepysehe "TepmoenektpaHe Koctonay’, kao ApyLiTBa Koja npecrtajy cnajakem
n npuepegHor ApywTea "TepmoenekTpaHe un konosu Koctonay” A.0.0., Koctonay kao gpywirea koje ce
ycnepn oe ctaTycHe npomeHe ocHuBa (6poj BA. 102711/2005 n BA. 102716/2005 of 1. jaHyapa 2006.
rogvHe).

Ckpahenn Hasve dwupme [pywrtsa je MO “TE-KO Koctonay® p.o.0., Koctomau (y parbem Tekcry:
LAPYLITBO®).

MaTtununm 6poj [pywitea je 20114185, a NNB 104199176.
MocnoeHo ceaunwte OpywTea je y Koctonuy, Ynuua Hukone Tecne 6poj 5-7.
HenaTHocT [pyliTBa je Npon3BoAHa TEPMOENEKTPUYHE eHepruje.

OpywTBo je ynucaHo y Peructap npuBpegHux cybjekata Pewwewem AreHuuvje 3a npuBpegHe perncrpe
6poj BA. 102722/2005 of 1. janyapa 2006. roguHe.

[pyliTBO je opraHn3oBaHO y ABE OpraHM3aLMOHO-TEXHOMOLKE uenuHe - TepmoenekTtpaHe n Konosu ca
aunpekuujom. [leo npenyseha TepmoenekTpaHe ce cacTtoju of;: ,,Koctonay A”, koju unHe 6nokosu og 100 u
210 MW u ,,Koctonay B”, koju uuHe aBa 6rnoka og no 348,5 MW. [leo npeny3eha Konosu ce cactoju oga:
»ApMHa” n ,, hupukosua”.

Ynpasy [Opywrsa unHe CkynwTtnHa (oBnawheHW NpeacTaBHUK OCHMBAYa), U OWPEKTOpP Kora MMEHyje
I"'eHepanHu anpekTop JIM EMC.

CkynwtvHa (oBnawheHn npencTaBHMK OCHMBaYa) CBOjUM opfiykama 06e3befyje peanusauujy umrbesa
ocHvBawa [lpywitBa W oproBapa 3a OCTBapeHe TEeXHUYKO-TEXHOSOLIKOT W EKOHOMCKOr jeAMHCTBA
€NeKTPOeHEePreTCKor cucTema.

[uvpekTop npeacTtaeba 1 3acTtyna ,D,pyLLITBO, opraHM3yje N pykoBoau npouecomMm paga v Bogu nocrosak-e
ﬂ,pyLLITBa, OOHOCKM oanyKe U oAroBapa 3a 3akKOHUTOCT pafa, npeanaxe CKyI'ILLITVIHI/I OCHOBHE MocCIoBHeE
nonnTuke, nporpame paaa v nnaHoese passoja, n3spLiaBsa oanyke CKyI'ILLITI/IHe.

OpywTBo je Ha gaH 31. geuembpa 2010. rogmHe umano 3,410 3anocneHunx pagHuka (31. peuembpa
2009. roguHe - 3,608).

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTALNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[

OcHoBe 3a cacTaBrbake U Npe3eHTauunjy MHaHCUjCKUX U3BeLlTaja

Ha ocHoBy 3akoHa 0 paydyHoBOACTBY W peBusmjn (,CnyxbeHn rmacHmk PC” 6p. 46 og 2. jyHa 2006.
roavHe n 6p. 111 og 29. geuembpa 2009. roguHe), npaBHa nNuua v npeay3eTHnum y Penybnvumu Cpbuju
cy y obaBe3n aa Bohewe MOCMOBHUX KHoUra, MpusHaBake W NpouewuBame MMOBMHE M obaBesa,
npvxoda W pacxopa, cacTaBrbake, npukasvnBame, OOCTaBrbakbe U obenoparwuBare MUHAHCKJCKUX
u3BeLlUTaja BpLUe y CKnagy ca 3aKOHCKOM W npod)ecMoHanHoM perynaTvBoM, Koja nogpasymeBa OkBup
3a npunpemMatke 1 npukasunsare uHaHcujcknx nssewTaja (,Oksup”), MefyHapoaHe payyHOBOACTBEHE
craHgapge (,MPC”), ogHocHo MehyHapoaHe cTaHaapae duHaHcujckor nsselwtaBana (,MCPU”), kao n
TymMadera Koja Cy cacTaBHW [e0 cTaHhapda Koju cy 6unm Ha cHasu Ha gad 31. geuembpa 2002.
roguHe.

NameHe MPC, kao n HoBn MCOU un ogroeapajyha tymavewa, usgatm og Opbopa 3a MehyHapoaHe
payyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (,0m6op”) n Komuteta 3a Tymadewe MehyHapogHor duHaHcujckor
m3pewrTaBamwa (,Komutet”), y nepmoagy og 31. geuembpa 2002. rogmHe o 1. jaHyapa 2009. roauHe,
3BaHMYHO Ccy ycBojeHu Pewenwem MwuHuctpa duHaHcuja Penybnuke Cpbuje (,MuHuctapcteo”) u
o6jaBrbeHun y CnyxxbeHom rnmacHuky PC 6p. 77 Ha gaH 25. oktobpa 2010. roguHe.
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2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAHWE U NPE3EHTAUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbakbe U NpeseHTauujy PMHaHCUjCKUX U3BeLlUTaja (HacTaBak)

MehyTtM, Ao AaTyma cacTaBrbara NPUNoXeHUX PUHaHCKjCKUX n3BeLlTaja, Hucy bune npeseaeHe cee
namene MPC/MC®UN n NPPUL Tymayera koja cy buna Ha cHa3u 3a rogullbe nepuoae Koju nounky 1.
janyapa 2009. roguHe. lMpu TOM, NpunoxeHn (UHAHCUJCKM M3BELUTaju Cy npukasaHu y dopmarty
nponncaHoM NpaBnMHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U CaApXMHWU padvyHa y KOHTHOM OKBWUPY 3a npuBpefHa
npepyseha, sagpyre, apyra npasHa nuua v npegysetHuke (,Cnyx6enn rmacHuk PC” 6p. 114 op 22.
aeuembpa 2006. roguHe, 6p. 119 og 26. aeuembpa 2008. roanHe, 6p. 9 oa 6. pebpyapa 2009. rogmHe
n 6p. 4 op 29. jaHyapa 2010. roguHe), Koju nNpey3vMMa 3akoHOM AedUHNCaH, NOTNYH CKyn (OUHAHCUJCKMX
n3BeLlTaja Koju oacTyna of oHor gedunucaHor y MPC 1 lNpukasmBake drHaHCUjCKUX M3BeLlTaja”, a
y3 TO Yy MojeAvHVMM [ernoBMMa OACTyna U Of HauvHa npukasuBara oppeheHnx bunaHcHux nosuumja
npegsuheHux HaBefeHuM cTaHpgapaoM. OGjaBrbeHn cTaHgapou M Tymadewa Ha cHasn y Tekyhewm
nepvogy Koju jol yBEK HWCY 3BaHWYHO MpeBedeHM W YCBOjeHW, Kao W objaBrbeHu cTtaHgapau u
TyMa4era KOju joLl YBEK HUCY Y MpuMeHmn, obenogakeHn cy y HanomeHama 2.2 n 2.3.

Mopen ToOra, pavyHoBoAcTBeHW nponucu Penybnuke Cpbuje oactymajy og MPC n MCO®U y peny
oapendu MPC 19, “Mpumansa 3anocnennx” 063npom ga ce yyewhe 3anocneHux y gobutu, y cknagy ca
MuIbereMm MUHMCTaApCTBa €BMOEHTUpPa Kao CMakehe HepacrnopeheHor aAobutka, a He Ha TepeT
pesynTtata nepuoga.

CxogHo HaBegeHoMm, a umajyhm y Buay noTeHumjanHo MaTepujanHe edekTe koje OAcTynawa
padyHoBoacTBeHux nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU u MPC mory umaTtn Ha pearnHocT u
06jekTMBHOCT dmnHaHCUjckMx u3BelwTaja Opywtea, npunoxeHW (UHAHCUJCKM M3BELUTAjU Ce He Mory
cmaTpaTtu (pMHaHCUCKUM M3BeLLTajuMa cacTaBibeHMM y carnacHocti ca MCOU n MPC.

®UHaHCKjCKM M3BELUTaju Cy cacTaBrbeHM Y ckrady ca HayerloM WCTOPMJCKOr TPOLUKa, OCUM ako je
Apyrayvje HaBeAeHO y payyHOBOACTBEHUM MONIMTUMKAMa Koje Cy AaTe y Aarbem TEKCTY.

OpywTBo je y cactaBrbaky 0BUX PMHAHCW|CKUX U3BELLTaja NpUMeHMBano pavyyHoBOACTBEHE NOMUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHmn 3.

PuHaHcujckn n3sewwTaju [pywTBa Cy uckasaHu y xurbagama AvHapa. [uHap npeactaerba 3BaHUYHY
n3seLwTajHy Banyty y Peny6nuum Cpbuju.

CarnegaBajyhn npupogdy TeXHOMOLUKOr npoueca u ogHoce uamehy [pywiTBa M NoBe3aHUX MpaBHUX
nvua, OAHOCHO YMkeeHuly Aa [pylwTBO Ca CBOjMM MOBE3AHUM MPaBHUM MMUMMA YMHWU jeOUHCTBEHY
€KOHOMCKY LiennHy, AeTarbHuju nprkas uHaHcujckor nonoxaja ApywTsa ce Moxe 4obutn yBnaom y
KOHCONuaoBaHe ¢uHaHcujcke u3BewTaje 3a 2010. roguHy, koje je matuyHo npasBHo nwuue JI
Enextponpuepeaa Cpbuje, beorpag cactaBuno y ckrmagy ca padvyHOBOACTBEHUM nponucvMma
Peny6nuke Cpbuje.

O6jaBr-eHu cTaHAapAu U TyMaueka Ha cHa3M y Tekyhem nepuoay Koju joww yBeK HUCY 3BaHUYHO
npeBefieHU 1 YCBOjeHU

Ha paH objaBrbmBawa O0BWMX (PUMHAHCUMJCKUX W3BELUTaja, AOfe HaBedeHW CcTaHgapay W usMeHe
cTaHgapga cy ounu musgatu oa ctpaHe Opbopa 3a MehyHapogHe payvyyHOBOACTBEHE cTaHaapae, a
cnegeha Tymadewa 6Owuna cy objaBrbeHa of cTpaHe KomuTteTta 3a Tymadewe MehyHapopHor
1HaHCKjCKOr M3BELUTaBaka, anu HICY 3BaHUYHO YCBojeHa y Penybnuum Cpbuju 3a rognwikwe nepuoge
Koju noummy Ha AaH 1. jaHyapa 2009. roauHe:

e Wavene MCOU 7 ,duHaHcujckm uHCTpymeHTU: ObGenogawvBama’ — V3MeHe kojuma ce
noborbliaBajy obenoganwuBarka ep BPeAHOCT M pusmka nMKBugHocTH (pesunavpaH mapta 2009,
Ha CHa3u 3a roguH-e NepMoae Koju NovMky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2009. roguxe),

e W3avene MCOU 1 ,MNpeBa npumeHa mehyHapogHux cTtaHgapaa (UHaHCHjcKor u3BelwlTaBama” —
HopaTHu nsyseum 3a nuua koja npeu nyt npumerbyjy MCOU — M3ameHe Koje ce ogHOCe Ha cpeacTea
y MHOYCTpWju HadTe u raca u yTBphrBame Aa N yroBopu cagpxe nuauHr (pesuaupad jyna 2009,
Ha CHa3u 3a roauLH-e NepUoae Koju NoYnkyY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roavHe),
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2.2.

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTAUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

OGjaBrbeHn cTaHgapAuY M Tymayewa Ha CHasu y Tekyhem nepuopy Koju jow yBeK HUCY 3BaHUYHO
npeBeAeHU 1 yCBOjeHU (HacTaBak)

ViaMeHe pasnuuuMTux ctaHgapga v Tymadewa pesynTtaT cy [lpojekta roguwikser KBanuTaTUBHOT
noborbwawa MCOU objasreeHor 16. anpuna 2009. roguHe (MCON 5, MC®U 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, N®PWL| 16) npBeHCTBEHO Ca HAMEPOM OTKNakaka HeycarnaleHocTu
1 nojawrera opmynaumja y TekcTy (M3meHe ctaHgapaa CTynajy Ha cHary 3a roguvilikbe nepuoe
KOju NoYMHy Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a nameHa NOPUL| Ha aaH nnm HakoH 1
jyna 2009 ),

Namene MPC 38 ,HematepujanHa nmoBrHa” (Ha cHa3u 3a roavike Nepuoae Koju Novvky Ha AaH
unun HakoH 1. jyna 2009. roguHe),

NameHe MCOW 2 Mnahawa akuujama’: MiameHe kao pesynTart NpojekTa rogmiirer KBanutaTuBHoOr
noborbwawba MCOWU (peBugupan anpuna 2009. roguHe, Ha CHasu 3a roOAuWLWIHE NEPUOLE KOju
noynkwy Ha gdaH unu HakoH 1. jyma 2009. roguHe) um uM3MeHa Koja ce OOHOCM Ha TpaHcakuumje
nnaharwa akuujama rpyne 3acHoBaHe Ha rotoBuHu (peBugmpaH jyHa 2009. roguHe, Ha cHasu 3a
rogviihe nepmoae Koju NoYnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe) ,

M3mene MOPULL 9 ,MoHoBHa npoueHa yrpaheHux gepuBaTta” cTyna Ha cHary 3a roguvilkbse nepvone
KOju MoYmkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009 n MPC 39 ,®unHaHcujckn MHCTpymeHTu: MNpusHasame
n mepene” — YrpafeHn gepvBatu (Ha CHasn 3a roguiiie Nepuoae Koju NoOYUKY Ha AaH UNW HaKoH
30. jyna 2009. roguHe),

NPPULL 18 ,lMpeHoc cpeactaBa ca Kynaua” (Ha cHasu 3a rogullke Nepuoae Koju nouvksy Ha AaH
unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe).

O6jaBr-eHu cTaHAapAu U TyMayeka Kojy joll YBeK HUCY CTYNUIM Ha cHary

Ha paH uspaBama oBKX huHAHCKjCKMX U3BeLTaja criegehy cTaHgapaW, HUXoBe AOMyHe UM TyMaderba
6uUnK cy o6jaBrbeHM, anu HUCY jol YBEK CTYMUIIM Ha cHary:

,CBeobyxBaTHM OKBMP 3a ¢uHaHcujcko m3BelwTaBawe 2010. rognHe” WTO npeacTaBrba NU3MeEHy
,OKBMpa 3a npunpemarwe W npukasuBawe UHAHCKjCKUX M3BelTaja“ (Ha cHasu o JdaTtyma
ob6jaBrbuBara, ogHocHo of centembpa 2010. roguHe).

MCOU 9 ,duHaHcHjckM MHCTPYMEHTU” (Ha CHa3W 3a rogullkbe Nepuoae Koju Mouuky Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),

OonyHe MC®U 1 ,lMpBa npumeHa MehyHapogHux cTaHoapda (uHaHCWjcKor m3BeluTaBaa” —
OrpaHnyeHo u3ysehe op ynopegHux obenopawmBara nponucaHux y oksupy MCOU 7 kog nuua
Koja npsu NyT npumersyjy MC®U (Ha cHasu 3a roauviite Nepuoae Koju noumkby Ha AaH Uiy HaKoH
1. jyna 2010. roguHe),

OonyHe MC®U 1 ,lMpBa npumeHa MehyHapogHux cTaHgoapda (uHaHCWjcKor m3BeluTaBara” —
Benvka xvnepuHdnaumja n yknamwame puMKCHUX gaTtyma 3a nuua koja npsu nyT npumetrsyjy MCOU
(Ha cHa3u 3a roguLLH-e Nepuoae Koju NoYMky Ha AaH nnu HakoH 1. jyna 2011. roguHe),

OonyHe MCOU 7 ,duHaHcujckm wuHcTpymeHTn: Ob6enogawuBara’™ [MpeHoc UHaAHCKCKMX
cpencTaBa (Ha CHasu 3a rofuLLHbE Nepuoae Koju Nodmkby Ha AaH unv HakoH 1. jyna 2011. roguHe),

OonyHe MPC 12 ,lMopes3un Ha gobutak” — OgnoxeHu nopea: noBpahaj cpeAcTaBa koja ce Hanase y
OCHOBMU (Ha CHa3M 3a roaulliHke Nepuoae Koju noYmkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2012. roguHe),

OonyHe MPC 24 “O6enopamwuBara O noBe3aHuM nvuuma’ — [lojeqHOCTaBrbEHN 3axTeBU 3a
obenopawmBakbeM ko nuua nop (3HavyajHOM) KOHTPONOM MNKU yTuLajeM Bnage W nojallere
AeduHnumje noBesaHor nuua (Ha cHasu 3a rogulikbe Nepuoge Koju nounkby Ha AaH Uy HakoH 1.
janyapa 2011. roguHe),
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2.3.

2.4.

3.1.

3.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NPE3EHTAUNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

OGjaBrbeHu cTaHgapAY U TyMayeka Koju joll yBeK HUCY CTYNUIU Ha CHary (HacTaBak)

e [onyHe MPC 32 “®wuHaHcujckm nHCTpymeHTu: lNpeseHTaumja’— PayyHoBoacTBeHO obyxBaTakse
npeyer npaBa Ha HOBE akuuje (Ha CHa3n 3a rofguLlke Neproge Koju NoYnky Ha AaH UM HakoH 1.
tebpyapa 2010. roguHe),

e [lonyHe pasnuuutux cTaHgapga v Tymademwa ,lloborbasa MCOU (2010)" pesyntat cy lMpojekta
roavwHer KBanutaTMBHor nobosbwawa MCOPU objaBrbeHor 6. maja 2010. roanHe (MCOU 1,
MC®U 3, MCOPU 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, UOPWL] 13) npBEeHCTBEHO Ca HaMepoM OTKIakaka
Hecnarawa W nojawlkera dopMynaumja y Tekcty (BehuHa gonyHa 6uhe Ha cHa3wm 3a roauviikbe
nepuoe Koju Novvky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe),

e [onyHe NDPUL| 14 “MPC 19 - OrpaHuderne geduHUCaHUX npuMarsa, MUHUMAanHW 3axTeBu 3a
UHaHCcUpaweM 1 hxoBa UHTepakuuja” MNpennaheHn MUHMManHW 3axTeBun 3a puHaHcMpamweMm (Ha
CHasu 3a roguviike nepuoae Koju noumkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011. roguxe) ,

e UNOPUL 19 “HamupuBame umHaHcujckux obaBe3a WHCTPYMEHTMMa kanuTtana’ (Ha cHasu 3a
roAvLLIHE Nepuoae Koju NoYmkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2010. roguHe).

YnopeaHu nogauu

YnopeaHe nogatke npeacTaBrbajy KOpUroBaHu pvHaHcujckn nsselTaju Opywtea Ha AaH U 3a roavHy
Koja ce 3aBpLuuna Ha gaH 31. geuem6bpa 2009. rognHe.

Y unrby Kopekumje rpellaka Hactanux y paHujum roguHama, a y cknagy ca MPC 8 “PauyHoBoacTtBeHe
nonuTUKe, NMPOMEHe PayyHOBOACTBEHMX MpoueHa W rpeluke”, mssBplieHe cy oppeheHe kopekuuje
nogaTtaka npe3eHTOBaHUX y OunaHcy cTawa cacTaBrbeHoM Ha faH 31. geuembpa 2009. roguHe u
BunaHcy ycnexa 3a roavHy 3aBplUeHy Ha Taj AaH (HanomeHa 5). [pywTBo je u3spLummno camo npepadyH
nosuuuja y bunaHcy ctawa Ha aaH 31. geuembpa 2009. roguHe 1 bunaHca ycnexa 3a roguHy 3aBpLUeHy
Ha Taj AaH 1 HuWje npedaBano kopuroeaHe duHaHCcWjcke u3seluTaje AreHumjn 3a npuBpegHe permcTpe
Peny6nuke Cpbuje.

Takofe, y uwrby ycarmawaeakwa ca npes3eHTauujom nogaTaka 3a Tekyhn nepuop usBpLUEHEe Cy
oapeheHe peknacudukaumje nogataka npe3eHToBaHnxX y puHaHcujckum usselutajuma 3a 2009. roguHy.
NPErNeQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA

OcCHOBHe payyHOBOACTBEHE NONUTHKE NPUMEHEHE KO CacTaBIbaka OBUX PMHAHCUCKMX U3BELUTaja Cy
HaBe[leHe y farbeM TEKCTY.

Mpuxoan n pacxoam

Mpuxoan on npopaje y oksupy ElMC-a y 2010. rognHn mckasaHu cy no akTypucaHoj BPeAHOCTM Y3
UCKIbyyYere nopesa Ha gopaTty BpegHocT. Og 1. jaHyapa 2005. rognHe OpywiTBO BpLUM hakTypucawe
cBoje npoussoare JIM Enektponpuepena Cpbuje no TpaHCchepHUM LieHama Koje je yTBpauo YnpasHu
onbop ElMC-a.

Ocranu npuxogun on npouaje npmsHajy Ceé Kaga ce pu3nK n KoOpuct noBesaHu Ca npaBoM BJlaCHULLITBaA
npeHecy Ha Kynua, a To nogpasdyMmeBa AaTyM UCMNOPYyKe npou3soda Kynuy.

Mpuxoan 1 pacxoam No OCHOBY kamaTa ce KtUWkKe Y KOPUCT UK Ha TepeT nepunoaa Ha Koju ce ofHoce.
DoHauuje

BpeaHocT cpeacTtaBa fobujeHnx Kpo3 AoHauuje ce MHMUmMjanHo eBMAEeHTUpa Kao pasrpaHnyeHn npuxon,
y OKBUpY OGaBe3a y 6unaHcy crama, koju ce ymaryje y KopucT bunaHca ycnexa, y nepuoay kaga ce Ha

TepeT GunaHca ycnexa eBMAEHTUPAjy TPOLLKOBWM Be3aHW 3a Kopuwhewe cpeacTaBa MPUMILEHUX U3
JoHauwuja.
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

NPErNeg 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJNIUTUKA (HacTaBak)
EcbekTn npomeHa KypceBa BanyTa

lMocnoBHe npomeHe HacTane y CTpaHOj BamyTW Cy npepayyHaTe y AMHape Mo CPeaeMm Kypcy
yTBphleHOM Ha MehybaHKapcKoM TPXULLTY AEeBMU3a, KOjU je BaXXMo Ha AaH NOCMNOBHE MPOMEHE.

CpencTBa 1 obaBese 1ckasaHe y CTpaHoj BanyTW Ha JaH GunaHca cTawa, npepadyyHaTu ¢y y AvHape no
cpenreM kypcy yTBphieHOM Ha MefybGaHKapCKoM TPXXULLITY AEBK3a KOjU je BaXWo Ha Taj faH.

Mo3NTMBHE WNW HeraTMBHe KypCHe pasnuke HacTane MPUIUKOM MOCMOBHUX TpaHcakuuja y CTpaHoj
BanyTM U NpUIMKOM NpepadvyHa nosuuuja GunaHca crtaka UckasaHWX y CTPaHOj BanyTu KkbWKeHe Cy Y
KOPWCT Unu Ha TepeT BunaHca ycnexa, kao fo6uuM unm rybuum no 0CHOBY KypCHUX pasrnuka.

MNope3un n gonpuHocu
a) Tekyhu nope3 Ha dobumak

Tekyhu nopes Ha fobuTak npedcTaBiba U3HOC Koju ce obpadyHaBa u nnaha y cknagy ca 3akoHOM O
nopesy Ha noout Baxehum y Peny6nuun Cpouju.

Mopes Ha pobuTak y BucuHM og 10% ce nnaha Ha nopecky ocHoBMLY yTBpheHy nopeckum GrunaHcom, y3
yMateHEe MO OCHOBY OCTBapeHWX Mopeckux kpeauTa. lMopecka ocHoBuUA npukasaHa Yy MOPECKOM
6unaHcy ykrbydyje OobuTak npukasaH y OunaHcy ycnexa W Kopekuuje aeduHUcaHe MOpPeckum
nponvcuma Penybnuke Cpbuije.

3akoH o nope3y Ha pobuTtak Penybnuke Cpbuje He npeasuhajy moryhHOCT ga ce nopecku rybuum m3s
Tekyher nepuoga Mory KOpUCTUTM Kao oOcHoBa 3a noBpahaj nopesa nnaheHor y npeTxogHuMm
nepuoguma. Mefytum, rybuumn ns tekyher nepmoga mory ce npeHeTu Ha padvyH gobutaka us 6yayhux
obpayyHCkMX nepuoga, anu He Ayxe of net roguHa. MNMopeckn rybuum Hactanum npe 1. jaHyapa 2010.
roAMHe Mory ce MpeHoCUTH Ha padyH Byayhux gobutaka y nepuogy He AyXem of AeceT roguHa.

6) OdnoxeHu nope3 Ha obumak

OpnoxeHn nope3 Ha fobutak ce obpadyHaBa kopuwherem MeTode yTBphuBara obaBe3a npema
6unaHcy cTawa, 3a MNpUBPEMEHE pas3nuke npous3alne u3 pasnuke wusmely nopecke OCHOBE
noTpaxuBara M obaBe3a U HUXOBE KiWUIOBOACTBEHE BpedHOCTU. Baxehe nopecke ctone Ha gatym
GunaHca cTawa ce kopucTe 3a yTBphuBame pasrpaHuMyeHor u3Hoca nopesa Ha gobutak. OanoxeHe
nopecke obaBese ce Npu3Hajy 3a CBe onopesuse npuBpemeHe pasnuke. OgnoxeHa nopecka cpeacTsa
ce npusHajy 3a cBe oabWTHE NPUMBPEMEHE pasnUKe W Mopecke ryouTke U KpeauTe, KOju ce Mory
nNpeHoCUTU y HapedHe cuckanHe nepuoge, Ao cTeneHa A0 Kojer he BepoBaTHO NOCTojaT ONope3vBn
[obuTak Ha TepeT Kora ce OAJIoKeHa Nnopecka CPeAcTBa MOry UCKOPUCTUTH.

8) lNope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

Mope3n 1 gonpuHOCK KOjU He 3aBuce of pesynTata npefcTaBrbajy u3Hoce nnaheHe 3a nopese Ha
VMOBWHY W [pyre rnopese W LOMPUHOCE Koju ce mnahajy y cknafdy ca penyGriMukuM M OMLUTUHCKUM
nponucuma.

TpaHcdepHe LeHe

BpegHocHo obpavyHaBake yyuHaka M3MeRy NoBe3aHux NpaBHMX Nuua y TOKy nepuoda BpLM ce Mo
TpaHcepHUM LeHama ofpefeHMm of cTpaHe YnpaeHor ogGopa MaTuuyHor npepyseha yTBpheHux
MeTOoAO0M TPOLLKa Niyc.

HekpeTHuHe, nocmojerba, onpema, MHBeCTULUMNOHE HEKPeTHUHE U HemaTepMjanHa ynaramba

HekpeTHWHe, nocTpojersa 1 onpema NovYeTHO ce Mepe no HabasHOj BpegHOCTW. KoMmnoHeHTe HabaBHe
BpeAHoCTU cy: hakTypHa BpedHOCT AobaBrbaya ymarweHa 3a cBe pabate cagpKaHe y padvyHy, yBO3He
naxbuHe 1 Opyrv jaBHU NpUXoOAe, KOju ce He pedyHaMpajy, Kao 1 CBU ApYrn AUPEKTHO MPUMNUCUBAHU
TPOLLKOBW HEOMNXOAHW 3a AoBONEHE TOr CPeACTBa Y CTake PYHKLUMOHANHE NpUnpaBHOCTU.

[Mocne noyeTHOr Mepewa HEKPETHWHE, MOCTpojewa M onpema Koju ce Kopucte 3a obaBrbane

eHepreTcke AenaTHOCTM MCKasyjy ce Mo peBariopM3oBaHOM M3HOCY, Koja M3paxkaBa HeWXOBY MOLUTEHY
BpeAHOCT yTBpheHy NpoLeHOM aMopT130BaHE BPEAHOCTN 3aMeHE.
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3.7.

NPErNen SHA4YAJHUX PAYYHOBOLCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

HekpeTHuHe, nocTpojera, onpema, MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE U HeMaTepujanHa ynarama
(HacTaBak)

HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema Koja Criy>kv 3a obasrbarbe eHepreTCkux AenaTtHoCTH, cy Ha daH 1.
jaHyapa 2007. rogunHe nckasaHa No peBanopu3oBaHoOj Bpe4HOCTU YTBPHEHOj o4 CTpaHe He3aBWUCHOT
npoueHuTerba. HekpeTHuHe 1 onpeMa HabaBrbeHa HakoH 1. jaHyapa 2007. roguHe u onpema koja Huje
npoLeeHa, nckasaHe cy no HabaBHOj BpeQHOCTM 1 yMakeHe 3a Ucnpasky BpeaHocTw. M3BplueHa je un
npoueHa 3emrbuTa Ha AaH 1. janyapa 2007. roguHe.

Cpepactsa marpafeHa y COMCTBEHOj pexuju 1Uckasyjy ce Mo LeHW KolTawa Mnog YCroBOM Aa OHa He
npenasy TPXWWHY BPEAHOCT, M WUCTa Ce HakHagHO Mepu Yy 3aBMCHOCTM KOjoj Knacu cpefcraBa
npunagajy.

TpaHcnopTHa cpefcTBa, onpema 3a ypeherwe KaHLenapujckux 1 Apyrux npocTopuja, octana onpema,
anaT 1 MHBEHTap Ymju je pok ynoTpebe Ayxku of jegHe roguHe uckasyjy ce no HabaeHOj BPeOHOCTY.

TpoLKOBM MO3ajMIbuBakba, KOjU Ce OfHOCE Ha (PUHAHCHpate M3rpadHe HEeKPEeTHWHa, NMoCTpojeHa U
onpeme, He KanuTanuayjy ce, Beh ce npusHajy kao pacxod y nepuoay kaaa cy HacTanu.

TpowkoBu ogpxaBara, NonpaBke W 3aMeHe MawWX [enoBa OnpeMe Ce ypauvyHaBajy y TpOLUKOBe
oApxaBara Y MOMEHTY HacTajawa. HakHagHa ynarawa npu pekoHCTPYKUMju, agantauunju unm gpyroj
Jorpagmn npunucyjy ce BPeAHOCTV cpefcTaBa YKOMMKO Ce TUM ynarawem nosehasa kanauutet
cpeAcTsa, nNpodyxasa KOPUCHM Bek ynoTpebe, noborbliaea KsanuTeT NpousBoAa MM MeHa HameHa
cpeacTsa.

Jobutak unu ryéutak HacTtao NpUIMKoM oTyfuBara HeKpPEeTHWHA, NOCTPOjera U ONpemMe KhbWXkKK ce Ha
TepeT ocTanux npuxofa/pacxona.

MHBecTUUMOHE HekpeTHWHe [pylwTBa cy HekpeTHUHe Koje [pylWTBO, Kao BRAcHWK, OPXW pagu
oCTBapvBatba 3apaje Of usaaBara HeKpeTHWHe unu pagu ysehawa BpeaHOCTM KanuTana unv pagm u
jeoHor v gpyror, a He pagu ynotpebGe 3a npyxawe ycnyra unu 3a norpebe agMuMHUCTpaTUMBHOr
rnocrnoBama Unv nNpoJaje y oKBMpy pefoBHOr NocrnoBaka. NoYeTHO Mepere NHBECTULMOHE HEKPETHUHE
NpUIMKOM CTULawa BpWKM Ce No HabaBHO] BPEAHOCTM UMW LUEHM KowTaka. HakoH nouveTHor
npu3HaBaka, HaKHagHO MeEpPErE WMHBECTULMOHE HEKPETHWHE BpLUM Ce MO HabGaBHO] LEHN WUNU LIEHM
KoWTarka yMaeHoj 3a yKyrnaH M3HOC MCMpaBKkn BPEAHOCTM MO OCHOBY aMopTu3aumje U yKynaH U3HOC
ncnpaBeku BpegHOCTU No ocHoBy obe3Bpehemsa.

HematepujanHa ynarawa ce BpedHyjy no HabaBHOj BPeOHOCTM WM LEHW KowTawa, Koja yKIbydyje
yBO3He [OaxbwHe, nopese, koju ce He pedyHAMpajy, U Apyre pacxoge, Koju ce MOory npunucatu
cpencTBy, U ymakeha 3a CBe TproBadke nonycte u pabate. Pacxoau kamaTa TOKOM nepuoaa
durHaHcpara HemaTepujanHux ynarawa ce He kanuTanuayjy.

AmMopTU3aLMja HEKpeTHMHA, MOCTPOojeHba, onpemMe U HeMaTepujaniHuX yrnaratba

HekpeTHUHe, NocTpojersa, onpemMa u HemaTepujanHa ynaraka ce aMmopTU3yjy Y TOKY HMXOBOI KOPUCHOT
Beka ynoTpebe, NpMMEHOM MeToAe MpPOMOPUMOHANHOr OTNUCUBaHa, OLHOCHO METOOOM jeAHaKMX
rogvLHNxX cTona y npoLeHeHOM KOPUCHOM BeKy yrnoTpebe 3a CBaKy CTaBKy HEKPETHMHa, NOoCTpojersa,
onpeme n HemaTepujanHux ynarawa. KopucHu Bek ynotpebe HekpeTHMHa, MOCTpojewa M onpeme,
yTBphEeH je o cTpaHe oBnawheHor npouexwuBada 3a UMOBUHY 3aTedyeHy Ha gad 1. jaHyapa 2007.
roguHe.

AmopTusaumja ce obpadyHaBa Ha HabaBHy, OOHOCHO pEBanoOpwW30OBaHy BPEAHOCT HEKPEeTHMHA,
NnocTpojersa, onpemMe u HemaTepujanHux ynaramwa. NpumerseHe amopTusaumoHe ctone y 2010. rogmHu

cy:

y %
paheBuHckN 06jeKkTn TepMoenekTpaHa 1.25-2.50
"paheBuHckN 06jeKTU pyaHUKa yriba 1.25-5.00
OcTanu rpaheBUHCKM 0BjekTr YKIby4yjyiiv U MHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 1.00 - 10.00
Onpema TepmoenekTpaHa 1.67 -14.28
Onpema pygHuka yriba 2.00 - 14.28
TpaHcnopTHa Bo3una 12.50
OcTtana onpema 10.0 - 20.0
HemaTtepujanHa ynarawa 20.0-25.0
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
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3.7.

3.8.

3.9.

NPErNeg 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJNIMTUKA (HacTaBak)
AMopTU3aLMja HeKpeTHMHA, NOCTPOojeHba, onpemMe U HeMaTepujanHUX ynarata (HacTaBak)

HaGaBHa BpegHOCT 3eMrbuliTa, Koja YKIbydyyje M TPOLUKOBE [EeMOHTaXe, ykiawara M 0OHOBe,
npusHata kao nocebGHO CpefcTBO, amMopTu3yje Ce TOKOM Mepuoda y KOM Cy CTeYEHE KOPUCTU
HacTajakem OBUX UsgaTaka.

AmMoOpTM3aUMOHN nepuos M MeTod amopTu3auuje ce npoBepaBajy Ha kpajy cBakor obpayvyHckor
nepuoaa.

YmMawerwe BpeaHoCTN

Ha cBaku gatym 6unaHca ctawa [IpyluTBO NpencnuTyje KbMroBOACTBEHE U3HOCE CBOjEe MaTtepujanHe u
HemaTepujanHe nMoBMHe Aa 6u yTBpAMMO NOCTOje NM HaroBewTaju Aa je gowno fo rybutaka ycnepn
yMmamwera BpefHOCTM HaBefeHe MMOBMHE. AKO NOCTOje TakBe HasHake, npouekyje ce HagoKHaavBu
U3HOC cpefcTasa Aa 6u ce morao yTBpAUTM €BEHTYyarnHn rybutak Hactao ymawerweM. Ako Huje moryhe
NPOLEeHNTN HaOOKHaAMBM M3HOC MojeauHor cpefctsa, [pywTBO mnpouewyje HagokHaamBy WU3HOC
jeAnHUUE Koja reHepuLLe HOBaL, a KOjoj TO cpeAcTBO Npunaaa.

HapokHagviBa BpeaHOCT je HeTO mpofajHa LeHa Unu BpegHOCT y yrnoTpebu, 3aBUCHO of Tora koja je
BuWwa. 3a notpebe npoueHe BpedHOCTM y ynoTpebu, npouereHn Gyayh HOBYaHU TOKOBW AUCKOHTYjY
ce [0 cajallke BPe[HOCTM NMpPUMEHOM [MCKOHTHE CTOMeE Mpe onopesuBakba Koja ofpaxasa cafallkby
TPXMLUHY NpOLieHy BPEMEHCKE BPEAHOCTU HOBLIA U pU3uKe crieumdryHe 3a To CPEeACTBO.

AKO je mpouerweH HaJoKHaAMBU U3HOC cpeacTBa (MNW jeauHuUe Koja reHepulle HoBal) Makbu of
KHMrOBOACTBEHOI M3HOCA, OHAA Ce KHWUrOBOACTBEHM M3HOC TOra cpeAacTBa (MnM jeguHuue Koja
reHepvile HoBal) ymawyje A0 HagokHagmeor maHoca. [ybuum o ymamerwa BpeoHOCTU NMpusHajy ce
ogMax Kao pacxof, OCMM ako CpefdcTBO HUje 3eMrbuliTe Wnu 3rpaga Koje ce He KOpUCTUM Kao
WHBECTMLMOHA HEKPETHMHA KOja je uckasaHa no peBarniopusvMpaHoMm M3HOCY, Y KojeM criy4yajy ce ryburak
o[, yMar-eHa Mckasyje Kao CMareHe BPELHOCTM HacTarno pesanopusauujom cpeacTea.

Ha gaH 31. gpeuembpa 2010. roanHe, Ha OCHOBY NpoueHe pykoBoacTea [pywwiTea, He NOCToje nHamLumje
[a je BpegHoOCT maTepujanHe 1 HemaTepujanHe umosmHe obesBpefeHa.

3anuxe

3anuxe obyxBaTajy CUpOBWHe 1 MaTepujan (OCHOBHW U MOMONHWK), pe3epBHE AenoBe, anaTt U MHBEHTap
¥ rOTOBe NPOM3BOJE.

3anuxe ce mepe no HabaBHOj BPeQHOCTU UMK LEHN KOLITaka, OAHOCHO HETO MpoAajHOj BPEAHOCTU ako
je oHa Hwxa. HabasHa BpegHoOCT obyxBaTa KyrnoBHY LieHy, yBO3He aaxbuHe n gpyre nopese Koju ce He
pedyHaMpajy, TpaHCNopTHE, MaHunynaTMBHE M Apyre TPOLUKOBE KOju Ce MOry OUPEKTHO mpunucati
cTuuamwy 3anuxa, ymareHa 3a TproBayke nonycre, pabate u gpyre cnvyHe crtaBke. LleHy kowTawa
3anuMxa YvHe TPOLUKOBM MaTepwjana, u3page, TPOLIKOBM 3apaja W ONwTW TPOLUKOBWM MPOW3BOAHE
yKIbyyyjyhm n onwTte TpolwkoBe HabaBke WM TEXHUYKOr ynpaBrbaka Yy M3HOCMMA HEOMXOAHWM 3a
JoBoNere 3anmxa y cTakbe M Ha MecTo Yy KoMe ce Hanase Ha AaH bunaHca ctawa. Heto npopajHa
BPEOHOCT je BPeAHOCT MO KOjoj 3annxe Mory 6muTn peanv3oBaHe y HOPManHUM yCrnoBuma nocrnoBama,
no ogbuTKy TPOLIKOBA nNpoaaje.

OOpayvyH u3nas3a (yTpowka) 3anuxa npusHaje ce Mo MeToau MNpPOCEeYHE TMOHAEPUCAHE LEHe.
MoHaepucaHn Npocek n3pavyHaBa ce NPUIMKOM NpujeMa cBake HapeaHe NoLUUIbKe.

AnaT 1 cuTaH UHBEHTap OTNWCYjy Ce jeAHOKPaTHO NMPUIIMKOM CTaBrbarba y ynotpeoy.
WcnpaBeka BpeaHOCTU 3anuxa ce BpLM TepeherweM ocTanmx pacxofa y cryyajeBrma kaga ce oueHu Aa

je notpebHO cBecTM BpeOHOCT 3anvxa Ha HUXOBY HETO NnpoAajHy BPeAHOCT, OOHOCHO MO OCHOBY
[OKYMEHTOBaHUX CMakera ynoTpebHe BpeaHOCTU 3anuvxa.
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3.10.

NPErNeg 3aHAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJNIMTUKA (HacTaBak)
PUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTU

CBako YroBopHO MpaBO M3 Kojer Hactaje buMHaHCUjCKO cpeacTBO M (dMHaHCMjcka obaBesa Wnu
MHCTPYMEHT KanuTtana npusHaje ce kao (OMHaHCWjCKN MHCTPYMEHT Ha AaTyM nopaBHama.

Mpunukom noyeTHoOr NpusHaBaka duUHaHCuHjcka cpeacTea u huHaHcujcke obaBe3e Mepe ce No HEeroBoj
Unn HeHoj HabaBHOj BpedHOCTM KOja npeAacTaBrba MoOWTeHy BPeAHOCT HadokHade koja je pata (y
cnydajy cpeacTtea) unv npumrbeHa (y cny4ajy obasesa) 3a kera unu wy.

a) Yuewha y kanumany

Yuewha y kanutany gpyrux npaBHux nuua obyxearajy ce no Metoam HabaBHe BpegHOCTU.
6) Ocmanu Oy20p0oYHU nnacMaHu

OcTanu gyropo4Hu nracmMaHu nocre NoYeTHor Npu3HaBaka Mepe ce no:

- MOLTEHOj BPEAHOCTK, YKONUKO Ce ApXe paau Tprosara UM Cy pacnonoxveun 3a NpoAajy, a Koju
MMajy KOTUpaHy TPXMWLLHY BPEOHOCT Ha aKTVBHOM TPXMLUTY,

- no HabaBHOj BPeAHOCTW, YKONUKO Ce ApXe paau Tprosaka Mnu Cy pacnofioxusK 3a npogajy, a
KOj\ Hemajy KOTupaHy TPXUWLLHY BPEOHOCT Ha akTUBHOM TPXULLTY,

- aMopTM30BaHOj BPeOHOCTU, YKONMKO MMajy dMKCHM pok Aocneha,

- HabaBHOj BpeQHOCTU, YKONMKO HeMajy MKCHM pok aocneha.

Csaka pasnuka (nosehawe unu cMmamere) nsmehy nckasaHor nsHoca v HakHagHoOr Mepersa npusHaje
ce kao mnocebHa cTaBka kanutana — peBanopusauMoHe pe3epBe, 3a WHCTPYMEHTe Koju cy
pacnonoxvemn 3a NPOAAjy U KOjU MMajy KOTUpPaHy TPXULLHY BPEAHOCT Ha akTMBHOM TpXMLWTYy. Csaka
pasnuka m3mely nckasaHor u3Hoca W HaKHagHOr Mepera OcTanmx (MUHAHCUJCKMX WHCTpyMeHaTa
npusHaje ce kao AobuTak unu rybrutak y nepuoay y kom je Hacrana.

8) Kpamkopoy4Ha nompaxuear-a
KpaTtkopoyHa notpaxmeara obyxBaTajy noTpaxveaha no OCHOBY Npojaje u apyra noTpaxvsama.

MoTpaxuBara No OCHOBY Mpofaje Mepe ce Mo BpegHOCTMMA M3 OpurnHanHe daktype. PakTypucaHe
KamaTe y Besu npopgaje gobapa u ycnyra nNpusHajy ce Kao Apyra noTpaxuBara W Uckasyjy ce y
npuxoguma y nepuopy y Kojem Hactajy. Octana moTpaxusBama W MAacMaHu Koju Cy MOTeKnn of
JpywtBa mepe ce No amopTN3oBaHOj BPEAHOCTY.

2) Obesspehusare huHaHcujckux cpedcmasa

Ha paH cBakor 6unaHca BpLWKX Ce npoueHa 06jeKTVIBHMX OoKasa O BpegHOCTU cpeacTtaBa aHalnn3om
OYekKnBaHUX HETO NpunnBa roToBuHE U TO:

- nojeguHayHo 3a cpefcTsa Koja cy 3HavajHa unu
- Ha 6asu noptderba 3a rpyny CrvMYHMX UHAHCUJCKMX CpeAcTaBa Koja HWUCY nojeanHadHo
naoeHTuduKkoBaHa kao ob6esspeheHa.

Mpunukom npoueHe BepoBaTHOhe Hannarte noTpaxueaka [JpyLUTBO je yBaxuro ceBe gorahaje HacTane
no 31. janyapa 2011. roguHe.

MpoueHa wn3BeCHOCTM HannaTe NOTpaxwuBaka BPLIM Ce NO rpynama AyXHuka. lNoTpaxusaka of
npaBHMX fMLa NO KojuMa je MpoTekao PoK 3a HamnaTty Hajmawe of 60 AaHa BpwM ce vcrnpaBska
BPeAHOCTN MnoTpaxuearea. M3y3eTHO, MoXe ce BPLUMTM MpOLieHa M3BECHOCTW HannaTe 3a OBy rpyny
OyXHUKa 1 nojeamHadvHo. VicnpaBka noTpaxuBaka He BpLUM Ce MO OCHOBY MOTPaxuBaka y OKBUPY
ENC-a, kao H¥ of nuua Kojuma ce UCTOBPEMEHO U ayryje.

3a cBa noTpaxusara Mo KojuMa je MOKPEeHYT CYACKM MOCTynak, BpLWM Ce WUCTpaBka MoTPakuBara.
[MpekTaH oTNMC BPLUK Ce caMo MO OKOHYaky CyAckKor crnopa unu no Oanyum opraHa ynpaerbarsa.

14



nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL
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3.10.

3.11.

4.1.

NPErMeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)

®UHAHCUjCKN MHCTPYMEHTH (HacTaBak)

0) lomosuHa u exkgusaneHmu 20mMoguHe

[0TOBMHA ¥ EKBUBANEHTU roToBUMHE 0ByxBaTajy roTOBMHY Ha padvyHnMa kop 6aHaka u y bnarajHu.
h) ®uHaHcujcke obasese

duHaHcmjcke obaBese obyxBaTajy OyropoyHe obaBese (OyropodHe kpeaute, obaBese Mo AYropovHUM
XapTujama oA BpegHOCTM W ocTane [AyropovHe obaBese), kpaTkopoyHe uHaHcujcke obaBese
(kpaTKOpOYHE KpeauTe U ocTane KpaTKopouHe (uHaHcujcke obaBese), kpaTkopouHe obaBese U3
nocnosama 1 13 cneundunyHnX Nocnosa u octarne obasese.

duHaHcHjcke obaBe3e ce WHULMjaNHO MPU3HAjy Y M3HOCY MPUMILEHMX cpeacTaBa. HakoH noyeTtHor
npusHaBara unHaHcujcke obaBese ce Mepe y M3HOCY No KoMe je obaBe3a MoYeTHO NpusHaTa ymamweHa
3a oTnnare rnasHuUe, yBehaHa 3a U3HOCe kanuTanu3oBaHWX KamaTa U ymaweHa 3a 6uno koju otnuc
opobpeH of cTtpaHe nosepuoua. Ob6asBese MO OCHOBY kamata Ha dwuHaHcujcke obasese ce
eBWOEHTMPAjy Ha TepeT PMHaHCWjCKNX pacxoda y nepuopy Ha Koju ce OgHOce W MpuKasyjy y OKBupY
OCTanux KpaTKopoyHMX obaBesa U NacvBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHuyetsa.

HakHape 3anocneHuma
a) Mopesu u donpuHocu 3a obesbehere coyujanHe cuaypHOCMU 3aroc/ieHuUx

Y cknagy ca nponucuma koju ce npumensyjy y Penybnuum Cpbujn, Opywtso je y obasesn ga ynnahyje
JonpuHoce ApxaBHMM ¢oHOOBMMA 3a coumjanHy 3awTtuty. OBe obaBese ykrbydyjy OOMpuUHOCE Ha
TEepeT 3anocrneHux U Ha TepeT nocrofjaBua y M3HOCKMMa Koju ce obpadyHaBajy NpYMEHOM 3aKOHOM
nponuncaHux ctona. JpywTBo nma 3akoHcky obaBesy Aa m3BpLun obycTtaBy obpadyHaTux gonpuHoca un3
6pyTO 3apaga 3anocrneHux 1 Aa 3a HUXOB payvyH M3BPLUN NPEHOC OOYCTaBIbLEHWUX cpeacTaBa y KopucT
oarosapajyhux gpxaBHux oHgoBa. [lonpuHOCK Ha TepeT 3anocrneHnx u Ha TepeT nocnoaasLa Khbuxke
Ce Ha TepeT TPOLLKOBAa Y Nepuoay Ha Koju ce ogHoce.

6) Obasese o ocHogy omrnpeMHuHa U jybunapHux Hazpada

[JpywTBO je M3BpLIMNO akTyapckm obpayyH cadalke BpegHocTn byayhux obasesa 3a oTnpemMHuHE u
jybunapHe Harpage y cknagy ca MPC 19: ,HakHage 3anocnenuma" n dopmupano ogrosapajyha
pesepBuCara No TOM OCHOBY.

NPErMen 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMPOLIEHA

Mpe3eHTaumja dmHaHCKjCKUX M3BELLTaja 3axTeBa of pykoBoacTBa [pywTtBa kopuwhewe Hajborbux
moryhux npoueHa W pas3yMHWX MNpPeTnocTaBkW, Koje MMajy edekTa Ha npe3eHTOBaHe BPEAHOCTU
cpeactaBa n obasesa, kao u obenodawvBare MOTEHUMjanHWX MoTpaxuBara u obaBe3a Ha AaH
cacTaBrbakba nHaHCUjCKMX M3BeLUTaja, Kao 1 Npuxoda M pacxofa y TOKy msBeluTajHor nepuoga. Ose
npoLieHe 1 MpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha MHdOpMmauujama pacnonoXvMBMM Ha [aH cacTaBibara
UHaHCKjCKMX n3BeLlTaja.

Y HacTaBKy Cy nMpuKasaHe KIibyyHe MpeTnocTaBke Be3aHe 3a OygyhHOCT M ocTanuM  wm3Bopu
npoLewnBata, HEeM3BECHOCTM Ha AaTyM OunaHca crawa Koje npencTaBrbajy 3HayajaH pusuk, 3a
maTepwujanHe KopekLmje nsHoca nosmumja bunaHca cramwa y criegehoj mMHaHCKjCcKoj roauHK.
AmopTu3saumja 1 amopTu3auMoHe cTone

OO6payyH amopTu3auuje M MpUMEHeHe CTone amMopTM3auumje Cy 3acHOBaHe Ha MpPOojeKTOBAHOM

€KOHOMCKOM BEKy Tpajaka OnpemMe W HemaTtepuvjanHux ynarawa. JegHom roavwke [Opywtso
npoLeryje eKOHOMCKWN BEK Ha OCHOBY TPEHYTHUX npeaBuhaksa.
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

NPErMNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MPOLEHA (HacTaBak)
PesepBucaHa 3a cyacke cropoBe

PesepBucarwa cy y 3HadajHOj Mepu noasioxHa npoueHama. [pywTBo npouewyje BepoBaTHOhy aa ce
HeXerbeHu cryyajesn mMory AorogauTu Kao pesyntaTt npownux gorahaja n BpLUKM NPOLEHY U3HOca Koju je
notpebaH Aa ce nsmupu noteHuujanHa obasesa. C 063vpom Aa je OpylwTBO TyxKeHa 1 TyxbeHa cTpaHa
y BuLLE CYACKMX CMOpOBa, U3BPLLEHO je odrosapajyhe pesepsucame y M3HOCY NpoLeHeHe BpeaHOCTH
crnoposa (HanomeHa 35.). Ha gan 31. geuembpa 2010. rognHe, pesepsucarwa No HaBe4eHO] OCHOBU
nckasaHa cy y usHocy og 196,059 xvrbaga auHapa.

MeRhyTum, nako [pylwTBO MOLWITYje Hayerno OnpesHOCTM MPUIIMKOM MpolieHe, ¢ 063MpoM Aa MNocToju
BelMKa [03a HEM3BECHOCTU, ¥ oApeNeHnM criyyajeBMma CTBapHW peaynTaTu MOry ofcTynaTu of OBUX
npoueHa.

OpanoxeHa nopecka cpeacTsa

Y cknagy ca npoueHama pykoBOACTBa, a ycnen Hem3BecHocTu ga he 6yayhu onopesusu gobuum, Ha
TEpeT KOjUX ce oAaJfioKeHa Mnopecka cpeacTBa MOry WUCKOPUCTUTU, BUTU pPacnonoXuBu Yy HapegHWUM
obpayvyHckum nepuoamma, JpyLWTBO HUje MCcKa3ano oAanoXeHa nopecka CpeacTBa no OCHOBY MOPECKMX
rybuTaka M ynarawa y OCHOBHa CpeAcTBa Yy YKYNHOM KymMynupaHoMm u3Hocy op 1,116,450 xurbapa
AvHapa (HanomeHa 16).

WcnpaBka BpegHOCTH NOTpaXxusaka

JpywTBO nepmMaHeHTHO npatTh (UHAHCWJCKO CTake W MOCMoBake CBOjUX 3HAYajHUX KOMUTeHaTa,
OOHOCHO W3MOXEeHOCT PU3MKY [ernoHoBawa W ynarawa cpefctasa. [pywtBo je y cknagy ca
payYyHOBOACTBEHOM MOMUTUKOM W3BPLUMIIO MHAUPEKTaH OTNMC NoTpaxuBaka ctapujux og 60 aaHa of
AaHa HbUXoBe AocnenocTn Ha Hannaty. lNpoueHe cy pyKkoBOACTBa Aa je (hopMUpaHn M3HOC UCMpaBke
BPEOHOCTM MOTpaxuBawa peanaH, Te [a Cy MOoTpaxuBawa ucka3aHa Yy MOCMOBHUM KhMrama
HannaTuea, O4HOCHO Aa He MOCTOjW BUCOK CTeNeH HEN3BECHOCTU HUXOBE HannaTe.

®ep BpeAHOCT (PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa

dep BpeOHOCT (MUHAHCWJCKMX MHCTPYMEHaTa 3a Koje He MNOCTOjM aKTMBHO TpXuwTe je oppeheHa
npumeHoM ogrosapajyhux meTtoga npoueHe. [pywTBO MnpuMerbyje MpOdECUOHanHn cyd MpUiMKom
nsbopa oarosapajyhnx metoga n npeTnocTasku.

MocnoBHa nonutuka [pywTBa je Aa obenogaHu WHdoOpMauuje O NpaBUYHO] BPEOHOCTU akTMBe U
nacveBe 3a Kojy MocToje 3BaHW4YHe TpXUWLIHE MHopmauuvje u kaga ce npaBuyHa BPEAHOCT 3HayajHo
pasnukyje on KwurosogcTeeHe BpegHoctn. Y Penybnuuu Cpbujyu He noctoju OOBOSbHO TPXKMULLHOT
MCKYCTBa, Kao HW CTabWUIHOCTM WM MMKBUOHOCTW KOA KynmOBMHE W Mpofaje noTpaxuBaka W ocTtane
dunHaHCKjcke akTMBe M nacuee, MOLITO 3BaHWUYHE TPXULLHE WMHOpMauWje HUCY Yy CBakOM TPEHYTKY
pacnonoxuee. Ctora, npaBW4Hy BPeAHOCT Huje Moryhe noysgaHo yTBpAWTU Y OACYCTBY aKTUBHOT
TpxuwTa. PykoBoacTteo [pyLiTBa BpLUM NPOLIEHY pUsunka 1, y cryyajeBrmMa kaga ce oueHu Aa BpeaHoCT
Mo KOjoj Ce MMOBMHa BOAM Y MOCIIOBHUM Khisrama Hehe 61Ty peanvsoBaHa, BpLUM UCMPaBKy BPeAHOCTY.

MpoueHe cy pykoBOACTBA, Y AaTUM OKOJIHOCTMMA, [A je KHWUIOBOACTBEHA BPEAHOCT (PUHAHCUjCKUX
MHCTPYMeHaTa jefHaka HuxoBoj dhep BPeAHOCTH, Te Aa je Kao TakBa HajBepodOCTOjHMja U HajkopucHuja
3a notpebe n3BelLTaBamAa.

KOPEKLUWUJA MOYETHOI CTABA

[pywiTBO je U3BpLUMMIO KOpeKumMjy (OUHAHCUjCKMX U3BeLUTaja Ha AaH U 3a roguHy 3aBplleHy Ha gaH 31.
neuembpa 2009. rognHe, y cMUCTY UCTMIPaBKU rpeLlaka paHujux roguHa. Y cknagy ca saxresuma MPC 8
,PadyyHOBOACTBEHE MONWTUKE, MPOMEHE PayYyHOBOACTBEHMX MpoueHa u rpelke”, edekte kopekuuja
Koju ce opgHoce Ha 2009. roguHy, OpywTBo je nmpukasano kopuryjyhu GunaHc ycnexa 3a HaBedeHy
roavHy, a edekte Koju ce OOHOCE Ha KOpeKuuWjy rpellaka u3 paHujux roguHa, kopuryjyhu nosvumje
Kanutana v pesepsu.
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nO TE-KO KOCTOJAL O0.0.0., KOCTONAL,
HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe
5. KOPEKUWUJA NOYETHOI CTAHA (HacTaBak)

a) Edektn kopekumja Ha GunaHc ycnexa 3a roauHy 3aBplueHy Ha gaH 31. geuem6pa 2009.
roguHe

OpywTBO je cnpoBeno Kopekuuje Kako creau:

HeTto pobuTak / (rybuTak)
Y xurbapgama guHapa

1. jaHyap —

31. peuembap

2009.
HobuTak Tekyhe roguHe npe kopekuwmja 138,167
Kopekuuja pacxoga no peweny ®oHAa 3a 3alUTUTY XXUBOTHE CpeauHe (197,914)
KopekLuuja octanux HENOCMNOBHMX pacxoda 3a wreTte (6,592)
Kopekuuja octanunx pacxoga no ocHoBy kamata (2,690)
Kopekuwja ognoxeHnx nopeckux pacxoga nepuoaa 659
'ybutak Tekyhe roamHe HaKoOH KOpeKLmja (68,370)

OpywtBO je Ha OCHOBY MpuCMNEnor KoHayHor pewewa of PoHOa 3a 3alTUTY XMBOTHE CpeauHe 3a
HakHagy 3a 3arafuBare XMBOTHe cpeauHe 3a 2009. roguHy, U3BPLUMIO KOpeKuuMjy pedyntaTta nepuoga
1 cTaka obaBesa 3a HaBefeHe HakHaze 3a yKynaH u3Hoc og 197,914 xvurbage anHapa.

OpywTBO je M3BPLUMIIO KOPEKLMjy KanuTanmsoBaux TPOLLKOBAa eKcrponpujaumje 3emrbuwita (kon
ThupukoBau) y usHocy of 6,592 xurbage guHapa. Mo oBOM OCHOBY YKWHYT je npunagajyhu geo
04 TOXeHUX nopeckunx obaeesa y usHocy oa 659 xurbaga avHapa.

OpywTeo je Ha nme kamaTta (EUROAXIS BANK, Pycka denepaumja), a no npecyam TproBuHckor cyaa 'y
Beorpagy, n3spLmno Kopekuujy pacxoga kamara y usHocy oa 2,690 xurbaga guHapa.

Mopepn Tora, [pyLlTBO je N3BpLUXNO peknacudukaumjy npuxoaa of npoaaje yriba 3a U3HOC Npeso3a of
10,258 xurbaga guHapa, Ha ocTane nocroBHe Npuxoge.

BunaHc ycnexa 3a roguHy 3aBplueHy Ha aaH 31. geuembpa 2009. rognHe, HakoH M3BPLUEHMX KOpeKLmja
1 peknacudukaLmja, oaT je y HacTaBKy:
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe

5.

KOPEKUWUJA NMOYETHOI' CTAHA (HacTaBak)

nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL

a) Edektn kopekumja Ha 6unaHc ycnexa 3a roauHy 3aBplueHy Ha gaH 31. geuem6pa 2009.

roguHe (HactaBak)

NMnoCNnoBHU NPUXOoOu

Mpuxoam og npoaaje

Moeehare BpegHOCTM 3anmxa ydmHaka
OcTtanu nocrnoBHW NpUxXoamn

MOCNOBHU PACXOOU
HabaBHa BpegHocT npogate pobe
TpoLwkoBu matepujana, ropusa u eHepruje
TpolukoBu 3apaga, HakHada 3apaja

M OCTanu NM4HU pacxogm
TpoLukoBu amopTu3aumje
OcTanu NocnoBHM pacxoau

NOCJIOBHU OOBUTAK

®uHaHcujckn npuxoam
duHaHcHjckn pacxoam
OcTtanu npuxoam
Octanu pacxogu

FYBUTAK NMPE ONOPE3UBALA

Mope3 Ha pobuTak
Mopecku pacxop nepuoaa

HETO NYBUTAK

loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. geuembpa 2009.

Kopekuuje n

MpeTxoaHo peknacu-
MCKasaHo cdukaumje KopurosaHo
18,122,825 (10,258) 18,112,567
(206,768) - (206,768)
99,414 10,258 109,672
18,015,471 - 18,015,471
(20) - (20)
(2,873,135) - (2,873,135)
(4,320,028) - (4,320,028)
(4,603,533) - (4,603,533)
(5,130,193) (204,506) (5,334,699)
(16,926,909) (204,506) (17,131,415)
1,088,562 (204,506) 884,056
55,917 - 55,917
(829,941) (2,690) (832,631)
13,164 - 13,164
(103,316) - (103,316)
224,386 (207,196) 17,190
(86,219) 659 (85,560)
138,167 (206,537) (68,370)

6) EdekTn kopekumja Ha GunaHcy cTatba Ha AaH 31. geuembpa 2009. roguHe

Cnepehe kopekuuje rpellaka paHujux roguvHa, [JpylwTBO je M3BPLUMIO OMPEKTHO Mpeko nosuumja

kanutana (akymynupaHor ryburtka):

OpywTBo je Ha nme kamaTta m3 2008. roanHe (EUROAXIS BANK, Pycka depepaumja), no npecyam
TproBuHckor cyna y beorpaagy, nsBpLInno KOpekuujy akymynmpaHor ryéutka u ctawa obasesa npema

EMC-y y nsHocy op 17,041 xurbaga anHapa.

OpywTBO je Ha ocHoBy obpayyHaTtor n ncnnaheHor 6eHeduLMpaHoOr pagHoOr cTaxa M3 paHujux roguMHa
(npe 2009. rognHe) n3BpLIMMIO KOPEeKUWjy akymynupaHor rybutka n obasesa 3a usHoc op 111,525

Xvrbaga avHapa.

Ocrane Kopekuuje nsHoce 2,692 xvrbage anHapa.
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nAa TE-KO KOCTONAL A.0.0., KOCTONAL,
HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe
5. KOPEKUWUJA NOYETHOI CTAHA (HacTaBak)
6) Edektn kopekumja Ha GunaHcy ctawa Ha aaH 31. geuembpa 2009. roguHe (HacTaBak)

EdekTn kopekuuja Ha nosuuuje KanutTana npukasaHun cy Kako crieau:
Y xurbagama guHapa

AkymynupaHu

ryomrak
Crane 31. geuembpa 2009. rogmHe npe Kopekuuja (28,096,707)
Kopekuuje Tekyhe rognHe (206,537)
Kopekuuje paHujux roguHa (125,874)
KopurosaHo ctame 31. geuembpa 2009. roguHe (28,429,118)

BunaHc ctawa Ha gaH 31. geuembpa 2009. rognHe, HaKoH U3BPLLUEHMX KOpeKuuja AaT je y HacTaBKy:

Y xuroagama AUHapa

31. peuembap 31. peuembap
2009. Kopekuuje 2009.
KopuzoeaHo
AKTUBA
CranHa MMOBMHa
HemaTtepujanHa ynarawa 14,350 - 14,350
HekpeTHVHe, nocTpojersa 1 onpema 51,343,613 (6,592) 51,337,021
MHBeCTMLMOHE HEKPETHNHE 28,510 - 28,510
Yyewha y kanutany 76 - 76
OcTanu gyropo4Hn UHAHCK|CKM NiacMaHn 587,617 - 587,617
51,974,166 (6,592) 51,967,574
O6GpTHa MMOBMHa
3anuxe 4,733,560 1 4,733,561
MoTpaxuBara 3,924,934 - 3,924,934
["OTOBUHCKN EKBMBANEHTU U rOTOBMHA 338,732 1 338,733
lMopes Ha gopgaTy BpeOgHOCT M akTMBHA BpeMeHCKa
pasrpaHuyera 108,286 - 108,286
9,105,512 2 9,105,514
YKynHa aktTuBa 61,079,678 (6,590) 61,073,088
NMACUBA
Kanutan u pesepBe
OCHOBHU KanuTan 43,907,712 - 43,907,712
OcTtanu kanutan - - -
PeBanopusaunoHe pesepse 21,188,377 - 21,188,377
HepacnopeheHa pobut 2,541,332 - 2,541,332
Akymynupaxu ryburak (28,096,707) (332,411) (28,429,118)
39,540,714 (332,411) 39,208,303
[yropoyHa pe3epBucama 878,514 - 878,514
AdyropoyHe o6aBese
[yropoyHu kpegntn 1,446,161 - 1,446,161
OcTtane gyropo4yHe obaBese 5,132,660 - 5,132,660
6,578,821 - 6,578,821
KpatkopoyHe oGaBese
KpaTkopoyHe dmHaHcujcke obaBese 449,506 - 449,506
Ob6aBese 13 nocrnosara 10,131,049 17,041 10,148,090
Ocrtane kpaTkopoyHe obaBese 256,060 111,525 367,585
O6GaBese Mo OCHOBY NAB W OCTaNMX jaBHUX
npuxopa v NBP 1,721,416 197,914 1,919,330
12,558,031 326,480 12,884,511
OanoxeHe nopecke o6aBese 1,523,598 (659) 1,522,939
YKynHa nacusa 61,079,678 (6,590) 61,073,088
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe

6. nPnxoou og NPOOAJE
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2010. 20009.
Mpuxoau og npoaaje y EMNC-y 18,586,654 17,418,567
Octanu npuxoam oA npoaaje:
- yraro 681,291 572,409
- TEXHOSOLLKa napa u rac 113,880 106,974
- eNleKTpnYHa eHepruja 3,150 5,393
- ocTano 4,109 9,224
19,389,084 18,112,567

OCTAIIN NOCNOBHM NPUXoaun

Y xurnapama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2010. 2009.

Mpuxogu og AoHauwmja 26,868 35,920
Mpuxoau of Hannate wWTeTe o4 ocurypasajyhux gpyLwitasa 13,448 34,170
Mpuxopg of npogaje oTnagHor matepujana 12,730 9,199
Mpuxoau of 3akynHUHa 6,288 4,917
Mpuxon og HannaTte TpOLIKOBa TeHAepcke AOKyMeHTaLmje 7,065 4,263
OcTanu NnocnoBHU NpUxXoam 22,840 21,203
89,239 109,672

TPOLLKOBU MATEPUJATA

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2010. 2009.

MaTtepujan 3a ogpxaBare 1 pe3epBHN AeNoBU 1,413,523 1,397,676
HabaBrbeHa enektpuyHa eHepruja y oksupy EMNC-a 795,153 769,157
OepvBaTtn HadpTe 530,700 474,810
Yrbe n masmBa 81,626 71,836
CwuTaH uHBEHTap u ayTo ryme 62,929 60,177
KaHuenapujcku n octanu pexujckn maTtepujan 47,007 35,593
XT3 onpema 23,814 12,902
Mpupoanu rac 6,129 6,192
TpolLukoBu ocTane eHepruje 4,064 4,116
OcTano 36,482 40,676
3,001,427 2,873,135
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe

9.

10.

TPOLLUKOBU 3APALA, HAKHALA 3APAOA N OCTANU NNINYHU PACXOOU

BpyTto 3apage

JonpuHocu Ha 3apage Ha TepeT nocnogasua

MpeBo3 3anocneHnx

HakHaga Tpehum nuumma no yrosopuma un ognykama YO
CtuneHagwje v kpegntn

lMomoh 3anocneHnma

OcTanu nu4Hn pacxoam

TPOLLKOBU AMOPTU3ALUMWJE U PESEPBUCABA

TpoLwkoBu amopTu3auuje

TpoLuKoBK pe3epBucara:

-3a TpoLLKOBe OBGHaBIbara NpupoaHux Goratctasa
- 3a HakHage 3anocneHvMa

- 3a NoTeHuujanHe obaBe3e No CyACKMM CNOPOBUMA

nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL

Y xurbapgama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLluaBa

31. peuembpa

2010. 20009.
3,495,320 3,250,684
755,967 786,231
175,735 167,543
47,004 61,710
32,859 25,409
12,034 5,802
32,935 22,649
4,551,854 4,320,028

Y xurbapgama guHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2010. 20009.
4,614,487 4,331,163
24,845 43,144
239,173 121,643
36,760 107,583
4,915,265 4,603,533
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe

11. OCTAIMIK NOCNOBHU PACXOOU
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2010. 2009.

TpolukoBu ycnyra ogpxxasatra BaH ElNC-a 1,913,312 1,777,777
TpoLUKOBU HakHada 3a 3alUTUTY XMBOTHE CpeauHe 1,365,502 1,240,541
TpoLukoBu ycnyra Ha n3pagm ydmHaka 401,682 432,902
TpOLUKOBU TPaAHCNOPTHUX ycnyra 280,243 374,645
TpoLwkoBu HakHada 3a kopuwhere Boga 264,286 309,139
TpoLlkoBKU Npemuja ocurypara 248,287 269,600
TpowwkoBu unwhene, 06e3behera 1 3awTute objekata 169,653 151,112
OcTtanu HemaTepujanHu TPOLLKOBU 224,794 124,070
TpoLukoBU ocTannx NPou3BogHNX ycryra 177,959 104,175
HakHaga 3a kopuwhere MruHepanHux CMpoBuHa 109,468 99,118
TpoLLuKoBU ocTannx HENPOU3BOAHMX ycnyra 140,066 75,877
TpoLukoBu ycnyra Ha cenapaTopy 132,579 67,000
PekynTuBaumja 3emsbuLLTa U 03enewaBate 95,389 59,341
TpoLwKkoBK ycnyra oMnaguHCKUX U CTyaeHTCKUX 3agpyra 73,347 52,649
TpoLIKOBW KOMYHamnHMX ycrnyra 33,027 42,355
TpoLwkoBu nopesa Ha MMOBUHY 38,819 37,777
TpoLukoBu ycnyra ogpxasata y oksupy ElNC-a 20,712 36,036
TpoLukoBu penpeseHTauuje 23,299 27,428
Tpowkosu IMTT ycnyra 17,120 17,211
TpoLukoBU NnaTHOTr NpoMeTa 1 6aHKkapckMx ycrnyra v Nnposuanja 25,087 14,502
Ocrane ycnyre y oksupy EMNC-a 9,582 9,330
Peknama, cnoHsopcTBa 1 AoHaTopCcTBa 7,950 3,706
TpoLIKOBKM OCTanMx HakHaga U MHOAMPEKTHUX nopesa 3,078 3,207
TpoLukoBK 3akyna 1,126 1,404
Cyacku TpoLUKOBU 2,231 1,362
TpoLukoBU UCTpaxnsara 45,539 980
TpoLukoBu HakHagda 3a kopuwhekwe rpafeBUHCKOr 3eMrbULLITa 13 752
LlapvHe Ha yBe3eHy eneKkTpuyHy eHeprujy 2,109 703
5,826,259 5,334,699

12. PUHAHCUJCKU NPUXOoOuU
Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2010. 2009.

Mpuxoaun og kamarta y oksupy ElNC-a 39,013 41,927
Mpuxoamn og kamata 9,788 8,616
[Mo3nTMBHE KypCcHE pasnuke 107,779 5,085
OcTtanu dhmHaHCKjCKM NPUXOAMN 153 289
156,733 55,917
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HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe

13.

14.

15.

®UHAHCUJCKN PACXOOU

dPurHaHcujckn pacxoam y okeupy ENC-a:
- pacxogu kamara

- HeraTMBHe KypcHe pasnuvke

- ocTanun UHaHCKjCKn pacxoam

Pacxooun kamarta
HeraTneHe KypcHe pasnuke
Pacxogm no ocHoBy echekata NpuUMeHe BanyTHe Kraysyre

OCTAIU NPUxoaun

HakHagHo ogobperun pabaTtu, nonycTu u GoHycK
Buwkosu

HannaheHa ncnpaBrbeHa noTpaxuBarba
Hobuun op npoaaje onpeme

Mpuxoamn o cmanwera obaBesa

Octanu npuxoan

Y xurbagama guHapa
3a roauvHy Koja ce 3aBpLluaBa

31. peuembpa

2010. 20009.
559,545 129,994
1,093,258 444,108
4,838 5,685
1,657,641 579,787
54,521 60,653
399,321 141,730
58 50,461
2,111,541 832,631

Y xum-apama auHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2010. 20009.

- 2,539
51,195 1,139
332 3,727

932 -
696,798 4,026
3,384 1,733
752,641 13,164

Mpuxon oa cmarera obaBesa y msHocy of 696,798 xurbaga AvMHapa OOHOCKM Ce Ha OoTnuC Ayra no
ocHoBy kpeauTa og EXIM Bank of China, a Ha ocHoBy ognyke JI1 Enektponpuspena Cpbwje, Beorpag n
YroBopa o perynucawy obaBesa No OCHOBY Mpey3eTux MHOCTpaHuX kpeauTa oa 25. jyHa 2010. roguHe
no kom ce Opyw By otnucyje 40% nsHoca o6aBesa No NOMEHYTOM KpeauTy.

OCTAJIK PACXOOU

'ybuum oa pacxofoBaka M Npoaaje HEKPETHUHA U onpeme
[oHaTtopcTBa

MamskoBu

[upekTaH oTNUC NoTpaxuBaka

O0e3Bpehetre 3anunxa

MHaupekTaH oTnvc noTpaxmeBara o Kynaua

OcTanu pacxoau

Y xurbapgama auHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2010. 20009.
10,951 57,304
12,092 11,548
28,937 3,105

2,765 1,767

5,911 4,308

2,374 1,487
63,138 23,797

126,168 103,316

23



HANOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2010. roguHe

16.

NOPE3 HA NIOBUTAK

a) KomnoHeHTe nopesa Ha go6uTak

OanoxeHun nopecKkn pacxoau nepunoga

nA TE-KO KOCTOJAL, [1.0.0., KOCTOJIAL

Y xur-apgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2010. 2009.
(23,563) (85,560)
(23,563) (85,560)

6) YcarnawaBahe M3HOCa Nnope3a Ha AobuTak y 6unaHcy ycnexa u
npousBoAa Ao6MTK Npe onope3nBaka U NpornucaHe nopecke crone

[obuTak npe ornopesunBara

Mopes Ha gobuTak obpayyHaTt no ctonu og 10%
[Nopeckn ehekTn pacxoa Koju ce He NpusHajy y

ropeckomM GunaHcy

HeunckopuwheHn nopecku rybutak Tekyhe rognHe Koju ce

NpeHocK y HapeaHe obpayyHcke nepuoae

WckopuwwheH nopecku rybutak us npeTxoAHuX roguHa

Octano

Y xurbagama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuemb6pa

2010. 2009.
164,323 17,190
16,432 1,719
91,519 24,632
- 59,209
(84,836) -
448 -
23,563 85,560

B) HenpusHaTta ognoxeHa nopecka cpeacTsa No OCHOBY yraraka y OCHOBHa cpeacTsa U

npeHeTUX NOPeCKUX ryburtaka

Ha paH 31. geuembpa 2010. rogmHe JpywTBO HUje nckasarno oafioxeHa nopecka cpeactsa No OCHOBY
ynarawa y OCHOBHa CpefcTBa Y YKYMNHOM KymMynupaHom usHocy on 714,996 xvurbagja guvHapa, Te no
OCHOBY MNpEeHeTUX Mopeckux rybutaka Ha padyH Oyayhux obpadyHckux nepuoga Yy YKYrNHOM
KymynupaHoMm u3Hocy of 401,454 xurbage ouHapa, a ycnen HeusBecHocTu aa he 6yayhu onopesusu
nobvum, Ha TepeT KOjux ce OANOoXeHa Mopecka cpeacTBa MOry WCKOPUCTUTW, GUTM pacnonoXuBm.
Hanpep HaBeaeHu nopecky KpeanTn 1 rybuum HacTanu cy u uctmdy y cnegehmum nepmogmma:

loguHa HacTaHKa

FoguHa ucteka

2004.
2006.
2007.
2008.
2009.
2010.

YKynHo

2014.
2016.
2017.
2018.
2019.
2015.

Y xumsagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2010. 2009.
58,502 58,502
53,818 53,818

253,037 253,037
651,047 651,047
82,388 82,388
17,658 -
1,116,450 1,098,792
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16. NOPE3 HA OOBUTAK (HacTaBak)
r) OpanoxeHe nopecke obaBese

OpnoxeHe nopecke obaBe3e Ha aaH 31. geuembpa 2010. rogmHe y uaHocy oa 1,546,502 xurbage
AvHapa (31. peuem6pa 2009. rognHe 1,523,598 xurbaga AvHapa) ogHoOce Ce Ha NpYBPEMEHE pasnuke
m3mehy ocHoOBMLE MO KOjoj Ce OCHOBHA cpeacTBa NpU3Hajy y Nopeckom GunaHcy 1 nsHoca rno Kojuma cy
Ta cpefacTBa uUckasaHa y oMHaHCHjcKMM m3BellTajuma. Kpetawa oanoxeHux nopeckmx obasesa TOKOM
nepvoga gaTa cy y HapeaHoOM nperneay:
Y xuroagama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpLuiaBa
31. peuembpa

2010. 2009.
CTtane Ha NoYeTKy rogmHe 1,523,598 1,437,379
Kopekuuja noyeTHor ctakwa (659) -
KopuroBaHo noYeTHO cTawe 1,522,939 1,437,379
OanoXeHu nNopecku pacxoa nepuoaa 23,563 85,560
CTtamne Ha Kkpajy roanHe 1,546,502 1,522,939
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17. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHWA, ONPEMA, MUHBECTULIMOHE HEKPETHUHE U HEMATEPUJATHA YINATABA
Y xurbagama AvHapa
WUHBecTuUMje
MocTpojemsa, Y TOKY M aBaHCHU
IpaheBUHCKMN onpema u octana 3a OCHOBHa WHBecTMLMOHE HematepujanHa
3emmbuwite oGjekTn cpeAcTBa cpeAcTBa YKynHo HeKpeTHUHe ynarawa
Ha6aBHa BpegHoCT
Crame 1. jaHyapa 2009. roguHe 1,227,145 22,656,265 94,451,764 11,111,243 129,446,417 96,322 34,393
Mosehara TOkOM roguHe - - - 3,235,721 3,235,721 - 7,104
AkTVBMparba 1 NpeHoc y ynotpeby 233,056 342,606 7,179,970 (7,755,632) - - -
lMpeHOC MHBECTMLMOHUX MaTepurjana Ha 3anuxe - - - (209,137) (209,137) - -
Peknacudwkauuje n npeHocu - - - (7,262) (7,262) - -
PacxopnoBatse - (61,095) (108,969) - (170,064) - -
MamskoBu - - (7,929) - (7,929) - -
Ocrtano - - (233) - (233) - -
Crame 31. geuembpa 2009. roguHe 1,460,201 22,937,776 101,514,603 6,374,933 132,287,513 96,322 41,497
Crame 1. jaHyapa 2010. roguHe 1,460,201 22,937,776 101,514,603 6,374,933 132,287,513 96,322 41,497
Kopekuuja noyeTHor ctama (6,890) - - - (6,890) - -
Crame 1. jaHyapa 2010. roguHe HakOH Kopekuuje 1,453,311 22,937,776 101,514,603 6,374,933 132,280,623 96,322 41,497
Mosehara TokOM roguHe - 1,560 253,450 8,377,979 8,632,989 - 2,577
AkTuBMparba 1 NpeHoc y ynotpeby 539,895 747,015 2,642,289 (3,929,199) - - -
lMpeHOC MHBECTMLMOHUX MaTepurjana Ha 3anuxe - - - (266,288) (266,288) - -
Peknacudwkauuje n npeHocu - (900) (3,976) - (4,876) - -
PacxogoBawe - - - - - - -
MatbkoBm - - (89,838) (3,206) (93,044) - -
Ocrtano - - (11,159) - (11,159) - -
Crame 31. geuembpa 2010. roguHe 1,993,206 23,685,451 104,305,369 10,554,219 140,538,245 96,322 44,074
UcnpaBka BpegHOCTH
Crame 1. jaHyapa 2009. roguHe 8,322 14,379,837 62,352,286 - 76,740,445 65,942 20,184
AmopTusauuja Tekyhe roguHe 7,032 259,576 4,055,722 - 4,322,330 1,870 6,963
PacxopnoBare - (38,635) (74,125) - (112,760) - -
MamskoBu - - (6,107) - (6,107) - -
Ocrtano - - (8) - (8) - -
Crarbe 31. geuembpa 2009. roonHe 15,354 14,600,778 66,327,768 - 80,943,900 67,812 27,147
Crame 1. jaHyapa 2010. roguHe 15,354 14,600,778 66,327,768 - 80,943,900 67,812 27,147
Kopekuuja noyeTHor ctama (298) - - - (298) - -
Crame 1. jaHyapa 2010. roguHe, HakoH Kopekuuje 15,056 14,600,778 66,327,768 - 80,943,602 67,812 27,147
AmopTu3sauuja Tekyhe roguHe 15,796 258,427 4,329,789 - 4,604,012 1,870 8,605
Mpopaja - (81) (2,124) - (2,205) - -
PacxogoBare - - (80,942) - (80,942) - -
MamskoBu - - (9,063) - (9,063) - -
Crarbe 31. geuembpa 2010. rognHe 30,852 14,859,124 70,565,428 - 85,455,404 69,682 35,752
Capalwma BpegHocT
31. peuembap 2010. rogmHe 1,962,354 8,826,327 33,739,941 10,554,219 55,082,841 26,640 8,322
1. jaHyap 2010. roguHe, KOPUroBaHo 1,438,255 8,336,998 35,186,835 6,374,933 51,337,021 28,510 14,350
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17.

18.

HEKPETHUHE, NMOCTPOJEHA, ONMPEMA, UHBECTULMOHE HEKPETHUHE U HEMATEPUJAJTHA
YNATAHbA (HacTtaBak)

Of yKynHor usHoca akTMBMpaHuX OCHOBHMX cpeacTaBa y 2010. roauHn og 3,929,199 xurbaga auHapa,
Hajpehn Jeo oOHOCKM Cce Ha eKkcrnpornpuauujy 3emrbuwita y m3Hocy of 539,895 xurbaga avHapa,
aktuBupame nuHunja byHapa LC IX u Xl y ykynHom um3Hocy of 507,176 xurbaga avHapa, akTuBuparke
TpayHOr TpaHcnopTepa Yy yKynHOM nsHocy of 485,422 xurbage gnHapa, aktuBupame Tpago ctaHuue y
YKynHoMm usHocy of 385,263 xurbage AnMHapa, akTuBMpare napHor KoTna y yKynHom nsHocy og 297,110
Xvrbaga avHapa u agantaumja cuctema ynpaerbama y YKYNnHOM usHocy of 275,852 xurbage avHapa.

Opn ykynmHOr M3HOCa MCKasaHMX MHBECTMUMja Y TOKY M aBaHCa 3a OCHOBHa cpefcTBa Ha gaH 31.
neuembpa 2010. roguHe op 10,554,219 xurbaga avHapa (31. geuembpa 2009. roguHe 6,374,933
Xvurbage avHapa), nojednHayHo Haj3HavajHuje MHBECTULMje Y TOKY CY:
Y xurbagama gvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.

CucTeMm 3a oTnenerbmMBamwe TepMoerneKkTpaHe 3,934,613 2,864,247
MapHa TypbuHa 2,218,892 -
KoTao umpkynauuja Basgyxa 814,654 -
Warpagra nuHuja 6yHapa LC Xl 598,877 -
MoroHcka ctaHmua B-2000mm 3X 1000 KW 471,965 -
LleHTpanusoBaHa obpaga nHgopmaumja 353,019 -
KoTao umpkynaumja Boga-napa 317,247 -
Ocrtane uHBecTuLUuje Y TOKY U aBaHCK 3a OCHOBHa CpeacTBa 1,844,952 3,472,281
OcTano - 38,405
10,554,219 6,374,933

OCTANMN AYroPO4YHUN ®UHAHCUJICKU NNTACMAHU
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 20009.

[OyropoyHa noTpaxuBara y oksupy ENC-a 446,505 489,370
Mwunyc: flocneha go jeaHe rognHe (HanomeHa 20.) (42,865) (42,865)
403,640 446,505

[atn ctambeHn KpeauTn 1 NoTpaXkuBaka 3a OTKYN CTaHOBaA 35,761 36,098
Ynarawe y Tonnudukaunony mpexy OpmHo n Koctonay, 105,014 105,014
544,415 587,617

JyropoyHa notpaxuBamna y oksupy EINC-a ogHoce ce Ha penporpamvpaHa KpaTkopodHa NoTpaxKusaka
oa JM EMNC-a, y cknagy ca Cnopasymom of 20. geuembpa 2005. rogunHe, kojum ce bnmxke ypehyjy
YCINOBW, HA4MH M POKOBU M3MUpMBaAHa MeRyCOBHUX KpPaTKOPOUHUX M AYropovHUX MNOTpaxuBara U
obaBesa koje cy Hactane y mHTepHum ogHocuma mamelhy JIT EMNC-a u npepyseha koja je JIN EMNC
OCHOBAao, ca cTakeM Ha AaH 31. geuembpa 2004. roguHe. [lyr N0 OCHOBY KpaTKOPOYHUX NOTPaxuBara,
oa JMN ETC-a, je penporpamupaH Ha 180 jegHakmx MeceyHWX parta, y3 KamaTHy CTomy Ha HUBOY
eckoHTHe cTone HapogHe 6aHke Cpbuje, ¢ TuM WITO je npBa pata gocnena 30. jyHa 2006. roanHe.

Tekyha gocneha HaBegeHVX penporpamupaHux noTpaxueawa y usHocy of 42,865 xvurbaga guvHapa,
€BUAEHTMPaHa Cy Ha padyHy NoTpaxuBaka of Kynaua — MaTU4HO NpaBHO nuue (HanomeHa 20).

OcTtanu gyropoyHu cuHaHcujckn nnacmanu y msHocy on 105,014 xurbaga gvHapa opHoce ce Ha
3ajeHVYKO ynarawe y uarpagry TonnudukaumoHe mpexe y ceny [JpMHO 1 pekoHCTpyKuumjy noctojehe
TonnudumkaumoHe wmpexe Yy Koctonuy [pywrtsa, onwtuHe [loxapesay u JIM Tonnudukaumja,
Moxapesau, Ha ocHoBy Cnopa3syma 13 paHujux roauHa.
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19. 3AITUXE
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
PesepBHu genosu 2,724,479 2,480,631
MaTtepujan 1,419,873 1,160,799
Yrar — roToB Npov3BoA 730,734 419,201
Anat v cuTaH nHBeHTap 41,112 31,817
[aTtn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre 1,350,912 644,737
6,267,110 4,737,185
VicnpaBka Bpe4HOCTU AaTuX aBaHca (3,624) (3,624)
6,263,486 4,733,561

20. NOTPAXUBAHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
MoTpaxuBama y oksupy ElNC-a:
- Tekyha gocneha gyropoyHux noTpakusarsa 42,865 42,865
- NoTpaxkueaksa of, NoBe3aHnx nuua 1,248,338 3,551,120
1,291,203 3,593,985
MoTpaxwuBara of Kynaua y 3emrbu 222,311 184,398
MoTpaxuBara of 3anocrneHnx 125,064 141,805
MoTpaxnBara No OCHOBY npennaheHnx nopesa u gonpuHoca 29,290 1,580
OcTana notpaxuBaha 4,651 20,492
381,316 348,275
MuHyc: UcnpaBka BpeQHOCTY NOTpaxuBara o4 Kynaua (15,932) (17,326)
1,656,587 3,924,934

MoTpaxuBawa of 3anocneHux y u3Hocy op 125,064 xurbage guHapa ce ofgHoce Ha GeckamaTHe
3ajmoBe opobpeHe 3amocneHnma 3a orpeB M 3uMHuuy. OTnnata 3ajMa ce BpwM Yy ABageceT
nonymMeceyHux paTta.

lMpomeHe Ha ucnpasum BpeAHOCTN noTpaxmnsaka o kynaua y Toky 2010. n 2009. roanHe npukasaHe cy
y cnepehoj Tabenu:
Y xurbapgama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2010. 2009.
Crtarbe Ha noyeTKy roguHe 17,326 20,356
VicnpaBke y TOKy roguHe 2,041 1,487
HannaheHa ncnpasrbeHa notpaxunBama - (3,727)
OTtnucu (3,435) (790)
Crame Ha Kpajy roanHe 15,932 17,326
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21.

22.

23.

rOTOBUHCKUN EKBUBANEHTU U TOTOBUHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
Tekyhu padyHu:
-y AvHapumMa 70,551 195,419
- y CTpaHoj BanyTu 163 42
BnarajHe 1 octana HoBYaHa cpeacTBa:
-y AMHapumMa 1,477 3,288
- y CTpaHoj BanyTn 224 692
XapTuje o4 BpeOHOCTU - FOTOBUHCKN eKBMBaSIEHTH 17 7
[eBun3Hn akpeamTmem 393,640 121,940
M3aBojeHa HoBYaHa cpeacTea 17,799 17,345
483,871 338,733

[eBun3Hn akpeantve Ha gaH 31. geuem6bpa 2010. roanHe y usHocy o 393,640 xurbaga AvHapa ce
OfHOCK Ha feBu3He akpeauTuee kof Banca Intesa a.n., Beorpaa, koju cy HacTanu no oCHOBY yroBopa
cknonrbeHor ca Alstom Power Service, Bapliasa.

NOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA PA3SrPAHUYEHA

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 20009.

Mopes Ha gogaTy BpeaHoCT 316,493 108,286
M3aBojeHa HOBYaHa cpeacTea 11,262 -
327,755 108,286

KAMUTAN U PE3EPBE
a) OCHOBHM KanuTan

OpywTBo je Ha oaH 31. geuembpa 2005. roanHe nMano nckasaHu ApXXaBHW Kanutan, koju je obyxeatao
noyeTHW kanutan ysehaH 3a KymynupaHe peBanopu3aunoHe pe3epBe, Koje Cy HacTare Kao pesynTar
npumeHe nHAekca pacta ueHa Ha mano go 31. geuembpa 2000. roguHe 1 KOpPUroBaHe MPWUITMKOM MNpBe
npuMeHe HOBMX pavyyHOBOACTBeHNX nponuca Penybnvke Cpbuje Ha gaH 1. jaHyapa 2004. roguHe.

Ha ocHoBy Opgnyke YnpasHor ogbopa JIM EMNC o ocHuBawy MNpuBpegHor apywtea "TepMoenekTpaHe u
konosu Koctonau” Aa.0.0., Koctonay (6poj 5914/5 op 23. HoBembpa 2005. roguHe) y Peructap
npvBpegHux cybjekaTa ynucaHa je cTaTycHa MpoMeHa crnajakba y3 OCHMBaHe NpuBpefHux cybjekaTta:
EMNC JasHo npepysehe "TospwunHckn konosu Koctonay”, EMNC JaBHo npepnysehe "TepmoenekTpaHe
Koctonay”, kao gpyLliTBa Koja NpecTajy cnajahemM u npyvBpegHor ApyLliTea “"TepmoeneKkTpaHe U KOnoBu
Koctonay” a.0.0., Koctonay kao gpywTBa koje ce ycrieg oBe crtaTycHe npomeHe ocHua (6poj BI.
102716/2005 n 102711/2005 og 1. jaHyapa 2006. roguHe).

Pewerwem AreHuuje 3a npuspeaHe peructpe 6poj BA. 102722/2005 oa 1. jaHyapa 2006. roguHe y
Peructap npuBpegHux cybjekata ynucaHo je ocHuBawe [lpuBpegHor gpywtBa "TepmoenekTtpaHe u
konosu Koctonay” g.0.0., Kocronau. Takohe, peructpoBaH je ynucaHu u ynnaheHu HoBYaHW kanuTan
HOBOhOPMUMpaHOr NpuBpeaHor ApywTea y usHocy og EYP 500 v HeHoBYaHu kanutan y u3Hocy o EYP
334,480,248 y BnacHunwty JIM Enektponpuspena Cpbuje, Beorpag.

OcHoBHM KanuTan [pywTBa nckasaH y NocrnoBHUM Kwsurama y usHocy og 43,858,488 xurbaga avHapa,
HUje ycarnalleH ca U3HOCOM Koju je ynucaH y Peructap npuspeHux cybjekata AreHuuje 3a npuBpegHe
pernctpe Penybnuke Cpbuje (334,480,748 EUR, ogHocHo 28,330,519 xurbaga gunHapa Ha paH 30.
centeMmbpa 2005. roguHe).
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23.

24.

KAMUTAN U PE3EPBE (HacTaBak)
6) OcTanu kanuTan

Ocranu kanutan npukasaH y 6bunaHcy ctamwa [pywrsa Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe y nsHocy of
49,702 xvrbage gvHapa O4HOCWU Ce Ha COMCTBEHe BaHMOCMOBHE W3BOpPE, KOjU Cy NPeHeTu NpUriMkom
npBe NpYMeHe HOBUX pavyyHOBOACTBEHMX nNponuca Penybnuke Cpbuije.

B) Hepacnopehenu po6utak

OpywTeo je y Toky 2010 rognHe M3BpWWAO MUchinaTty Aena AOOMTW paHujux roguHa 3anocreHnma y
m3Hocy oa 139,332 xurbage OuHapa, a no OCHOBY oanyke YnpaeHor ogbopa JI ,Enektponpuepena
Cpbuije®, beorpag og 14. jyna 2010. roanHe.

OYTOPOYHA PE3EPBUCAHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 20009.

PesepBucarna 3a HakHafe 3arnocreHuma:
- 3a OTNPEMHUHE 320,406 330,846
- 3a jybunapHe Harpage 469,618 339,127
790,024 669,973
PesepBucama 3a noteHuujanHe o6aBese No CyACKUM CMOpOoBMMa 196,059 165,397
PesepBucama 3a TpoLLkoBe obHaBrbaka NnpupoaHux boratctasa 50,140 43,144
1,036,223 878,514

[yropoyHa pesepBucara 3a GeHeduumje 3a 3anocrneHe OAHOCE Ce Ha HakHagy 3arnocfieHuMa no
OCHOBY OTMPEMHWHa 3a OAnasak Yy neH3ujy 1 no ocHoBy jybunapHux Harpaga 3a 10, 20 n 30 roguHa
HenpekngHor paga y [pywT By u usBplueHa cy kopuwherwem MeToda capalliwe BpegHocTn Gyayhux
OYeKMBaHMX ucnnaTa.

MpeTnocTaBke kopuheHe 3a akTyapcku obpadyH cy cnegehe:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
[unckoHTHa cTona 7.18 % 7.18 %
MpojekToBaHu pacT 3apaga 1.5% 15%
[oguwka ctona dnykTyaumje 3anocneHmx 1.5% 15%

[yropoyHa pesepBucamwa Ha gaH 31. geuembpa 2010. rogmHe y usHocy og 196,059 xurbaga gvHapa
(31. peuembpa 2009. roamHe 165,397 xurbaga AuHapa) oOgHOCe Ce Ha pe3epBucaka 3a noTeHumjanHe
obaBese no CyAckuM CnopoBrMa Koju ce Boge npoTus [dpywiTea.

PesepBucamwa 3a obHaBrbawe npupoaHor GoratcTBa uckasaHa Ha 31. geuembap 2010. roguHe y
maHocy oa 50,140 xurbapa guHapa (31. peuembap 2009. roguvHe 43,144 xurbapga [AvHapa)
npeacTaBrbajy pesepBucatba 3a n3Bofewe pagoBa Ha ekcnroaTaumju MMHepanHMx cupoBrHa. Hauwme,
cxofHo ynaHy 48. 3akoHa o pygapcTsy [IpyLUTBO je Oy>KHO Aa Y TOKY U MO 3aBpLueTKy n3sohera pagosa
Ha ekcnnoaTauuju MMHepanHMx CUPOBUHA, a HajkacHuje y poKy oA jeQHe roAavHe, oA AaHa 3aBplueTka
pagoBa Ha NoBpLUMHaMa Ha kojuma Cy pyAapCku pafoBu 3aBpLUEHU, U3BPLLM peKyNTUBaUWjy 3eMrbuLITa
y CBeMYy npema NpojeKkTy pekynTuBauumje 3emMmrbuLITa, OAHOCHO Aa Npeay3Me Mepe 3alTuTe 3emrbuliTa
Ha KOMe Cy Ce U3BOOAUNN PagoBU 1 Mepe 3allTUTe U caHauwWje XXUBOTHE CpeavHe 1 BoAa, paau 3awtuTe
XMBOTa W 34paBrba Jfbyau W WMMOBMHE. YKyMaH W3HOC pe3epBuCakba je W3BPLUEH Ha OCHOBY
OVCKOHTOBaka CafallkbuX BPeAHOCTW 3a peKynTuBauujy 3eMrbuliTa Ha OCHOBY obpauyHa CTpyYHUX
cnyxbu ENC-a.
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24.

25.

OYroOPOYHA PE3EPBUCAHSA (HacTaBak)
KpeTara Ha oyropoyHUM pesepBrcakuMa Cy nprkasaHa y HapedHoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa

BeHeduumje PesepBucamwa
3a 3anocneHe 3a TpoOLUKOBe
(oTnpeMHuHe, obHaBrbamwa
jybunapHe Cyacku npUPOAHNX
Harpage) CnopoBu 6orartctaBa YKynHo
Cramne, 1. janyap 2009. roguHe 598,573 79,759 - 678,332
MoBehamne y ToKy roanHe 121,643 107,583 43,144 272,370
VckopuwheHa pesepBucama (50,243) (21,945) - (72,188)
Cramne, 31. peuembap 2009.
roaviHe 669,973 165,397 43,144 878,514
Cramne, 1. janyap 2010. roguHe 669,973 165,397 43,144 878,514
lMosehakne y TOKy nepuoga 239,173 36,760 24,845 300,778
VckopuwheHa pesepBucama (119,122) (6,098) (17,849) (143,069)
Cramne, 31. peuembap 2010.
roaviHe 790,024 196,059 50,140 1,036,223

OYropO4yHu KPEOUTHU
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
PedvHaHcupaHmn kpeauTtun peanusoBanu npe 1990.
roauHe n3 cpegcrasa [MNapuckor knyba nosepunaua:
- Bnapa CP Hemauke 700,268 650,142
- Bnapa WBajuapcke 1,095,678 848,305
1,795,946 1,498,447
UniCredit Bank a.g., Beorpag 2,000,000 -
MuHyc: [leo oyropovHux KpeauTa koju gocnesa Ao jeaHe rogvHe (100,582) (52,286)
3,695,364 1,446,161

ObaBe3e No OCHOBY AyropoyvHuX KpeauTa (ymaweHe 3a gocneha fo jegHe rogvHe) y yKynHOM M3HOCY
on 1,695,364 xurbaga avHapa Ha gaH 31. geuem6pa 2010. roguHe (31. peuem6Gpa 2009. roavHe
1,446,161 xurbaga AvHapa) nNpefcTaBrbajy pedwvHaHCMpaHe KpeauTe NpUMMIbeHe U3 CpeAcTaBa
Mapwuckor knyba noBepunaua npeko Aomahux nocnoBHuWx GaHaka Koje ce Hanase y MOCTYMnKy credaja
Unun nuKBuaaumje.

OTtnnaTta oBux kpeguta u npunagajyhux kamata je Guna 3amps3HyTa HakoOH yBORewa caHkuuja
YjeourweHnnx Haumja y majy 1992. roguHe. Y geuem6bpy 2001. roguHe, nperosopu namehy Bnage CP
Jyrocnaesuje wun [Mapuckor knyba noBepunaua pesyntMpanu Ccy 3HayvajHUM CcMmarereM obasesa
(rmaBHMUa, KamaTa 1 3aTe3Ha kamaTa obpayyHaTa oo 22. mapta 2002. rogmHe) y nsHocy oa 51% Hose
rmasHuue ca moryhHowhy gopatHor oTnuca obasesa 3a Tpu roguMHe A0 MakcuMarHor usHoca of
66.67%, kao gopaTHa cTaBka penporpama obaBesa. 3akoH O perynucawy opHoca uamely CP
Jyrocnaeuvje v npaBHuX nuua u 6aHaka ca Teputopuje CP Jyrocnaswje, koju cy NpBOGUTHWU OyXHULM
UNNU rapaHTu npema nosepuouuma lMapuckor n JloHaoHckor kny6a cTynuo je Ha cHary 4. jyna 2002.
roguHe (Cnyx6eHun rmacHuk CPJ 6poj 36/2002).

Y cknagy ca nomeHyTuMm 3akoHoMm, OpyluTBo je 6uno oyxHo aa kpeaute ogobpeHe oa ctpaHe lMapuckor
knyba kpegutopa otnnatn gomahum 6aHkama nog ycnosuma koju Hehe 6UTn Mare NOBOSbHY 0f OHWX
JeduHMCaHMX crnopa3ymMoM ca CcTpaHuMm kpegutopuma. OpywtBo je u3Bpwwuno otnuc 51% HoBe
rnmaeHuLe ayra npema [Mapuckom knyby nosepunaua Ha gaH 22. mapta 2002. roguHe 1 ycarnacuno
M3HOC HOBE [MNaBHWLIE Ha OCHOBY [OMMCa M aHyUTETHUX NNaHoBa LOCTaBIbeHWX Of cTpaHe HapogHe
6aHke Cpbuije.
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25.

26.

AOYropO4YHU KPEOAUTU (HacTaBak)

YroBopom o perynucawy ob6aBesa npema Peny6nvum Cpbuju o 11. anmpuna 2006. roguHe ca
AreHumjoM 3a ocurypake Aenoanta, ykynaH ayr OpywTea npema lMapuckom knyby noBepunaua Ha aaH
22. centembpa 2005. roguHe m3Hocn EUR 9,723,580 n CHF 19,369,498. Ha pgaH 25. anpuna 2006.
roauHe 3akrbyyeH je AHekc 1 y3 YroBop O perynucawy obaBesa npema Penybnuum Cpbuju kojum ce
opobpasa apyra TpaHwa otnuca ayra y usHocy og 30.61%, noyes of 6. bebpyapa 2006. rogmHe nocne
npee TpaHwe otnuca ayra CPJ y nsHocy oa 51% Ha gaH 22. mapta 2002. roanHe, Tako Aa ykynaH gyr
OpywTBa Ha gaH 22. mapTa 2006. rogmHe nsHocu EUR 7,498,429 n CHF 13,812,927.

Ha usHoc rmaBHuue ayra peHomuHoBaHe y EUR, ogHocHo CHF, obpayyHaBa ce kamaTa no ctonu of
5.5% roguwrwe no bBunatepanHom Cnopadymy ca Brnagom CP Hemauke, OOHOCHO Ha HMBOY
wecTtomecevHe LIBOR CHF crone + mapxa 0.5% no BunartepanHom Cnopasymy ca Bnagom
Lsajuapcke KoHdenepaumje. OTnnata HoBOyTBpheHe rnaBHWLE Ayra BpLIK Ce Y MNOMyrouLLHKUM
aHyuTeTMma noyeB of 22. centembpa 2008. roamHe 1 3akrby4yHo ca 22. maptom 2024. rogvHe, OOk ce
KanutanusoBaHa kamarta 13 npeTxogHor nepuofa otnnahyje y 14 jeaHakvux nonyroguwikMx pata noves
oa 22. centembpa 2007. rognHe 1 3akrby4Ho ca 22. mapTom 2014. roanHe.

O6aBe3e No 0CHOBY AyropoyHux kpeguta obesbeheHe cy meHuuama (HanomeHa 31.).

ObGaBe3a No OCHOBY AyropoyHor kpeauTta y usHocy of 2,000,000 xvrbaga gvHapa npencTaBrbajy
kpeout koa UniCredit Bank a.n., beorpag ca pokom gocneha 27. peuembap 2012. rognHe u rpejc
nepvoaoM oA ABaHaecT meceuu. Ha nobujeHn kpeout 3apadvyHaBa ce edpekTuBaHa kamaTHa cTona of,
14.21% rogvwwe of gatyma npBor nosnadewa cpenctaBa. Kao cpeactBo obesbehewa [dpywiteo je
npegano 25 6naHko meHuua. [OpywiTBO je NOBYKNMO MOMEHyTa cpeacTBa Yy CBpxe (UHAHCMpawa
peanusauuje 3aBpLleTka pagosa Ha TepmoenekTpanu “b”.

[Hocneha gyropouHunx kpeguta cy crnegeha:
Y xurbapgama avMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 20009.

no 1 roguHe 100,582 52,286
oa 1 Ao 2 roanHe 75,484 57,092
oA 2 oo 3 rognHe 83,142 62,772
oa 3 go 4 rognHe 81,196 69,035
oa 4 po 5 rognHa 80,675 66,923
npeko 5 rognHa 1,374,866 1,190,339
1,795,945 1,498,447

OCTANE OYrOPOYHE OBABE3E
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
O6GaBese y okBupy ElNC-a 9,142,886 4,854,539
PenporpamupaHe o6aBe3e nNo OCHOBY jaBHMX Npuxoaa:
- N0 OCHOBY rnasHuLe 89,870 112,044
- N0 OCHOBY KamaTa 188,286 209,690
9,421,042 5,176,273
Mwunyc: leo penporpamvpaHux obaBe3sa No OCHOBY jaBHUX
npuxoga ca gocrnehem go jegHe roguHe (45,029) (43,613)
9,376,013 5,132,660
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26.

27.

28.

OCTAIJIE OYITOPOYHE OBABE3E (HacTaBak)

Y cknagy ca Cnopasymom of 20. neuembpa 2005. roanHe kojum ce onvke ypehyjy yCrnoBu, HauYnH n
POKOBM M3MUpMBawa MeflycobHUX KpaTKOPOYHUX WM AYropoyHuX noTpaxuBawa u obasesa, Koje cy
HacTane y vHTepHum ogHocuma mamehy JI EMNC u jaBHMx npeayseha koja je JIM EMNC ocHoBao, ca
cTakem Ha gaH 31. geuembpa 2004. rogmHe, octaTtak ayra Ha gaH 31. gpeuem6pa 2010. roguHe y
n3Hocy oa 9,142,885 xurbaga guHapa (31. geuembpa 2009. roguHe 4,854,539 xurbage AvHapa) no
OCHOBY OyropoyHux obasesa ce oTnnahyje y pokoBuma u ycriosuma nog kojuma JI EMC unsmnpyje e
obaBes3e npema kpeagutopuma. Y rope nomeHyT M3HOC YKibydeH je u msHoc oa 3,200,000 xurbapa
OnHapa koje je OpywTtBo gobuno op EIMC-a no ocHoBy yropoBopa O penporpaMmy KpaTKOpO4He
nosajamuie ca pokom gocneha of gecet rognHa, Ha Koju ce obpadvyHaBa pedepeHTHa KamaTHa cTtona
1 rpejc nepuoaoM of roguHy faHa (HanomeHa 28).

JMN EMC je u3spwwuno obpavyH kamaTta 3a 2010. roauHy y usHocy op 559,545 xurbapga guHapa
(HanomeHa 13.).

Ob6aBe3e Mo OCHOBY jaBHWX npuxopa, Ha gaH 31. geuembpa 2010. rogumHe, y YKYNMHOM WM3HOCY O
278,157 xvrbaga avHapa (31. geuembap 2009. rogmHe 321,734 xurbage gvHapa), penporpaMmvpaHe cy
Ha 120 meceyHuMx paTta y3 KaMaTHy CTOMy Ha HMBOY eckoHTHe cTone HapoaHe 6aHke Cpbuje. MeceyHn
aHyuTeTM oTnnate ayra ytBphyjy ce nocebHum pelwerwem [lopecke ynpaBe - LieHTap 3a Benuke
nopecke ob6sesHuke. MNpunukom oTnnaTte nocnegwe pate obaBesa [pylITBO MMa MpaBo Ha OTNUC
ob6aBe3a y BucuHu o 30% obpauyHatux kamarta o 30. centemb6pa 2003. roguHe.

KPATKOPOYHE ®MHAHCUJCKE OBABE3E
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
Tekyhe gocnehe oyropoyHux Kpegura y CTpaHoj BanyTu:

- jomahe OaHke y cTevajy 420,121 353,607
- pethmHaHcmpanu kpeamTu — Mapucku kny6 100,582 52,286
520,703 405,893

[eo penporpammpaHux o6aBe3a No OCHOBY jaBHUX MPUXO4a ca
pocnehem Jo jeaHe rogvHe 45,029 43,613
OcrTane kpaTkopoyHe mHaHcujcke obaBese y okBupy EMNC-a 500,000 -
1,065,732 449,506

ObaBe3e Mo AyropoyHUM KpeauTmMa Koju JocneBajy A0 jeAHe rogmHe nckasaHe Ha gaH 31. geuembpa
2010. roauHe y msHocy op 420,121 xurbaga avHapa (31. geuembpa 2009. roamHe 353,607 xurbaga
AVHapa) npeacTaerbajy obasBese npema MHOCTPaHMM MOBEpMoOLMMa peanusoBaHe npeko aomahumx
faHaka y cTedajy uvja je oTnnarta, Kako K oTnnaTta npunagajyhmx kamaTta Guna 3amp3HyTa HakoH
yBohera caHkumja Yjeanwennx Hauuja CP Jyrocnaewju y majy 1992. roguHe. KoHauHo ycarnawasane
n perynucarwe obasesa No OCHOBY rMaBHULA KpeauTa u obpadvyHaTux KamaTta MoXe mmaTu 3HavajaH
yTuuaj Ha pmHaHcujcke n3seluTaje ApyLiTea.

OBABE3E U3 NMOCJNTOBAHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
MpuMrbeHn aBaHcn 29,581 38,790
ObaBese npema gobaerbadnma:
-y okBupy EMNC-a 4,505,799 4,753,284
-y 3eMIbU 1,278,001 1,343,656
- Y MIHOCTpaHCTBY 765,777 12,174
OcTtane obaBese 13 nocrnosama 3 186
OcTtane kpaTkopoyHe hruHaHcujcke obaBese y OKBMPY
ElC-a, no3ajmreeHa HOBYaHa cpeacTBa - 4,000,000
6,579,161 10,148,090
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20.

30.

31.

OCTAIE KPATKOPOYHE OBABE3E
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 20009.

O6aBe3e No 0CHOBY kamaTa 1 TPOLLKOBa (pMHaHCupawa 70,820 39,569
Ob6aBese 3a HeTO 3apaje W HakHaje 3apaja 246,173 118,134
ObaBe3e 3a nopese 1 JoMpuUHOCE Ha 3apaje 172,417 197,405
OcTane obaBese 4,995 12,477
494,405 367,585

OBABE3E N0 OCHOBY NOPE3A HA OOOATY BPEOHOCT U OCTANMUX JABHUX MPUXOOA U
NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
ObaBe3e No ocHOBY Nnopesa Ha AofaTy BpeaHOCT 2,004 160,087
PasrpaHunyeH nopes Ha gogaty BpegHoCT 391,450 530,288
HakHape 3a kopuwhewe Boaa, rpafjeBUHCKOr 3eMIbuyLLITa U
ocTanux jaBHux gobapa 21,319 91,708
HakHaga 3a 3aTuTy XXMBOTHE CpeauHe 390,854 532,133
OanoXeHn NpMxoAm No OCHOBY NMPUMMIbLEHM AOHaAUM]a 568,620 587,923
Ocrano 16,126 17,191
1,390,373 1,919,330

KpeTata Ha padyHuMa pasrpaHMyeHnx npuxoda Mo OCHOBY NPUMMILEHUX AOHauMja Cy npukasaHa y
HapenHoj Tabenu:
Y xur-apgama auHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2010. 20009.
Crtare Ha NnoYeTKy roguHe 587,923 605,533
[oHauuje y TOKy roanHe 7,566 18,310
MpeHoc y npuxoae (26,869) (35,920)
Cramnbe Ha Kpajy roanHe 568,620 587,923

BAHBUNAHCHA EBUOEHLUWNJA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.

MN3paTe meHuue 9,031,325 1,271,377

MpouerweHa paTHa wTeTa 3a Bpeme HATO arpecuje 77,153 77,153
HewuckopuwheHn nopecku KpeauTu 1 Nopecku rybuum koju

ce npeHoce y HapeaHe obpadyHcke nepuoae 1,116,450 1,098,792

Octana BaHOUNaHcHa eBuaeHLMja 2,085 2,085

10,227,013 2,449,407

Ob6aBese 3a n3pate menuue Ha 31. geuembpa 2010. roamHe y maHocy og 9,031,325 xurbaga guHapa
opgHoce ce Ha 10 6raHko cono MeHuua Koje je [pywTBO U3aano Ha MMe yroBopa o 3ajMy 3akiby4eHor ca
JIM EMNC-om y n3Hocy of 5,348,193 xurbapa guMHapa, kao cpeacTBo 06e3behena nnaharwa obasesa, Ha
n3gatmx 25 6rnaHko MeHuua Ha MMe yroBopa O KpeauTy 3akrbydeHor ca UniCredit bank, Beorpag y
n3Hocy op 2,411,755 xurbaga avHapa, kao cpeactBo obesbehena noTpaxvBawa OaHke M Ha m3parte
MeHuue y msHocy og 1,271,377 xvrbaga guHapa Koje ce ogHoce Ha npegate MeHuue AreHuumjy 3a
ocurypamwe aenosunta Penybnuke Cpbuje 3a notpebe o06e3behera AyropoyHmx KpeamTa.
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TPAHCAKUWUJE CA NOBE3AHUAM NPABHUM JIULIMMA

Crame notpaxuBara n obaeesa Ha aaH 31. geuembpa 2010. ogHocHo 2009. rogmMHe npouvsaiuna m3
TpaHcaKuuja ca noBe3aHM NpaBHUM NMuUMa NpukasaHa cy y cnegehoj Tabenu:

Akmuea

Ocmarnu dyeopoyHU GhUHaHCUJCKU nnacMaHu

- JIM EnekTtponpuepena Cpbuje, beorpapg,

lMompaxuear-a

- JI Enektponpuepena Cpbuje, beorpag
- TE Hukona Tecna, O6peHoBal|

- PB Kony6apa, JlazapeBal,

- Kony6apa MeTtan g.0.0.

Ceeza akmuea

lMacuea
Ocmarne dyeopoyHe obasese
- JIM EnekTtponpuepena Cpbuje, beorpapg,

Kpamkopoy4He gpuHaHcujcke obagese
- JI Enektponpuepena Cpbuje, beorpag

Obasese u3 rocrnosara

- PB Kony6apa g.0.0., JlazapeBauy,

- EQl beorpaa a.0.0., beorpag

- EQ Jyrouctok g.0.0., Hiw

- EQ UeHTap a.0.0., KparyjeBay,

- Kony6apa Metan pg.o.o.

- JI Enektponpuepena Cpbuje, beorpag

Ceeza nacuea

O6aee3e, Hemo

Y xuroagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2010. 2009.
403,640 446,505
403,640 446,505

1,229,560 3,571,344
53,628 13,653
2,340 2,341
5,675 6,647
1,291,203 3,593,985
1,694,843 4,040,490
9,142,886 4,854,539
9,142,886 4,854,539
- 4,000,000

- 4,000,000

258,604 230,471
500,000 -
193 203
53,622 44,400
3,159 11,645
3,690,221 4,466,565
4,505,799 4,753,284
13,648,685 13,607,823
11,953,842 9,567,333
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32.

TPAHCAKLUWUJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIULIMMA (HacTaBak)

Mpuxoaun n pacxoan U3 TpaHcakumja ca NoBe3aHUM NpaBHUM NUUMMa 3a roAUHY Koja ce 3aBpluaBa Ha

naH 31. peuembpa 2010. ogHocHo 2009. roanHe npukasaHu cy y cnegehoj Tabenu:

Y xuroapama anHapa
3a roamHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2010. 2009.
lpuxodu
lpuxodu o0 npodaje (HanomeHa 6.)
- JIM EnekTtponpuepena Cpbuje, beorpapg, 18,249,278 17,293,702
18,249,278 17,293,702
lMpuxodu 00 npodaje yerba (HariomeHa 6.)
- N4 “TepmoenektpaHe Hukona Tecna” noo, O6peHoBay 337,376 124,865
337,376 124,865
Ocmarnu nocrnogHu rpuxodu
- JIM EnekTtponpuepena Cpbuje, beorpapg, 696,946 107
696,946 107
QuHaHcujcku npuxodu (HarnomeHa 12.)
- JI Enektponpuepena Cpbuje, beorpag 39,013 41,927
39,013 41,927
Ceeza npuxodu 19,322,613 17,460,601
Pacxodu
Tpowkosu enleKmpu4YHe eHepeauje
- EO JyroucTok g.o.0., Huw 354 390
- JIM EnekTtponpuepena Cpbuje, beorpapg, 300,423 366,139
- EQ UenTap g.o.0., Kparyjesau 494,376 402,628
795,153 769,157
QuHaHcujcku pacxodu
- JI Enektponpuepena Cpbuje, beorpaa 1,657,641 579,787
1,657,641 579,787
Ocmarnu nocnogHu pacxoou
- JIM EnekTtponpuepena Cpbuje, beorpapg, 9,582 9,330
- Konyb6apa metan g.o.0. 20,696 36,036
30,278 45,366
Ocmanu pacxodu
- JI Enektponpuepena Cpbuje, beorpag 285 -
Ceeza pacxodu 2,483,357 1,394,310
lpuxodu, Hemo 16,839,256 16,066,291
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33.

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U ULUWBLEBU YNPABIbAHKBA PUSULIMMA

YnpaBrbate KanuTanom

Uurb ynpaerbaka kanutanom je ga OpywTBo 3a4pXu CNocoBGHOCT Aa HacTaBu ca CBOjUM MOCMOBakeM
y HeorpaHu4yeHoM nepuody y NpeaBuarbueoj OyayhHOCTW, Kako 6M ouyyBano onTUMariHy CTPYKTYpY

KanuTtana ca unrbem a cMaku TPpOoLLUKOBE KanuTtana, a BnacHuMunma obesbean NPUHOC Ha KanuTtan.

Jlnua koja KoHTponMWy ¢rMHaHCKje Ha HMBOY [pyliTBa UCNUTYjy CTPYKTYPY Kanutana Ha roguHem
HUBOY.

MokasaTersu 3afgykeHoCTu [pyluTBa ca cTameM Ha kpajy roguHe 6unu cy cnegehu:

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.

3agyxeHocT a) 14,137,109 11,028,327
["oTOBMHA N FTOTOBUHCKW €KBUBArEHTU 483,871 338,732
HeTo 3agyxeHocT 13,653,238 10,689,595
Kanutan 06) 39,210,210 39,208,303
Pauwno HeTo ayroBaka npema kanurany 0.35 0.27

a) ObaBe3se 06yxBaTajy OyropoyHe un KpaTkopoyHe obaBese,
6) Kanutan ykrby4dyje OCHOBHM 1 OCTanuv KanuTan, pe3epBe U akymynupaHu pesyntarT.

Mpunukom un3padyHaBawa HETO AyroBawa, nowTyjyhu Haveno onpesHoctn, obasesama [pywTtsa
cyyerbeHa Cy MWCKIbYYMBO NPOMMTHO NWKBMAHA CpeacTBa — rOTOBUMHA W FOTOBUHCKU EKBUMBANEHTMU.
[MokasaTerb ogHOCa HETO 3afy>XEHOCTU Npema Kanutany nokasyje Benu4YuHy 3afy>XeHOCTU Y AuHapuma
no jeAHOM AMHapy KanuTana.

3HauajHe pauyHoBOACTBEHE NONMTHUKE Y Be3u ca pUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA
JeTarby 3Ha4ajHUX pPayYyHOBOACTBEHMX MOMUTMKA, KGO0 W KPUTEPMjyMU U OCHOBE 3a MNpuU3HaBaHe
npuxoda v pacxoaa 3a cBe BpcTe MHaHCUjCKuX cpefcTaBa 1 obaBesa obenonareHn cy y HanoMeHn 3

y3 oBe (pMHaHcKjcke n3seLuTaje.

KaTteropuje cdomHaHcujckux MHcTpymeHaTa
Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2010. 2009.

®duHaHcUjcKa cpeacTBa
[yropoyHn douHaHCcHjckm nnacMaHu n yvewha y kanutany 544,481 587,693
MoTpaxuBara of kynaua 1,497,988 3,761,057
[OTOBMHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU 483,871 338,732
2,526,340 4,687,482

®duHaHcujcke ob6aBese

[yropoyHe o6aBe3se 13,071,377 6,578,821
ObaBese npema gobaerbaunma 6,549,577 6,092,259
KpaTtkopo4yHu kpeomtun 500,000 -
KpaTkopoyHe cmHaHcmjcke obaBese 565,732 4,449,506
20,686,686 17,120,586
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33.

PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU N ULUWIBLEBU YINPABIbAKBA PUBULIMMA (HacTaBak)
KaTteropmje coMHaHCHjCcKMX MHCTPYMeHaTa (HacTaBak)

OCHOBHM (OMHAHCW|CKN MHCTPYMEHTY [pyLiTBa Cy NOTpaxvBatba Koju HacTajy AMPEKTHO U3 NOCIoBakha,
rOTOBMHA M FOTOBMHCKWU EKBMBaneHTW, Te obaBese npema fobaBrbayvma v AYropoyHe U KpaTKOpOYHe
huHaHcujcke oGaBese. Y HOpMarnHuM ycrioBuMa nocrnoBaka [pyLITBO je U3NOXEHO HUXKE HaBeoeHUM
pv3nuuma.

LumseBu ynpaBrbakba OMHAHCUjCKUM pU3numma

PUHAHCMHJCKA PU3NLN YKIBYYYjy TPXULWHU PUSUK (OEBU3HW U KamMaTHW), KPeOUTHU PU3MK U PU3NK
nuMKBMAHoCTU. PUHAHCU|CKM PU3MLM Ce carfefaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM WM MpPeBacXogHO ce
nsberasajy CMameHeM W3NoXeHoCTM [pywTsa OBUM pusnuymMa. [pylTBO He KOPUCTU HUKaKBe
UHaHCKjcke MHCTPYMEHTe kako 6u nsberno ytuuaj huHaHCHjCKMX pusmKa Ha nocroBake U3 pasnora
LITO TakBM WMHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKOj ynoTtpebu, HUTW MOCTOjU OPraHM3oBaHO TPXKULUTE TakBMX
MHCTpyMeHaTa y Penybnuum Cpbuju.

TPXULWHUN PU3NK

Y cBom nocnosawy [pYLUTBO je M3NOXEHO (UHAHCU|CKMM pu3MUMMa Of MPOMEHa KypceBa CTpaHuX
BaslyTa U NpoMeHa KamaTHUX cTona.

Huje 6uno 3HavajHMjux NpomMeHa y U3NoXeHOCTV [pyluTBa TPXULLHOM PU3WKY, HUTU Y HAYMHY Ha KOju
JpywTBO ynpasrsa nnm mepu Taj pusmk.

HeesusHu pu3suk

JpylWwTBO je M3MNOXeHO AEBW3HOM PU3UKY MPeKo Mo3vuuja roTOBMHE W FOTOBMHCKUX €eKBMBaneHata,
noTpaxveara Of Kynaua Yy MHOCTpaHCTBY M obaBesa Koje Cy AEHOMUHMpaHe y CTpaHoj BanyTtu.
OpywTBO He Kopuctu nocebHe huHaHCKjCKe MHCTPYMEHTe Kao 3alTuTy of pusnka, ¢ obsupom ga y
Peny6nuum Cpbuju TakBn MHCTPYMEHTN HUCY YobuyajeHu.

CT1abunHOCT eKOHOMCKOT OKpYyXeHhsa Y kojem [pyluTBo nocnyje, y BENUKOj MepW 3aBUCK O Mepa Bnaae
y NnpuBpeau, ykibyvyjyhn n ycnoctaerearwe ofrosapajyher npaBHOr 1 3akOHOAaBHOT OKBMpa.

KhsuroBoactBeHa BpPeQHOCT MOHETapHUX cpefcTtaBa u obaBesa OEHOMUPpaHUX 'y CTpaHOj Banymm u
Nn3paxeHnx y AMHapuMma Ha gatym n3selltaBamba 6una je cnegeha:

Y xuroagama guHapa

Ha gaH 31. peuem6pa CpeacTtBa O6aBese

2010. 20009. 2010. 2009.
EUR Banyta 395,959 124,284 3,231,244 3,261,447
CHF Banyta 1 - 1,100,171 848,305
GBP BanyTta 135 - - -
USD Banyta 40 93 9,457,134 4,781,939

OpywTBO je oceTrbMBO Ha npomeHe pfeBusHor kypca eypa (EUR), wBajuapckor ¢paHka (CHF),
amepudkor gonapa (USD) w GputaHcke cdyHTe (GBP) npema guHapy. Y npeTxogHum Tabenama cy
HaBedeHU U3HOCK cpefcTaBa OAHOCHO obaBe3a y CTpaHoj BanmyTU v y xurbagama gvHapa npvMeHOM
cpenHer AeBU3HOT Kypca Ha AaH CBakor npvkasaHor bunaHca ctama.

Cnepeha Tabena npefcraBrba Aetarbe aHanuse oceT/bMBOCTM [pyliTBa Ha MOpacT OOHOCHO nag y
BucuHn o 10% Kypca AuHapa y OAHOCY Ha AaTty cTpaHy BanyTty, y cmucny nosehawa OAHOCHO
CMakbewa MOHeTapHuMx cpeacTaBa M obaBe3a AEHOMMPAHWX Yy CTpPaHOj BanyTM W UCKasaHuX Yy
Xurbagama guHapa, kao nocneauua kpetaka Kypca.

Crona oceTtrbmBocTn o4 10% ce KOpMCTM NPU MHTEPHOM NpUKasvBaky AEBU3HOT PU3MKa 1 NpeacTasrba
npoLieHy PyKOBOACTBA pPas3yMHO OYeKMBaHWX MPOMEHa Yy KypceBMMa CTpaHux Banyta. AHanusa
OCETIbMBOCTM YKIbydyje camo HeHannaheHa noTpaxuBama U HemamupeHe obaBese uckasaHe y CTpaHoj
Banytu n ycknahyje uxoBo npesoherwe Ha kpajy nepuoaa 3a npomeHy of 10% y KypcesnMa cTpaHux
BanyTa.
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33.

®UNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWIBEBU YNPABIbAKBA PUSULIMMA (HacTaBak)
TpXULWHN pU3MK (HacTaBak)
HeesusHu pusuk (Hacmaeak)

Y cnegehoj Tabenu nprkasaH je HeTo edbekaT kpeTawa AeBusHor Kypca y BucuHn o 10%. MoauTmeaH

6poj n3 tabene ykasyje noeehawe pesyntata Tekyher nepvoga y cnyyajeBsMa kaga AvHap jada y

O[HOCY Ha BanyTy O Kojoj ce pagu. Y cnyyajy cnabroewa avHapa oa 10% y ogHoCcy Ha gaty CcTpaHy

BanyTy, yTuuaj Ha pesyntaTt Tekyher nepuoga 6uo 6M cynpoTaH OHOM UCKa3aHOM Yy NPeTXOAHOM
cnyyajy.

Y xurbagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
EUR Banyta (283,529) (313,716)
CHF Banyta (110,017) (84,830)
GBP BanyTta 14 -
USD Banyta (945,709) (478,185)
Moryhu HeTo yTuuaj Ha pesynTaT Tekyher nepuoga (1,339,241) (876,731)

Pu3uk 00 npoMeHe KaMamHux cmorna

[pywTBO je WM3NOXEeHO PWU3NKy Of MPOMEHe KaMaTHUX CToMma MNPEeKo AYTOPOYHUX W KPaTKOPOHHMX
noTpaxvBara, rOTOBMHE W TOTOBUMHCKUX €KBMBaneHata [AenoHoBaHWX Ha Tekyhum padyHuma kopf
nocrnoBHux 6GaHaka, Te MO OCHOBY AYrOPOYHUX W KPATKOPOYHWX (OUHaHCWjCkUX K Apyrux obasesa.
KrsurosoacteeHa BpeHOCT hMHAHCUjCKMX cpefcTaBa M obaBe3a Ha Kpajy nocmaTtpaHor nepuoaa gata
je y cnegehem nperneay:
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33.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUILEBU YNPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)
TpXULWHM pU3nK (HacTaBak)
Pu3uk 00 npomeHe kamamHux cmona (Hacmasak)

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
PuHaHcujcka cpeacTea
HekamamoHocHa
[yropoyHn pmHaHCcHjckn nnacmanHm 105,080 105,090
MoTpaxunsara of Kynaua 1,401,524 3,647,594
[OTOBMHA N rTOTOBUHCKN EKBMBANEHTU 395,358 125,927
1,901,962 3,878,611
QukcHa KamMamHa cmona
[yropoyHu ouHaHCKjckM nnacMaHu 439,401 482,603
MoTpaxunsama of Kynaua 42,862 42,862
[[0OTOBMHA M TOTOBUHCKM E€KBUBANEHTU 88,513 212,805
570,776 738,270
Bapujabun+Ha kamam+a cmona
MoTpaxuBara of Kynaua 53,602 70,601
53,602 70,601
YKynHo cpuHaHcujcka cpeacTea 2,526,340 4,687,482
®duHaHcujcke ob6aBese
HekamamoHocHe
O6GaBese npema gobaerbadmma 5,392,474 3,322,492
KpaTkopoyHe cbmHaHcujcke obaBese - 4,000,000
5,392,474 7,322,492
QukcHa kKamMamHa cmona
[yropoyHu kpeantn 3,666,473 3,797,688
ObaBe3e npema gobasrbavmma 301,313 1,014,240
KpaTtkopouHe mHaHcmjcke obaBese 93,378 71,416
4,061,164 4,883,344
Bapujabun+Ha kamam+a cmona
[yropoynn kpegntn 9,404,904 2,781,133
O6GaBese npema gobaerbadmma 855,790 1,755,527
KpaTtkopoyHe mHaHcmjcke obaBese 972,354 378,090
11,233,048 4,914,750
YkynHo cpmHaHcujcke obaBe3e 20,686,686 17,120,586

AHanuse OCeTrbLMBOCTM MpUKasaHe Yy HapeQHOM TEKCTY Cy YCMOCTaBIbEHE Ha OCHOBY MW3MOXEHOCTU
npoMeHaMa kamaTHUX CToMna 3a HeAepuBaTMBHE MHCTPYMEHTE Ha gaTym OunaHca cTawa. 3a obGaBese
ca BapwjabunHoM CTOMOM, aHanu3a je cacTaBrbaHa nof MNpeTnocTaBkoOM [a je MpeocTanu WU3HOC
cpencTasa 1 obaBesa Ha faTym bunaHca ctarwa 6o HenpomereH y TOKy Liene roguHe. MNMosehane mnnm
cvamwerwe of 1% npeactaBrba, of CTpaHe PYKOBOACTBA, MpOUeEHYy peanHo Moryhe npomeHe vy
KamaTHMM cTonama. [la je kamatHa ctona 1% Bulia, a cBe octane Bapujabne octane HenpoMeweHe,
OpywTBo 61 NpeTpneno onepaTuBHU rybutak 3a roauHy koja ce 3aepluiaBa 31. geuembpa 2010. roguHe
y usHocy og 146,698 xurbage guHapa (31. geuembap 2009. rognHe: 89,892 xurbaga guHapa). OBaksa
cuTyauvja ce npunucyje M3noxeHocTu [pyliTBa koja je 3acHOBaHa Ha BapuwjabuUnNHMM KamaTHUM
cTonama Koje ce obpayvyHaBajy Ha AyropoyHe nnacmaHe.
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33.

®UNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWIBEBU YNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
Kpeanthu pusmk
Ynpaerbane nompaxueaw-uma 00 Kynaua

OpywTBO NepmaHeHTHO npatu (PUMHAHCUCKO CTake W MOCNOBake CBOjUX 3HaYajHUX KOMUTEHaTa,
OZHOCHO WU3MOXEHOCT KpeaUTHOM M pU3nKy AenoHOoBawa U ynarakwa cpeacraBa.

KpeauTHn pusuk npeactasrba pusnk ga AyxHuum Hehe 6utn y moryhHocTM ga gyroBawa npema
OpywTBy M3mmpe y NOTMYHOCTU U Ha Bpeme, WTo 6u umano 3a pesyntaT dMHAHCUjCKM rybuTak 3a
OpywTBo. N3noxeHocT [pyliTBa OBOM PU3MKY OrpaHMYeHa je Ha M3HOC MoTpaxuBaka OA Kynaua Ha
AaH bunaHca cTama.

Ha ocHoBYy aHanuse cTapoCHe CTpPyKType MoTpaxuBakwa W MpoLeHe PYKOBOACTBA O HaMnaTUBOCTMH,
OpywTBo je Ha TepeT pacxopa Tekyher nepvoaa u3BpLUMIO UHAMPEKTaH OTNMUC OHMX MOTpaxusara 3a
Koja je NpoLeHEeH BUCOK CTENEH HEM3BECHOCTM Hannate (HanomeHa 15.).

HajsHauyajHuja nojegvHayHa noTpaxuBakwa opf kynaua (HanomeHa 20.) Ha gaH OunaHca cramwa
npefcTasrbeHa cy y cnegehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.

JIN Enektponpuepena Cpbuje, beorpag 1,229,560 3,571,344
JIM Tonnudwmkauwmja, MNoxapesaly 18,092 45,568
AytoTpaHcnopT, KocTtonay, 79,291 17,063
Ocranun 171,045 127,082
1,497,988 3,761,057

CTpyKTypa noTpaxuBara Of Kynawua y CMUCIY HMXOBE AO0CMeNnocTu Ha HannaTty Ha gaH 31. gpeuembpa
2010. roguHe npukasana je y Tabenu Koja cnegu:

Y xurbagama guHapa
BpyTto UcnpaBka HeTo
M3NOXEHOCT BpeAHOCTU M3NOXEHOCT

Hepocnena noTpaxusaka of Kynawa 1,242,321 - 1,242,321
Hocnena, ncnpaerbeHa NoTpaxuBawa o Kynaua 15,932 (15,932) -
[ocnena, HeucnpaBrbeHa NOTpaXkMBaka O Kynaua 255,667 - 255,667

1,513,920 (15,932) 1,497,988

CTpyKTypa noTpaxuBara Of Kynaiua y CMUCITY HMXOBE AO0CMeNnocTu Ha HannaTty Ha aaH 31. gpeuembpa
2009. rogrHe npukasaHa je y Tabenu Koja cnegu:

Y xurbagama guHapa
BpyTto UcnpaBka HeTo
M3N0XEHOCT BpeAHOCTU M3N0XEHOCT

Hepocnena noTpaxusawa of Kynawa 3,551,459 - 3,551,459
Hocnena, ncnpaerbeHa NoTpaxuBawa o Kynaua 17,326 (17,326) -
[ocnena, HeucnpaBrbeHa NOTpaxuBawa of Kynaua 209,598 - 209,598

3,778,383 (17,326) 3,761,057
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33. ®UNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWIBEBU YNPABIbAKBA PUSULIMMA (HacTaBak)
KpeaunTHu pusmk (HactaBak)
Ynpaerbawe nompaxueawuma 00 Kynaya (Hacmaeak)
Hedocnena nompaxuesara 00 Kynaya
Hepocnena notpaxuBana Ha aaH 31. geuem6bpa 2010. roguHe y usHocy oa 1,242,321 xurbaga guHapa
pocnesajy Ha HannaTty y nepuogy oA 15 - 60 gaHa y 3aBMCHOCTM Off YrOBOPEHUX pokoBa nnahaksa.
Hocnena, HeucripasrbeHa rnompaxusara 00 Kynaua
MpoueHa je pykoBoacTBa [pyliTBa Aa je CTeneH HeM3BEeCHOCTU HamnaTe [OCMenunx HevmcnpaBIbeHUX
noTpaxmBara HMU3akK, OAHOCHO [a Cy Ta NoTpaXuBaka y LEenocTn HannatvMea y KpaTKOM BpeMEHCKOM
poky. CTapocHa CTpyKTypa AOoCnenux HemcnpaBrbeHNX NoTpaxneakwa gaTta je y cnegehem nperneay:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap
2010.
[o 30 paHa 18,623
Opa 31 po 90 pana 24,312
Op 91 po 180 gaHa 24,327
Op 181 po 365 paHa 30,998
Mpeko 365 gaHa 157,407
255,667
Pu3suk nukeudHocmu
KoHayHa oOroBOpHOCT 3a ynpaBrbawe PU3MKOM NMKBUOHOCTU je Ha pyKoBOACTBY [pywiTBa Koju cy
ycrnoctaBunu ogrosapajyhm cuctem ynpaBrbakba 3a notpebe KpaTKOPOYHOr, CpegHOpPOYHOr W
OyropoyHor cmHaHcupara [pywTtBa Kao 1 ynpasrbakbeM nukBuaHowhy. [JpyliTBO ynpaBrea pyU3nkom
NVKBMAHOCTK oapxaBajyhu ogroeapajyhe HoBYaHe pe3epBe KOHTMHyMpaHuM npaherwem nnaHupaHor u
CTBapHOr HOBYaHOr TOKa, Kao M oApXxaBahweM afekBaTHOr ogHoca gocneha gpuHaHcujckux cpeacrasa u
obaBesa.
Tabesne pusuka TUKeUGHOCMU U KpeOUMHO2 PU3uKa
Cnepehe Tabene npukasyjy Aetarbe npeocTanuMx yroBopeHux gocneha duHaHcujckux cpencTasa.
Mpuka3aHn M3HOCKM 3aCHOBaHW Cy Ha HELMCKOHTOBAHMM TOKOBMMAa FOTOBMHE HacTanMM Ha OCHOBY
MHaHCKjCKNX cpeacTaBa Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma Ha koju he OpywTBo 6MTK y mMoryhHOCTM ada
notpaxuearwa Hannatn. [locneha cuHaHcujcknux cpeactasa Ha gaH 31. geuembpa 2010. u 2009.
roguHe gata cy y cnegehum tabenama:
Hocneha duHaHcujckmx cpeactasa Ha aaH 31. geuembpa 2010. n 2009. roguHe:
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2010.
On
Mamne 3 meceua oo
o4 mecel On1p03 jenHe Ooa1po05 Mpeko 5
haHa meceuLa roguHe rogvHa roguMHa YKynHo
HekamaToHOCHa 557,176 1,240,313 12,103 - 105,080 1,914,672
dukcHa kamaTHa cTona 88,504 - 42,862 161,465 277,945 570,776
BapwujabunHa kamaTtHa
cTona 53,602 - - - - 53,602
KamaTta 1,421 - 53,581 162,891 90,033 307,926
700,703 1,240,313 108,546 324,356 473,058 2,846,976
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33. ®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUILEBU YNMPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)
Pu3nk nMKBMAHOCTU (HacTaBak)
Ta6esne pusuka nukeudHOCMuU U KpeOUmMHoz2 pu3uka (Hacmasak)

Y xurbagama guHapa
31. neuembap 2009.

On
Mame , MeceLa oo
opn mecel, On1p03 jeaHe Op1po5 Mpeko 5

AaHa meceua rogvHe rogvHa roguHa YKynHo
HekamaTtoHocHa 3,617,963 - 155,558 - 105,090 3,878,611
®dukcHa kamaTHa cTona 212,805 - 42,862 171,448 311,155 738,270
BapujabunHa kamaTtHa ctona 70,601 - - - - 70,601
Kamara 2,834 - 58,724 183,463 120,892 365,913
3,904,203 - 257,144 354,911 537,137 5,053,395

Cnepehe Tabene npuka3syjy getarbe npeoctanux yrosopeHux gocneha obasesa Opywrsa. MpukasaHu
M3HOCU 3aCHOBaHW CYy Ha HEAMCKOHTOBAHUM TOKOBMMA FOTOBMHE HACTanux Ha OCHOBY (DUHaHCWjCKMX
obaBe3a Ha OCHOBY HajpaHwujer gaTyma Ha koju he [pywtBo 6uTn obaBe3Ho Aa Takse obase3e Hamupu.

Hocneha dmHaHcujckmx obaBesa Ha gaH 31. geuembpa 2010. n 2009. rognHe:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2010.

On
Mamne 3 Meceua go
on mecey Oao1p03 jeAHe Ooa1po5 Mpeko 5

AaHa meceua roguHe roguHa roguHa YKynHo
HekamaToHocHa 1,520,137 1,876,172 1,996,165 - - 5,392,474
®dukcHa kamaTHa cTona - - 523,403 2,454,401 1,083,360 4,061,164
BapujabunHa kamaTtHa cTtona - - 2,156,346 2,567,385 6,509,317 11,233,048
KamaTta - - 449,819 1,389,831 1,709,197 3,548,847

1,520,137 1,876,172 5,125,733 6,411,617 9,301,874 24,235,533

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 2009.

On
Mamne 3 meceua go
on mecey Oa1po03 jeAHe Ooa1po5 Mpeko 5

AaHa meceua roguHe roguHa roguHa YKynHo
HekamaTtoHocHa 2,929,453 210,925 4,182,114 - - 7,322,492
®dukcHa kamaTHa cTona 779,450 62,885 243,321 956,537 2,841,151 4,883,344
BapwjabunHa kamaTHa ctona 353,607 1,531,827 248,183 1,613,878 1,167,255 4,914,750
Kamata 15,849 66,922 82,503 711,389 902,337 1,779,000

4,078,359 1,872,559 4,756,121 3,281,804 4,910,743 18,899,586
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33.

34.

PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTU U ULUWILEBU YINPABIbAKBA PUBULIMMA (HacTaBak)
®Pep BpeAHOCT PUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHaTa

Cnepeha Tabena npepcraBrba cafallky BPeAHOCT (PMHAHCU|CKMX cpeacTaBa 1 doMHaHCHjCKnx obaBesa
1 BUXOBY (hep BpedHocT Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe n 31. geuembpa 2009. roguHe:

Y xur-apama guHapa

31. peuembap 2010. 31. peuembap 2009.
KwsurosoacrtBe- ®Pep KwsurosoacrtBe-Ha ®Pep
Ha BpegHoOCT BpeaHoCcT BpeaHoCT BpeaHoCT
®PuHaHcujcka cpeacTea
[yropoynHn pmrHaHcKjckm
nracmaHm 544,481 544,481 587,693 587,693
MoTpaxunsara of Kynaua 1,497,988 1,497,988 3,761,057 3,761,057
[oTOBMHA M rOTOBUHCKM
eKBMBaNeHTn 483,871 483,871 338,732 338,732
2,526,340 2,526,340 4,687,482 4,687,482
®duHaHcujcke ob6aBese
[yropoyHe ob6aBese 13,071,377 13,071,377 6,578,821 6,578,821
ObaBe3e npema
nobGaBrbaynma 6,549,577 6,549,577 6,092,259 6,092,259
KpaTkopoyHu kpeautu 500,000 500,000 - -
KpaTkopoyHe dhnHaHcujcke
obaBese 565,732 565,732 4,449,506 4,449,506
20,686,686 20,686,686 17,120,586 17,120,586

C 0631MpoM Ha YMkbeHWLy Aa He MOCTOjU OOBOSbHO TPXULLHO WMCKYCTBO, CTAabWMHOCT U NMKBUOHOCT Y
KyMOBVHW 1 NpoAaju rHaHCKjCKUX cpeacTaBa u obaBesa Ha gomahem TPXMLITY, Kao 1 063npom Ha
YNHEHULY [da He [MOoCToje [AOCTyNHe TPXULIHE WHOopMauMvje 3a TPXWIWIHO BpedHOBake WU
obenoparwmBara hep BpeaHOCTM CBMX (PUHAHCUjCKNX cpeacTaBa u obasesa, [lpylwuTBo npouewyje Aa
KHUFOBOACTBEHA BPEAHOCT, HE OACTyNa MaTtepujanHo 3Ha4dajHO of dep BpeaHOCTU (UHAHCUjCKUX
MHCTPyMeHaTa, U a Ce Kao TakBa MOXe cMaTpaTtu jedHakoMm ca huxoBoM cep BpeaHowhy, Te aa je
Kao TakBa HajBepoOOCTOjHUja N HajkopuCHMja 3a NoTpebe n3BelLTaBama.

NPEY3ETE OBABE3E

Mpey3ete o06GaBe3e MO OCHOBY YrOBOPEHMX WHBECTULIMOHMX Yynarawa Koje HUCY WCKasaHe Yy
uHaHcujckum mnsBelwTajuma Apywtea Ha AaH 31. geuembpa 2010. roamHe usHoce 3,545,447 xurbapa
auHapa (31. peuembpa 2009. roguHe 2,033,749 xurbaga avHapa). [Npernen creneHa OKOHYAHOCTU
3aKrby4YeHMX WHBECTMLMOHMX yroBopa Ha AaH 31. geuembpa 2010. roguHe, pat je y cnegehem
nperneay:

Y xurnapgama guHapa

YroBopeHu
U3HOC PeanunsoBaHo HepeanusoBaHo
VIHBECTULIMOHE aKTUBHOCTU:
- TepmoenekTpaHa 6,395,418 (2,849,971) 3,545,447
- Konosu 1,713,475 (837,295) 876,180
8,108,893 (3,687,266) 4,421,627
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35.

36.

37.

38.

NOTEHUWUJANTHE OBABE3E
CyAacku cnopoBu

OpywTBo Ha gaH 31. geuembap 2010. roguHe BOAM CyAcke cnopoBe y BpeaHocTu of 196,059 xurbana
OWHapa y KojuMa ce jaBrba kao TykeHa cTpaHa. PykoBoacTBO ApyLUTBa je M3BPLUMIIO pe3epBUCare 3a
noTeHumjanHe rybutke Mo OCHOBY Cy[ACKMX CMOpOBa Y HaBeLEeHOM W3Hocy, 063MpoM Aa pyKOBOACTBO
cMmaTtpa [a €eBeHTyarnHW HEMOBOSbHW UCXOOW HaBEAEHWX CYACKMX CMOpoBa Koju ce BOAE MpOTMB
OpywTtBa, Hehe umatu MmaTepujanHO 3HadvajHe wTeTe no [pywTBO W3HA4 BUCUHE W3BPLUEHUX
pesepBucata.

NOPECKW PU3NLUN

Mopeckn 3akoHn Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnmMyMTo Tymade u npeaMeT Cy 4YecTUxX M3MeHa.
Tymayerwe NOpeckux 3akoHa of CTpaHe MOPEecKMX BNacTW y OAHOCY Ha TpaHcakuuje U akTUBHOCTU
OpywteBa Mory ce pasnukoBaTu of Tymadewa pykoBoacTtsa. Kao pesyntaT M3HeTor, TpaHcakuuje Mory
6uTn ocnopeHe of cTpaHe nopeckunx Bnactu un ApywTey moxe 6utn ogpehieH AoaaTHU M3HOC nopesa,
KasHn n kamaTta. lNepuon 3actapenoctu nopecke obasese je meT rogumHa. To MPaKTUYHO 3HaYM Aa
nopecke Bnact umajy npasa ga ogpefe nnahawe HeuaMupeHux obaBesa y poky oA neT rogvmHa of
Kapa je obasesa HacTana.

AKTYEJTHA EKOHOMCKA CUTYALIUJA U HbEH YTULIAJ HA NMOCJTIOBAKE APYLUTBA

Mocnosake [pywiTBa je noa ytuuajem mHaHcujcke Kpuse 1 noropliaHnx npuspegHux ycnosa. 36or
cafallhe Kpuse Ha rnobanHoM TPXWULITY U HeHOT yTulaja Ha CPrcKo TPXMLWTE, 3a oyekusaTu je aa he
JpywTBO MOCNoBatM y OTEXaHVM W HEW3BECHWM NPUBPEAHVWM OKOMHOCTMMA. YTuuaj Kpuse Ha
nocnosamne [lpylitea TPEHYTHO HWje Moryhe y noTnyHOCTU NPeABMAEeTH, Te je cTora NpucyTaH enemMeHT
onLiTe HEN3BECHOCTMU.

duHaHcmjcka Kpu3a, Koja ce HacTaBrba, 4O Cada je OrpaHM4eHo ytuuana Ha UHaHCUKCKM MOmnoXxaj n
ycnewHocT nocnosawa [Opywrea. Tokom nocnosHe 2010. roguHe OpywitBo Huje umano npobnema vy
oApKaBaty NIMKBUAHOCTM.

MeRhyTum, noroplware NocnoBHe cutyauuje y 3emrbn he BepoBaTHO yTuUATU Ha nonoxaj ogpeheHnx
rpaHa genaTHOCTM Kao M Ha CMOCOOHOCT HEKUX KnujeHaTa Aa cepsucupajy cBoje obaBese, LUTO MOXe
yTMUaTh Ha UcnpaBke BpeQHOCTU U pe3epBurcarba No OCHOBY MOTEHLUMjanHux rybutaka Opywrsa y 2011.
rovHW, Kao 1 Ha Apyra nogpydja y kojuma ce og pykosofcTsa [lpyluTea ovekyje Aa faje npoueHe, Te ce
CTBapHM M3HOCU MO TOM OCHOBY MOTY pa3nunkoBaTh O MPOLEeHEHMX.

AOEBU3HU KYPCEBMU

[esn3Hun Kypcesu yTBpf]EHVI Ha Mef]yGaHKapCKOM CacCTaHKy [OeBU3HOr TpXuwTa nNpuMeHeHn 3a
npepadyH noamu,mja OGunaHca cTama Y AnHape 3a I'IOje,D,VIHe rnaBHe BanyTe Cy.

Y auHapuma
31. peuembap 31. peuembap

2010. 2009.
EUR 105.4982 95.8888
Usb 79.2802 66.7285
CHF 84.4458 64.4631
GBP 122.4161 107.2582

45



	БИЛАНС УСПEХА
	У пeриoду oд 1. јануара дo 31. дeцeмбра 2010. гoдинe
	(У хиљадама динара)
	На дан 31. дeцeмбра 2010. гoдинe
	(У хиљадама динара)
	1. ОСНИВАЊЕ И ДEЛАТНOСТ
	Такође, у циљу усаглашавања са прeзeнтацијoм пoдатака за тeкући пeриoд извршeнe су oдрeђeнe рeкласификацијe пoдатака прeзeнтoваних у финансијским извeштајима за 2009. гoдину.
	3.  ПРEГЛEД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНOВOДСТВEНИХ ПOЛИТИКА
	3.2. Дoнацијe

	3.  ПРEГЛEД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНOВOДСТВEНИХ ПOЛИТИКА (наставак)
	3.3. Ефекти прoмeна курсeва валута
	3.6. Нeкрeтнинe, пoстрoјeња, oпрeма, инвестиционе некретнине и нeматeријална улагања

	3.  ПРEГЛEД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНOВOДСТВEНИХ ПOЛИТИКА (наставак)
	3.6. Нeкрeтнинe, пoстрoјeња, oпрeма, инвестиционе некретнине и нeматeријална улагања (наставак)
	3.  ПРEГЛEД ЗНАЧАЈНИХ РАЧУНOВOДСТВEНИХ ПOЛИТИКА (наставак)
	д) Гoтoвина и eквивалeнти гoтoвинe

	Друштво је извршило корекцију финансијских извештаја на дан и за годину завршену на дан  31. децембра 2009. године, у смислу исправки грешака ранијих година. У складу са захтевима МРС 8 „Рачуноводствене политике, промене рачуноводствених процена и гре...
	6. ПРИХОДИ ОД ПРОДАЈЕ
	7. ОСТАЛИ ПОСЛОВНИ ПРИХОДИ
	8. ТРОШКОВИ МАТЕРИЈАЛА
	9. ТРОШКОВИ ЗАРАДА, НАКНАДА ЗАРАДА И ОСТАЛИ ЛИЧНИ РАСХОДИ
	10. ТРОШКОВИ АМОРТИЗАЦИЈЕ И РЕЗЕРВИСАЊА
	11. ОСТАЛИ ПОСЛОВНИ РАСХОДИ
	12. ФИНАНСИЈСКИ ПРИХOДИ
	14. OСТАЛИ ПРИХOДИ
	15. OСТАЛИ РАСХOДИ
	18.        ОСТАЛИ ДУГОРОЧНИ ФИНАНСИЈСКИ ПЛАСМАНИ
	20. ПOТРАЖИВАЊА
	21. ГOТOВИНСКИ EКВИВАЛEНТИ И ГOТOВИНА
	24. ДУГOРOЧНА РEЗEРВИСАЊА
	24. ДУГOРOЧНА РEЗEРВИСАЊА (наставак)
	25. ДУГOРOЧНИ КРEДИТИ
	25. ДУГOРOЧНИ КРEДИТИ (наставак)
	26. OСТАЛE ДУГOРOЧНE OБАВEЗE
	26. OСТАЛE ДУГOРOЧНE OБАВEЗE (наставак)
	27. КРАТКOРOЧНE ФИНАНСИЈСКE OБАВEЗE
	29. OСТАЛE КРАТКOРOЧНE OБАВEЗE
	30. OБАВEЗE ПO OСНOВУ ПOРEЗА НА ДOДАТУ ВРEДНOСТ И OСТАЛИХ ЈАВНИХ ПРИХOДА И ПАСИВНА ВРЕМЕНСКА РАЗГРАНИЧЕЊА
	31. ВАНБИЛАНСНА ЕВИДЕНЦИЈА
	34. ПРЕУЗЕТЕ OБАВEЗE
	35. ПOТEНЦИЈАЛНE OБАВEЗE

