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U3BELWITAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA
OcHuBayy u pykosoacTey MNJ “MaHoHcke TepmoenekTpaHe - TonnaHe” 4.0.0., HoBK Cap

OGasunn cmo pesunamnjy uHaHcujckux wasewrTaja MNpuepeator ApywTea MaHoHCke TepmoenekTtpaHe - TonnaHe
A.0.0., Hoeu Cap (y aarvem TekcTy: “[pywTBO”), NPUNIOXEHNX Ha cTpaHama 3 Ao 42, Koju obyxeaTajy GunaHc
ctawa Ha fgaH 31. geuembpa 2011. roguHe u oproeapajyhu Gunanc ycnexa, u3BewTaj 0 npoMeHama Ha
kanuTany u m3sellTaj 0 TOKOBUMa rOTOBUHE 3a FOAVHY Koja Ce 3aBpWwaea Ha Taj jaH, kao u nperneg 3Ha4ajHux
payyHOBOACTBEHUX NONMTUKA U HANOMEHe Y3 (PUHaHCHjcKe MaBeLLTaje.

OdzosoprHocm pyxosodcmea 3a ¢huHaHCujcke uzsewmaje

PykoBOACTBO je OAroBOpHO 3a cacTaBrbaibe OBUX (PUHAHCHICKMX M3BelTaja y cknaay ca pavyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybnvke Cpbuje, kao W 3a WHTEpHE KOHTPONE Koje CMaTpa HEONXOAHWUM 3a CacTaBibake
thuHaHCHjcKUX U3BeWTaja Koju He cagpxke norpewwHe WHdopmaumje on maTepujanHor aHadaja, HacTtane ycnepg
KPUMUHANHE paat-e UNK rpeLuKke.

Odezos0pHOCM pesu3sopa

Hawa oAroBOpHOCT je Aa U3PasMMO MULLBLEHE O NPUNONKEHUM (PUHAHCU]CKUM u3selTajuMa Ha OCHOBY
obGaserseHe pesuanje. Peuanjy cmo o6aevnm y cknagy ca MehyHapoaHum ctanpapauma pesusnje n 3akoHoMm o
pauyHosoACTBY U peBu3njn PenyGnuke Cpbuje. OBu cTaHaapay Hanaxy ycarnaweHocT ca eTMMKUM MPUHLMNUMA
W Aa peBusnjy nnawvwpamo M obaBuMoO Ha HauvH Kkoju omoryhasa pa ce, y pasymHOj Mepu, yBepumo Aa
(urHaHchjcku U3BeWTajM He cappKe NorpetuHe MHGOopMaLmje 0a MaTepujanHor 3Havaja.

PeBuanja ykrbyuyje cnpoeohetbe noctynaka y uusby npubaBrbarma peBUSHjCKMX A0Ka3a O W3HOCUMA M
uncbopmaunjama obenoaareHum y UHaHCU[CKUM W3BewTajuma. OpaBpaHu NOCTYNLM Cy 3aCHOBAHU Ha
npocyfueaiy pesu3opa, Ykfbydyjyhu npoLeHy pusnka maTepujanHe 3HadvajHuX rpelliaka CaapXKaHux y
(PMHAHCU|CKUM M3BEeWTajuMa, HacTanux ycnea KpUMUHanNHe pagwe unu rpewke. MpUnukom npoueHe OBWX
pu3anka, pesusop pasmaTpa MHTEPHE KOHTPONE Koje Cy peneBaHTHe 3a cacTaBrbaie MHAHCUjCKUX u3BeLuTaja, y
UWbY OCMULLINbaBathba Hajoorbux moryfiux peBn3opckux NpoLeaypa, anu He y LSty u3paxaBara MULLIbEHa O 1
ehUKacHOCTU CMCTEMa MHTEPHMX KOHTpona npasHor nuua. Pesusunja, Takohe, ykrbyuyje OLEHy NpUMeHeHnX
pajYyHOBOACTBEHUX NONNTUKA U BPEAHOBaE 3Ha4YajHUX NPOLIEHa KOje jé M3BpLUIMNO PYKOBOACTBO, KAo W OLEHY
onwTe Npe3eHTauunje huHaHCUjckux U3BeLwTaja.

CwmaTtpamo fa cy pesuanjckn Aokasm koje cMo npubasvnn A0BOSLHM W oaroBapajyhv v aa 06eabehyjy connagHy
OCHOBY 3a uU3pa)kaBare Haller MULLIIbEHA Ca Pe3epBOM.

OcHose 3a Muwrbere ca pe3epaoM

Kao wro je obenopareHo y HanomeHama 3.8 u 16 y3 npunoxeHe cuHaHCWjcKe M3BELLTaje, HEKPETHUHE,
nocTpojet-a U onpema Ha aaH 31. aeuemGpa 2011. roauHe maHoce 23,533,239 xurbana AuHapa (31. neuembpa
2010 ropuHe 2,547,141 xurvaga Aunapa). PykoBoacTBO maThuHor gpywsa (JI ENC) je anraxoBano
He3aBUCHOT NpOoLIeHUTerba Aa U3BPLIN NPOLEHY BPEAHOCTU HEKPETHMHA, MOCTPOjeH-a U onpeme ca CTaweM Ha
AaH 1. javyapa 2011. ropguHe. Oa cipatHe npoueHuTerba oapefeHn cy peBanopu3oBaHU U3HOCH NPUMEHOM
MeToAe aMOPTU30BAHUX TPOLLKOBA 3aMeHEe W TPXULLHOr MeToaa, a ehekTU M3BPLLEHE NPOLIEHE, EBUASHTUPAHN
y nNpunoxeHWM duHaHCHjckuMm unsBewTajuma [lpywivea, Cy uckasawm HeTo npuxod edekaTta npoueHe oA
4,463,558 xurbafa anHapa (Npuxoam og ycknahveara BpegHOCTU HEKPETHUHA, NOCTPOjeH:a U ONPEME Y USHOCY
0A 4,510,464 xurbapa AvHapa (HanomeHa 13), 0QHOCHO pacxoau No ocHory obesspeljetsa MOBMHE Y M3HOCY OA
46,906 xurbana AvHapa (Hanomena 14)), noeehate BPeAHOCTN HEKPETHWHA, NOCTPOjetba M OnpeMe 3a U3HOC 04
21,675,889 xurbana AvHapa n noeehatse PEBANoOpU3aLMOHUX pesepBn y usHocy oa 17,212,331 xurbapa
Aunapa. Ha ocHoBY yBuUAa y pacnonoXuee eBUASHUMIE U NPUMEHEHY METOAOSIOTH]Y U3BPLLEHE NPOLIEHE, HUCMO
Gunu y moryhiHOCTW Aa ce y NOTNYHOCTH YBEPUMO Y aAeKBaTHOCT U NOTNYHOCT NPUMEHEHMX METOAA NPOLIEHE,
OAHOCHO HUCMO Gunu y moryhHocTh aa yTBpAUMO noTeHuMjanHe egekTe J0AaTHOT EKOHOMCKOT obesspefjusama
VIMOBMHE Ha NpunoxeHe uHaHCHjCke U3BewTaje 3a nocnobHy 2011. roguHy, koje 6u 6uno noTpebHo M3BpLIMTY
y cknany ca MefyynapogHum pavyHoBOACTBEHUM cTaHAapAoM (MPC) 36 — ,Ymar-erwe BpeqHOCTN UMOBUHE®,
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W3BELUTAJ HESABUCHOI" PEBU3OPA
Ocxusauy u pykosopctsy N[l “MaHoHcke TepmoenekTpaHe - Tonnaxe” 4.0.0., Hosu Can (HacTaBak)

OcHose 3a Mulsbere ca pe3epeoM (Hacmaeax)

OapeheHe nHdopmaumje NpeseHTUpaHe y U3BELTajy O HOBYAHUM TOKOBMMA HUCY yCarnalleHe ca BpeaHoCTUMA
koje je [pywTeo uckasano y GunaHcy crawa Ha Aax 31. aeuembpa 2011, roauHe kao u y GunaHcy ycnexa w

u3BewWwTajy 0 NpoMeHama Ha kanutany 3a 2011. roguHy. CarnacHo HaBeAEHOM, He VN3PaXABAMO MULIILEHE O
OBOM M3BEWTajy.

Muwirbere ca pezepsom

Mo Hawem Muuwirbelwy, ocuM 3a edekTe nuTawa HaseaeHux y OcHOBama 3a MUWIbLEH-E Ca PEe3epBOM,
duHaHcujcku ussewraju MpuepeaHor apywrsa MNaHoHcke Tepmoenektpave - Tonnawe A.0.0., Hosu Cag 3a
roawHy koja ce saspwasa Ha AaH 31. neuemGpa 2011. roAvHe, Cy cacTaB/beHW, NO CBMM MaTepujanHo
3HauajHUM NUTaKUMa, y cknaay ca padyyHOBOACTBEHUM Nponucuma Peny6nuke Cpbuje.

Ckpemarse naxmwe
Ckpehemo naxiby Ha cnegeha nutarwa:

a) Wavoc ocHoBHOr Kanutan y eenpeHuMjama [lpylwTBa HuUje ycarnalleH ca U3HOCOM YNMCAHOr Kanutana y
pervcTpy AreHuuje 3a npuspeaHe pernctpe Penybnuke Cpbuje.

6) QOpywrTso je y Toky 2011. roanHe M3BpLUKMNO UCNNaTy Aena AOGUTU PaHWjuX rOAWUHA 3anoCNEHNMa Y NSHOCY
oA 32,500 xureana avHapa, Npy Yemy Huje u3BpLUNO nokpuhe ryGuTka NPEHETOr U3 paHWjux roavHa Koju
Ha AaH 31. peuembpa 2011. roawHe usHock 8,443,423 xunaae AvHapa. HaBeaena pacnogena u3splueHa
je y cknapy ca opnykom aupektopa [lpywTBa, AOHETe Ha OCHOBY oafiyke YnpasHor oabopa oa
7. peuemtGpa 2011. roauHe u Muwrbewa HapsopHor oa6opa JN Enextponpuepeaa Cpbuje (kao ocHusaua).

Hawe Muwnexwe HMje KBanuUKoBaHO NO NPETXOAHO HAaBEAEHUM NUTakUMa.

Zae d.o, -/
Beorpag, 30. jyn 2012. roauHe o /:% g éf;ﬁ
L) (v N
Q e};ﬂfua ;-FJ)‘DP]EBHF'!




NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBWU CAl

BWNAHC YCNEXA
Y nepuoay oa 1. janyapa no 31. aeuembpa 2011. rogune
(Y xur-apama aunapa)

Hanomene 2011. 2010.
Kopuzosearo
NOCNOBHU NPUXOAU
Mpuxoau on npoaaje 6 8,387,457 5,057,324
OcTtanu nocnoBHU NpUXoau 17,812 10,231
8,405,269 5,067,555
NOCNOBHU PACXOAOM
Tpowkosy maTepujana 7 (5,629,811) (3,449,584)
TpowkoBu 3apapa, HakHaAa sapaga
M oCTanu NUYHW pacxoau 8 (781,160) (682,498)
TpolkoBx amopTusauuje n pesepeucama 9 (983,119) (219,102)
Octanu nocnosHn pacxoau 10 (462,252) (430,917)
(7,856,342) (4,782,101)
NOCNOBHU QOBUTAK 548,927 285,454
DurHaHCHjCk NpUMXoAU 11 105,010 106,903
duHaHcujckn pacxoan 12 (85,568) (192,060)
OcTanu npuxoaun 13 4,669,561 31,749
Ocranu pacxoau 14 (249,460) (149,076)
DOBUTAK MNPE ONOPE3UBAHA 4,988,470 82,970
Mopeckun pacxon nepuoaa (392,291) -
OpanoxeHn NOpecKK NpUxoau nepuoaa 15 59,007 -
HETO ROBUTAK 4,655,186 82,970

HanomeHe Ha HapeaHUMm cTpaHama
YUHE cacTaBHK Oeo OBUX PUHAHCHJCKMX U3BELUTaja.

Osun duHaHcHjckn unaBewTajy cy YycBojeHn of cTpaHe Cxynwtuhe [puBpeaHor apywTtea “laHOHCKe
TepmoenekTpaHe-TonnaHe” A4.0.0., Hoeu Capg aana 29. cbeGpyapa 2012. roguHe.

MoTnucano y ume MpuspeaHor apywTtea “lMNaHoHcke TepmoenekTpaHe-Tonnaxe” A.0.0., Hoeu Caa;

Munow Capamanguh Mwupjana Paukos
OupexTop Pykosogunau cnyxbe kiwurosoacrea
A
‘TJM arjb [ L/



nA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNNAHE A4.0.0., HOBU CAQ

BUNAHC CTABA
Ha paH 31. geuem6pa 2011. roguwe
(Y xurn-apama auHapa)

AKTWBA

CranHa umoBUHa

HemaTtepujanHa ynaramwa

HekpeTHuHe, nocTpojea n onpema

ABaHCH 3a HeMaTepwjanHa ynaramwa, HEKpETHUHE,
nocTpojera u onpemy

Yuewha y kanutany

Ocranu gyropoyHu UHAHCUCKKN nracMaHn

O6pTHa UMOBUHa
3anuxe
MoTpaxusawa
MNoTpaxusara 3a Buwe nnaheH nopes Ha poburtak
KpaTkopouHu puHaHCHjCKn NnacMmanv
TOTOBWUHCKW EKBUBANEHTU W FOTOBUHA
Mopes Ha aopaTy BPEAHOCT M aKTUBHA
BPEMEHCKA pasrpaHvuyeHa

YKynHa aktusa

NACUBA

Kanutan

Ypenu

OcTanu kanutan
PeBanopu3sayuoHe pesepse
lyburax

OdyropouHa pesepBucamna

OyropouHe o6aBese
[lyropoynv kpeauTtu
OcTtane gyropo4He obasese

KpaTtkopouHe obaBese

KpaTkopoyHe thuHaHcujcke obapese

Obasese n3 nocnosarwa

OcrTane kpaTkopoyHe obasese

O6aBeae no oCcHOBY Nope3a Ha A0AATY BPeAHOCT,
OCTanux jaBHUX NpPUXoAa n NacuBHa BPEMEHCKa
pasrpaHuyerna

ObGaBe3e No OCHOBY Nopesa Ha AobuTak

OanoxeHe nopecke obasese

YKynHa nacusa

BaH6bunaHcHa aktusa/nacusa

HanomeHe Ha HapegHuM cTpaHama

31. peuembap

31. neuembap

Hanomene 2011, 2010.
KopuezoeaHo
16 34,352 23,109
16 23,522,709 2,514,496
16 10,530 32,645
17 6,276 87,288
18 16,607 12,268
23,590,474 2,669,806
19 976,647 845,526
20 3,975,854 3,425,388
43,355 43,355
21 450,000 -
22 118,442 141,528
23 80,392 39.665
5,644,690 4,495,462
29,235,164 7,165,268

24
17,270,872 17,270,872
6,848 9,342
15,867,235 281,119

(8,443,423) (13,067,506)

24,701,532 4,493,827
25 153,846 172,114
26 355,053 377,097
27 109,055 108,782
464,108 485,879
28 32,139 62,105
29 1,398,021 1,646,014
30 41,489 102,022
31 485,928 203,307
15 392,291 -
2,349,868 2,013,448
15 1,565,810 -
29,235,164 7,165,268
32 941,785 1,118,492

YMHE cacTaBHW A0 0BUX PUHAHCUjCKMX U3BELLTAja.



na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CA

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2011. roauHe

21.

OCHMBAKE U AENATHOCT

JaBHo [IpylWTBO 32 NPOU3BOALY TEPMOESIEKTPUYHE U TONNOTHE eHepruje Y KoOMOUHOBaHUM npouecuma
“ManoHcke enekTpaHe” (y aarbeM Tekcty: “[pywTBo”™) ocHoeaHo je Oanykom YnpasHor oaGopa JI1
"Enektponpuspena Cpbuje” (y parbem Tekcty: “EMC”) 6poj 42/3-1 on aeuembpa 1991. roguHe, Ha Kojy
je carnacHocT gana Bnaga Penybnuke Cp6uje Ha cegHuum 6poj 414-6944/5 on jaHyapa 1992. roguHe.

OpywTBo je peructpoeaHo Pelewem MpuspeaHor cyna y Hosom Capy 6poj ®n. 185/92. roguHe y
perncTapckom ynouiky 1-4792.

Ha paH 1. jaHyapa 2006. roguHe ko AreHuwje 3a NpUBpEAHe perucTpe ynucaHa jeé npomeHa npasHe
¢dopme [lpywTtsa y ApPywTBO Ca oOrpaHU4eHOM oparosopHowhy W npomeHa Ha3uvea [lpywTtBa vy
MpuspegHo apywTeo “lNaHoHcke TepmoenekTpaHe-Tonnawe” a.0.0., Hoeu Cap.

OcHoBHa aenaTHOCT [pyluTBa je NPou3BoA-a TEPMOSNEKTPUYHE U TONNOTHE eHepruje, NPOu3BoAHa U
cHabaesare napom u Tonnom BooM. [pyuwiteo ob6aer-a U AenaTHOCTU cknaauwTewa, npesoaa pobe y
Apymckom caobpahajy ¥ TProBuHe Ha BENUKO 4YBPCTUM, TEYHUM W racoOBUTMM FOPUBMMA, Kao #
xeMmujckum n Apyrum npowssoauma. Ceauwre dpywrsa je y Hosom Caay, bynesap Ocno6ofeta 100.

DpywTBo CcBOjy AenaTHOCT obaerba y Avpekuuvju JpywTea n Tpu orpaHka ca ceagnwtuma y Hosom
Capy, 3perwaHunHy n Cpemckoj Mutposuum.

Ynpasy [pywrsa umHe CkynwTtuHa apywTteBa oA 3 ynaHa u [upektop, koje umeHyje YnpaeHu oabop
ENC-a. Cxynurtuia apywrea o6esbefyje peanuaauuvjy uwbeea ocHuBawa [pywitea W oarosapa 3a
OCTBapuBame TEXHUHKO-TEXHONOLKOT W EKOHOMCKOr CUCTEMA YnpaBlbaka eNeKTPOEHEepPreTCKUM
cucTeMoM. Y3 carnacHocT YnpasHor oa6opa EMNC-a oanyuyje:

- 0 OCHMBaiby [pywTBa,
- O AOHOLIEHY roAuLlbux NnaHosa [pywTea u
- O AOHOLLEHY ONWITHX akaTa [pyLiTea.

AvpekTop npeactaema v 3actyna [pywTso, opraHusyje W PyKOBOAW NPOLECOM paja W BOAM
nocnosatse [pywTBa, AOHOCY OAJlyKE U OAroBapa 3a 3akoHUTOCT, npeanaxe Ckynwiuhn [pywrsa
OCHOBHE NMOCNOBHE NONUTHKE, Nporpame paja W NNaHOBE pasBoja W w3spwaea oanyke CxynwtuHe
OpywrTsa.

OpywrTBo nocepyje nuueHue 3a o6aBrbare eHepreTcke AenaTHOCTH:

- JlvueHuy 3a obaBrbawe eHepreTcke AenaTHOCTU NpPOoU3BOAHE enekTpuyHe eHepruje (Pewerse
AreHuuje 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuje 6poj 312-90/2006-11-1 og 14. jyna 2006. roguHe),

- JluueHuy 3a obaerbare eHepreTcke AeNaTHOCTU NPOU3BOAHKE TONIOTHE eHepruje y enekrpaHama-
TonnaHama (KoMOMHOBaHMM npouecuma npou3sBoawe) - (Pewewe AreHuwje 3a eHepreTuky
Peny6nuke Cp6buje 6poj 312-89/2006-11-1 oag 14. jyna 2006. roguHe),

- JlwueHuy 3a obaBrbare eHepreTcke AenaTHOCTH, cKnaguwTewe HadTe n gepveata HadTe
(Pewere AreHumje 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuje 6poj 311.02-91/2006-J1-1 on 06. jyna 2006.
roguxe).

Mopeckn naeHtnukaumonn 6poj (‘NMAB") Opywrea je 100187552, a matuqxmn 6poj 08271259.

Ha pan 31. peuembpa 2011. roavHe apywTso je umano 588 aanocnenunx (31. aeuembap 2010: 601
3anocneH).

OCHOBE 3A CACTABJIbAILE U NPE3EHTALINJY ®UHAHCUJCKUX UBBELLTAJA U
PAYYHOBOAOCTBEHW METOA

OcHoBe 3a cacTaBfame W NpeseHTauunjy huHaHcujckux usBewiTaja

Ha ocHoBy 3akoHa 0 pauyHoBoacTBy W peBuauvju (“CnyxGeHn rnacHuk PC” 6p. 46 og 2. jyna 2006.
roanHe n 6p. 111 op 29. aeuembpa 2008. roguHe), npaBHa nNuua v NnpeayseTHuum y Penybnuun Cpbuju
cy y obaBean paa Bofjewe NOCNOBHUX KH-Mra, NPU3HaBawk€ U NpouekMBak-e UMOBUHE U obBaBseaa,
npuxoaa v pacxopa, cactabsbame, Npukasupawe, AOCTaerbawe W obenopawupBare hUHAHCHCKNX
naselTaja Bpwe y cknajay ca 3akoHCKOM U NpodeCMOHANHOM perynatnmeom, koja nogpasymesa Oksup
3a npunpeMare 1 npukasneawe huHaHcujckux ussewTaja (“Oksup”), MeflyHapogHe pa4yyHOBOACTBEHE
cranaapae (“MPC™), oanocHo MefyHapoaHe ctaHpapae dhvHaHcujckor ussewrasaka (“MCPU”), kao wn
Tymauyewa Koja cy cacTaBHW A€0 CTanAapAa koju cy 6unu Ha cHasuw Ha gaH 31. geuembGpa 2002.
roauHe.



na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNMAHE A.0.0., HOBU CA

HAMNMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

21.

2.2

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHKE U NPE3EHTALUWJY ®UHAHCUJICKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOAOCTBEHW METO[ (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbaibe U npe3eHTauunjy puHaHCUJCKMX U3BelwTaja (HacTaBak)

Uamene MPC, kao n Hosu MCO®U u oarosapajyha Tymauewa, usgatu og Onbopa 3a MehyHapoaHe
pauyHoBoAcTBeHe cTaHgapae (‘Oabop’) m Komutetra 3a Tymadewe mefyHapoaHor dwHaHcujckor
nssewraeara (“Komutet"), y nepuoay oa 31. neuembpa 2002. roguHe Ao 1. jaHyapa 2009. roguHe,
3BaHWYHO Cy ycBojeHu Pewewem Munuctpa cuHaHcuja Penybnuke Cpbuje (“MunucTapcTeo”) w
objasr-eHn y Cnyx6GeHom rnacHuky PC 6p. 77 Ha paH 25. oktobpa 2010. roauHe.

MehyTum, ao aaTyma cactaerbaka NpuNoXeHnx puHaHCKCKUX U3BeLwwTaja, Hucy Bune npeseaeHe cee
vameHe MPC/MC®U un IFRIC Tymauera koja cy Guna Ha CHa3u 3a roguvllibe NEpUoAE KOjU NOYUtbY
1. janyapa 2009. roguHe. Mpu TOM, NPUNOXEHN (PUHAHCUWCKU W3BELUTAjU Cy Npuka3ann y cdopmaty
nponucaHoMm NpasunHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U CaapXWHW padyHa y KOHTHOM OKBUPY 3a npvspegHa
ApywTBa, 3appyre, Apyra npaBHa nvua U npeaysetHuke (“‘Cnyx6exun rmacHuk PC" 6p. 114/2006 po
3/2011) koju npeysuma 3akoHOM AetbuHWCAH NOTNYH CKYN (hUHAHCWJCKUX M3BELUTaja KOju oacTyna oA
oHor aeduHucaHor y MPC 1 “lMpukasuBarbe uHaHCUjCKMX n3pewTaja”, a y3 To y NojeAuHUM AenoBuma
OACTYNa W OA HauyvHa npukasvBawa oapeheHnx GunaHcHUX nosuumja npeasufieHux HaBeaeHUM
ctaHpapaom. O6jaerbeHu cTaHaapAW u Tymadera Ha cHasun y Tekyhem nepuogy Koju jowl ysek Hucy
3BaHNYHO NpeBeaeHU W YCBOjeHW, kao W objaBrbeHn CTaHaapaM U TyMadera Koju jol YBEK HUCy Y
npumeHn, obenoaarbeHn Cy y HanomeHama 2.2 u 2.3.

Mopen Tora, pavyHoBoacTBEHW nponucu Penybnuke Cpbuje oactynajy op MPC n MC®W y geny
oapenbu MPC 19, “lNpumarba 3anocneHnx”, ¢ 063upom aa ce yyewhe 3anocnexux y goburth, y cknagy
ca mmusbewseMm MuHucTapcTea chuHaHCHja eBMAEHTUPA Kao cMmakerwe HepacnopefeHor nobutka, a He
Ha TepeT pe3ynTtaTta nepuoaa.

CxopnHo HaseageHom, a wumajyhum y Buay noTeHuujanHo MaTepujanHe edbekTe Koje oacTynawa
padyHoBoacTBeHUx nponuca Penybnuke Cpbuje op MCO®U u MPC mory mmatn Ha peanHocT u
objexTmBHOCT buHaHCKHjckux u3BewTaja [pywTea, NpUNoxeHU UHAHCUjCKW W3BELITaju Ce He Mory
cmaTpaTi (hMHAHCHjCKUM U3BeLUTajuMa cacTaBrbeHUM y carnacHoctu ca MCOU n MPC.

DUHaHCKjCKNW W3BELITAjU Cy cacTaBrfbeHW Yy CKNagy ca HayYenom MCTOPUJCKOr TPOLUKA, OCUM ako je
Apyrauvje HaBeaeHo y pa4yHOBOACTBEHUM NONUTUKaAMA KOje Cy AaTe Yy Aarbem TEKCTy.

OpywTBO je y cacTaBrbaty 0BUX (OUHAHCUJCKMX M3BELUTaja NPUMEHMBANO0 payyHOBOACTBEHE NOMUTHKE
o6pasnoxeHe y HanomeHu 3.

®uHaHcujcku ussewTaju [dpywTBa Cy UCKa3aHW y xurbagama avHapa. [JuHap npeActaBiba 3BaHUYHY
wapewTajHy BanyTy y Penybnuuw Cpbuju.

Carnepnasajyhn npupoay TexHonowkor npoueca M ogHoce usmely [pywTsa v noBe3aHWX NpaBHWUX
nuua, OQHOCHO uvtbeHuuy Aa [pylwTBO ca CBOjUM NOBE3aHUM NPaBHUM NMUUMA YWHK jeAUHCTBEHY
€KOHOMCKY LienuHy, AeTarbHuju npukas cuHaHcujckor nonoxaja dpywtea ce moxe fodutn yBnaom y
KOHCONuAoBaHe (phuHaHCHjcke U3BELLTaje Ha faH U 3a ToAWHY 3aBpLueHy Ha aaH 31. geuembpa 2011.
roauHe, koje je OcHuBay cacTaBuvo y cknajy ca payyHOBOACTBEHUM nponucuma Penybnuvke Cpbuje.

Ob6jaBr-eHn ctavaapav w Tymavera Ha CHa3u y Tekyhem nepuoay Koju jow yBeK HACY 3BAHUYHO
npeseaeHyu U YCBOjeHU

Ha pan objaesbuBarba oBuX (DMHaAHCHUiCKMX W3BELITaja, AONE HABEAEHW CTaHOapAW W USMeHe
ctaHpnappa cy 6unum uspatm op ctpaHe Opbopa 3a MehyHapoaHe pauyyHOBOACTBEHE cTaHaapae, a
cnepeha Tymavewa 6una cy objaBrbeHa oa crTpaHe KomuteTa 3a TyMaderwse MelyHapopHor
rHaHCHjcKor U3BELITaBaa, any HUCY 3BaHNYHO yCBojeHa y PenyGnuun Cpbuju 3a rogvune nepuoge
KOju No4YMky Ha AaH 1. janyapa 2010. roauHe:

e WNameHe MCOU 7 “duHaHcujckm uHCTpymeHTn: ObGenopawumeawa” — W3meHe kojuma ce
noGorvwaeajy obenogarwmeara hep BpEAHOCTU U PU3MKa NUKBUAHOCTU (pesuavpan mapTta 2009.
roavHe, Ha CHa3w 3a roauLkbe Nepruoae Koju NOYUHY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2009. roaune),



na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONMNAHE [.0.0., HOBU CAQl

HANOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roanHe

24.

3.1.

3.2,

OCHOBE 3A CACTABJIbAILE U MPE3EHTALUJY ®PUHAHCUJCKUX USBELUTAJA U
PAYYHOBOAOCTBEHWU METO/ (HacTaBak)

YnopeaHuu nogauv

YnopeaHe nopatke NpeacTaerbajy kOpUrosaHu uHaHCKjckn uasewTaju [pywTea Ha faH WU 3a roguHy
Koja ce 3aBpmna Ha aaH 31. aeuem6pa 2010. roguHe.

Y uurby KOpeKkumje rpeliaka HacTanux y paHujum roaMHama, a y cknagy ca MPC 8 “PauyHoBoacTBeHe
NnonUTUKe, MPOMEHE PaYyHOBOACTBEHMX fMpOLUEHa KM rpewke”, naspweHe cy oapefheHe kopekuuje
nopartaka npeseHToBaHWx y GunaHcy cTawa cacTaBrbeHOM Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe n
6unaHcy ycnexa 3a rogvHy 3aBplUeHy Ha Taj AaH (HanomeHa 5). [IpylwTBo je U3BpLIMNO Camo npepadyH
nosnumja y 6unaHcy crawa Ha gaH 31. aeuembpa 2010. roanHe n 6unaHca ycnexa 3a roauHy 3aBpLueHy
Ha Taj AaH U HWje npeaaBano kopuroBaHe dvHaHcujcke u3pBewTaje AreHumju 3a npuspeaHe perucTpe
Peny6nuke Cpbuje.

Takofe, y uwrby ycarnawaeakwa ca Npe3eHTauujoM noaaTaka 3a Tekyhu nepvog w3BpLUeHE Cy
oapeheHe peknacudukaumje noaaTaka NPpe3eHTOBaHUX Y DUHAHCKHjCKUM u3BeLlTajuma 3a 2010. roguHy.
NPEMMEeR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA

OcHoBHE pavyHOBOACTBEHE NONMUTUKE NPUMEHEHE KO cacTaBrbatba OBWX (PUHAHCWjCKMX MU3BewTaja
HaBefeHe Cy y HacTaBKy.

NocnosHu npuxoau
lMpuxodu o0 npodaje

Mpuxoau o4 npojaje eBWAEHTUPAjy ce W NpusHajy no npuHuuny dakrypucaHe peanusauuje ys
uCKSby4yetbe nopesa Ha AoAaTy BpeaHOCT.

Mpuxoan op npoaaje y oksupy EMNC-a y 2011. roauHn cy nckasann no hakTypucaHnoj BpeAHoCTn Y3
WCKIbyYeH€ nopesa Ha gogaTty epeaHocT. Op 1. jaHyapa 2005. roguHe, [pywTso Bplun dakTypucarwe
cBoje npou3eoawe y cuctemy EMNC-a no TtpaHcepHum ueHama Koje je yTBpauo YnpasHu oaGop
ENC-a.

Ocmanu nocnoeHU Npuxoou

OcTtana peanusauuja obyxsaTta akTypucaHe ocrane npuxoge og npoaaje npowseoga, marepujana u
W3BPLEHNX Yycnyra v NpuXoAe NO OCHOBY napTuuMnauunje 1 npuKbydYetba HOBUX MnoTpowaya Ha
€NEeKTPOANCTPUBYTUBHY MPEXY.

TpowkoBu u pacxoaun

Tpowkosu ucrnopyveHe enekmpuyHe eHepauje

TpowKoBKW MCNopy4eHe enekTpudHe eHeprije y cuctemy JIM Enextponpuspena Cpbuje y 2010. v 2011
rogvHW Cy UckasaHu no TpaHcepHUM LUeHama koje je yTepamo YnpasHu oabop EMNC-a.

Tpowkosu mamepujana 3a uspady, 2opuea u ocmaroe mamepujana

HaseaeHa kateropuja TpowkosBa obyxsaTa: TPOWKOBE OCHOBHOr Matepwjana 3a u3pagy HOBUX W
PeKOHCTPYKUMjy noctojehnx objekata, Tpowkose NOMORHOr martepujana, TPOLUKOBE KaHUenapujckor
mMaTtepujana, Tpowkose HaPTHUX AepuBaTa.

Tpowkosu odpxaearsa u nonpasku (uHeecmuyuoHo u mexkyhe odpxasare)

TpoLkoBY oapXaBara U NONPaBKKU - TPOLKOBM UHBECTULIMOHOT U Tekyher oapxasatba TepeTe pacxoae

nepuoaa y kome cy Hactanu. CBu TPOLIKOBW ce NpU3Hajy y nepuoay y KOMe Cy Hactanu u Kome
npunagajy, y cknagy ca Hadenom HactaHka paorahaja.
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHE A.0.0., HOBU CAQl

HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

NPEMEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONUTUKA (HacTaBak)
OoHauuje

BpeaHocT cpeacraBa AobGujeHUx kpo3 AoHaumje ce UHMUMjanHo eBMAESHTVPA Kao pasrpaHvuyeHn npuxon,
y okBupy obaBeaa y BunaHcy cTatba, Koju ce ymakyje y kopuct bunaHca ycnexa, y nepuoay Kaga ce Ha
Tepet 6unaHca ycnexa eBuaeHTUpajy TPOLKOBU Be3aHW 3a kopuwherwe cpeactasa NpUMILEHUX U3
AoHauuja.

TpowkoBKu Nno3ajMLuBara

TpoLKOBX NO3ajMibMBaKka KOjU Cy AWPEKTHO NPUNUCMBU CTULIAKY, W3rpaan WK NPOM3BOAHW
cpeacrasa koja ce ksanudukyjy, ce ykbydyjy y HabaeHy BpeagHOCT TOr CpeacTBa M TO OO OHOM
nepuoaa kapa cy y CYWUTUHW 3aBpLIEHe CBE aKTMBHOCTU HeonxogHe aa 6u ce cpeacTBo npunpemMuno
3a nnaHupaHy ynotpeby wnu npoaajy. Cpeactea koja ce keanudukyjy ce ogHoce Ha CpeacTea kojuma
je obaBesHo noTpebaH 3HauajaH BpemeHCKU nepuoa Aa Gu Guna cnpemHa 3a CBOjy HamepaBaHy
ynoTtpeby.

Mpuxoan oa wHBECTWpak-a OCTBAPEHW Ha OCHOBY MNPUBPEMEHOr WHBECTUpaka No3ajMIbeHnx
cpeactaBa ce oAyavMMmajy of Hactanux TpowKoBa NO3ajMrbuBaka HaMeeHux 3a duHaHcupare
cpeacTaBsa Koja ce kBanudukyjy.

CBM oCcTanu TpOWKOBK NO3ajMIbuBakba ce NPU3Hajy y padyry aobutka u rybutka y nepuoay Ha Koju ce
ogHoce.

EdbexT npomena kypcesa BanyTa

MocnoeHe nNpomeHe HacTane y CTPaHOj BanyTu Cy npepauyHaTe y AvMHape Nno CpeaweM Kypcy
yTBpheHOM Ha MeflyGaHKapCKOM TPXWLWTY AEBU3a, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOCIOBHE NPOMEHE.

Cpeacrsa n obaBe3e 1ckasaHe y CTpaHoj BanyTi Ha aaH GunaHca cTaka, NnpepadyyHaTu Cy y AuHape no
cpeasem kypcy yTBphieHoM Ha meflybaHkapckom TPXKULWITY IEBU3a KOjU je BaXWO Ha Taj AaH.

Mo3auTUBHE MMM HEraTMBHE KypCHe pasfvke HacTane NpUNWKOM MNOCNOBHWX TPaHcakuuja y CTpaHoj
BanyTu U NPUIKMKOM NpepavyHa nosvuuja GunaHca crakwa uckasaHwx y CTPaHOj BanyTw KisWKeHe Cy Y
KOPMCT UNnK Ha TepeT Bunaxca ycnexa, kao 4061um unm ryGuum no 0CHOBY KyPCHUX pasnuka.

Mopean n ponpuHocn
a) Texyhu nopes Ha dobumak

Tekyhm nopea Ha pobuTtak npepcTaBrba M3HOC KOjU ce obpaqyHaBa MPUMEHOM NPONUCAHE Mnopecke
ctone oa 10% Ha ocHoeuuy yTepheHy nopeckum BunaHcom, koja npeactaerfba U3HOC fobutka npe
onopesuBaka no oabutky edpekata ycknafuearwa npuxoga W pacxopa, y cknagy ca nNOpPeckuMm
nponucuma Penybnuke Cpbuje, ya ymamere 3a nponucaHe nopecke kpeauTe.

3akoHn o nopesy Ha pobutak Penybnuke Cpbuje He npeasuha pga ce nopeckn rybuuy wa Texyher
nepuoga MOry KOpPWCTUTW Kao ocHoBa 3a noepahaj nopesa nnaheHor y nNpeTXoaHWM Repuoanma.
MeRyTum, rybuum na Tekyher nepuoga uckaszaHu y nopeckom GunaHcy Mory ce KOpUCTUTU 3a YMameHe
nopecke ocHoeuue Gyayhux obpauyHckux nepuoga, anu He ayxe of neT roawHa. Mopecku ryGuum
Hactanu npe 1. janyapa 2010. roauHe MOry ce nNpeHocUTU Ha padyH Oyayhux goburtaka y nepvopy He
AYXEM oA aeceT ropuHa.

6) OdnoxeHu nopes Ha dobumak

Oanoxenn nopea Ha Aobutak ce obpauvyHaBa kopuwhewem meToae yTephuearwa obasesa npema
BunaHcy crawa, 3a npuBpemeHe pasnuke npou3awne W3 pasnuke wameRy nopecke OcHoBe
notpaxueara un obaBe3a U HUXOBE KHWUIOBOACTBEHE BpedHOCTU. Baxehe nopecke crone Ha gatym
GunaHca crawa ce kopucTe 3a yTephuBame pasrpaHuueHOr usHoca nopesa Ha goburtak. Opnoxexe
nopecke o6aeese ce Npu3Hajy 3a cBe onopeanse npuepemeHe pasnuke. OgnoxeHa nopecka cpencrea
ce npu3Hajy 3a cee oabuTHe npuepemeHe pasnuke v nopecke rybutke u kpeawTe, Koju ce Mory
NPEeHOCUTH y HapeaHe uckanHe nepuoae, A0 cTeneHa A0 Kojer fie BepoBaTHO NOCTOjaTU ONOPE3UBU
aobuTak Ha TepeT Kora ce oanoXeHa Nopecka CPeACTBa MOTY UCKOPUCTUTA.
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHE A.0.0., HOBW CAL]

HANOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peunembap 2011. rogune

3.6.

3.7.

3.8.

NPErNEN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA (HacTaBak)
MNope3u u ponpuHock (HacTasak)
8) lNopesu u donpuHocu Koju He 3aeuce 00 pesynmama

Mopesn n ponpuHOcK Koju He 3aBuce Of pesynTaTa NMpeAcTaerbajy U3Hoce nnaheHe 3a nMopese Ha
UMOBWHY W Apyre nopese v aonpuHoce koju ce nnahajy y cknagy ca penyGnudkuM M ONWTUHCKUM
nponucuma.

TpaHcdepHe uere

BpeaHocHo obpadvyHaBaie yuuHaka wamelly noBesaHux NpaBHUX Nuua y TOKY Nepuoaa BpLM ce fo
TpaHcdepHUM LeHama oapefileHMM oA cTpaHe YnpasHor oa6opa MaTWMYHOT NPaBHOr nuua, yTepheHux
METOAOM TPOLLKa NIyC.

HekpeTHuHe, nocTpojersa, onpema U HemaTepujanHa ynararwa

MNMoyeTHO Mepere HEKPETHWHA, NOCTpojelba W ONpeme, kOju MCNyHAaBajy YCNOBE 3a MpuU3HaBake
cpeacTaBa, Bpwn ce no HabaBHOj BpegHOCTH.

HabaBHy BpeAHOCT uMHW BpeaHOCT No akTypu aobaBrbava, ysehaHa 3a 3aBucHe Tpolwukose Habaeke u
TpowkKoBe AoBOfeHa CPeAcTBa y Crawe (byHKUMOHANHe NpWNpaBHOCTH, yMaweHa 3a 6uno kKoje
TproBuHCKe nonycrte u pabarte.

Hakon noveTHor npusHaBata HEKPETHUHE Cy UCKa3aHe Y GUNaHCy CTaba No HhUXOBOj PEBANOPU30BaHo]
OAHOCHO TNpOLEHEHO] BPEAHOCTH, KOja npeacTasma dep (NowTeHy) BpeaHOCT Ha  AaTym
pesanopusaumje, yMateHoj 3a akyMynupaHy ucnpaeky BPeLHOCTW U eBeHTyanHe akymynupaHe rybutke
36or obesspehetba. YUecTanocT splieka pesanopusauuje 3aBucKu o4 NPOMEHe NpasuyHe BPeaHOCTH y
OAHOCY Ha HEOTNNCaHy BPEAHOCT OCHOBHUX CPeAcTaBa.

Opywreo je, pagu ceoflek-a BPEAHOCT OCHOBHWX CPeACTaBa WMCKasaHWX Yy NOCMOBHUM Khsurama
ApywTtsa Ha kuxosy dep BPeAHOCT, aHFraXXoBano eKCTEPHOT NPOLIeHUTerba Koju je, ca CTakeM Ha AaH
1. janyapa 2011. roauHe (npeTxoaHa nNpoueHa BpuieHa Ha AaH 1. jaHyap 2007. roguHe), U3BpLUMO
NPOLEHY BPEAHOCTN HEKPETHWHA, NOCTpOojeka u onpeme. CXoaHO u3BeLwTajy O npoueHn kopuwheHe cy
TPXULWHE MeToae npoueHe - ynopefiuBareM npoAajHuX LeHa, Kao U MeToa amopTU3OBaHe BPeAHOCTH
3ameHe..

Axo ce KnWroBOACTBEHA BpeaHOCT cpeacTea noseha kao pesynraTt pesanopusaumje, To nosehare ce
npusHaje y kanutany, y OKBUPY no3uuvje pesanopusaunoHe pesepBe. Mefytum, noeehawe ce
npusHaje kao npuxop y BunaHcy ycnexa A0 OHOr U3HOCA A0 KOjer Ce CTOpHWpa PeBanopv3aunoHo
CMakeH-e UCTOr CpeAacTBa, koje je NpeTXoAHO NpusHaTo kao pacxop y Bunavcy ycnexa. Ako ce
KHUIOBOACTBEHa BpEAHOCT CPEACTBa CMatbil Kao pesynTaT peeanopuaauuje, TO CMakele Ce NpusHaje
Kao pacxod. MefiyTum, cmamere ce NnpusHaje u y kanutany Ao W3Hoca noctojehux pesanopuaaunoHnx
pesepeu Koje ce 0HOCK Ha TO CPeaCTeo.

HekpeTHuHe, nocTpojeta U onpema HabGasrbeHa HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe u onpema Koja Huje
6una npeameT NnpoueHe, UckasaHu cy No HabasHOj BPEAHOCTU U YMaHEHE 32 UCNPaBKy BPEAHOCTH.

TpaHcnopTHa cpeacTBa, onpema 3a ypefiewe kaHuUenapuja u apyrux npoctopuja, octana onpema u
anart u uHBeHTap uuju je pok ynotpebe ayxu oa jeaHe roguHe, nckasyjy ce no HabasHoOj BpeAHOCTW.

Cpencteo narpafleHo y CONCTBEHOj pexwuju NpU3Haje Ce N0 LeHN KOWTarwa, Nog yCNoBOM 4a OHa He
NPenasn TPXUWHY BPeAHOCT. Y LUeHy KowTakwa He ynasu kamarva, aAMWHUCTPaTUBHU W APYTA OMLTK
TPOLWKOBM, KOjU CE HE MOTY AUPEKTHO NPUNUCaTU CPpeacTBy.

TpolwkoBy oapXaBatba, NONPaBKe W 3aMEHe MatKX AEenoBa OnNpeme Ce ypauyHaBajy Yy TPOLKOBE
ofipXaBatba y MOMEHTY HacTajaka.
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONMAHE A.0.0., HOBU CAQ

HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2011. roauHe

3.9.

3.10.

3.11.

NPErNEAR 3HAYAJHUX PAYHYHOBOACTBEHUX NONUTUKA (vacTaBak)
HekpeTHuHe, NocTpojea, onpeMa U HemaTepujanHa ynararba (HacTaBak)

HakHapHa ynarawa Npu peKOHCTPYKUMjU, ajanTauujy Wunu Apyroj Aorpaaku NpUnucyjy ce BpeaHOCTH
CpeacTBa, YKONMKO Ce TUM ynarawem nosehaBa kanauvteT cpeactaBa, npofyXaBa KOPUCHWU Bek
ynoTtpebe, noborblwaea KkBanuTeT NpousBoAa W yceajajy HOBW NPOM3BOAHM Npoueck Koju omoryhaeajy
3Ha4ajHO CMaeHe TPOLLIKOBA.

AOobuun nnu rybuun npoucteknn U3 pacxoaosawa unu otyflewa HekpeTHUHa, NocTpojewa n onpeme
yT8phyjy ce kao pa3nuka usmehly HETO npunuea oa NPOAAje W UCKA3aHOr U3HOCa CPeACcTaBa M NpU3Hajy
ce Kao npuxoa unu pacxod y bunaHcy yenexa.

AmopTtusaumja

AMopTusaumja HekpeTHWHA, MOCTpojea W ONpemMe BpLUM Ce NPONOPUUOHANHOM METOAOM Y TOKY
npouetweHor Beka ynotpebe. ObpadyH amopTusauuvje novuwe oA HapeaHor meceua oa kaga ce
cpeacTso cTaew y ynotpebdy.

Kopuchu Bex ynotpebe HekpeTHuHa, nocrtpojersa n onpeme yTepheH je on ctpane osnawheHor
npouer-ueaya Ha aaH 1. jaHyapa 2011. roguHe.

AmopTusaumja HoeoHabaBrbeHux cpeacrtaBa obpadyHaBa ce Ha HabaBHy BpPeAHOCT HEKPETHWHA,
nocTpojetba u onpeme. MNpumerseHe roauwike CTone aMmopTusauuje cy:

%

['paheBuHcku objekTn 1.25-44.44
Boswna 25-70.58
Onpema 1.56-92.30

AMOpTH3aLMOHM Neproa n METoA Ce NpoBepaBsajy Ha kpajy cBakor obpadvyHckor nepuoaa.
Hematepujanna ynarama

HemaTtepuwjanHa ynarawa nodetHo ce Mepe no HabaBHoj BpegHOCTU. HakoH nodeTHOr npu3HaBawa
Boae ce no HabaBHO] BpPeOHOCTW YMambeHO] 3a YKynHy amopTulaunjy U ykynHe rybutke 36or
obesspefuBar-a.

Hematepujanna ynararwa amopTH3yjy ce Y TOKY €KOHOMCKOr BEKa METOAOM MPONOPLUOHANHOT oTnuca.
lMpouer-eHn KOPUCHN BEK Tpajaka HemaTepujanHux ynarama je:

Onuc %

MaTteHTn, NuuUeHUe n cnuyHa npaea 20-33
AMOpTH3aLMOHN Neproa 1 MEeTOA ce NPoBEpaBajy Ha Kpajy cBakor oGpadvyHckor nepnoga.

YMaretbe BpegHOCTU

Ha ceaku paTtym GunaHca ctawa [pylITBO NpencnuTyje KHUroBOACTBEHE U3HOCE CBOje MaTtepuwjanHe
umosuHe fa 6u yTBpAMNO NOCToje NW HarosewTaju Aa je aowno o ryburtaka ycnen ymarmera
BPEAHOCTM HaBeaeHe WMOBWHE. AKO MOCTOjeé TaKBe Ha3Hake, NMpoLUEryje ce HafOoKHaAVBU W3HOC
cpeactsa na 6u ce morao yTBpauTH €BEHTyanHW rybuTak Hactao ymawekeMm. AKO Huje Moryhe
NPOUEHUTU HaAOKHAAWMBW W3HOC MoOjeAUHOr cpeAcTea, [pyluTBO npouekyje HaaoKHAAUBU WU3HOC
jeAnHUUE koja reHepuLLe HOBAL, a KOjoj TO CpeACTBO Npvnaaa.

HapokHaavea BpPeAHOCT je HeTO NMpofajHa LeHa unv BpeaHOCT y ynoTpebw, 3aBUCHO of Tora koja je
Buwa. 3a notpebe npoleHe BpeaHOCTU y ynoTpebu, npouerweHn Byayhn HOBYAHW TOKOBW OWUCKOHTYjY
Ce [0 capawre BpeAHOCT NPUMEHOM AUCKOHTHE CTomne Npe onope3uBaka koja oApaxasa cafalutby
TPXWWHY NPOLEHy BPEMEHCKE BPEAHOCTM HOBUA W pU3nke cneuluduyHe 3a TO CPEACTBo.
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A4.0.0., HOBU CAL]

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. npeuembap 2011. rogune

3.11.

3.12.

3.13.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJNUTUKA (HacTaBak)
Ymarete BpegHocTH (HacTaBak)

AKO je MpouereH HaAOKHaAMBM W3HOC CPEACTBA (UMM jeAVHMLIE KOja FeHepulle HOBaL) Marn oA
KoMrOBOACTBEHOr M3HOCA, OHAA Ce KIWroBOACTBEHM W3HOC Tora cpeAacTsa (wnu jeauHwue Koja
reHepuilie HOBaL) ymaibyje N0 HaAoKHAAMBOr u3Hoca. MNybuum of ymarewa BPe4HOCTM NnpusHajy ce
ogMax kao pacxof, OCUM aKko CpeACTBO Huwje 3eMrbulwTe WNW 3rpaga Koje ce He KOPUCTU Kao
WHBECTULIMOHA HEeKPETHWHA Koja je uckasaHa no peBanopuavpaHoOM U3HOCY, Y Kojem crnyudajy ce ryburtak
04 yMakeka uckasyje kao cMaieh-e BpeAHOCTM HacTano pesanopuaaunjom cpeacrea.

Koa HakHagHOr noHuwTera rybutka of ymMawera BPeAHOCTH, KHWUrOBOACTBEHW W3HOC CpeacTBa
(jleavHnue koja reHepuwe Hosau) noeehaea ce A0 peBUAUPAHOr NPOLEHEHOr HAaAOKHAAWBOT W3HOCA
Tora cpeacrsa, npy yemy Beha KbUroBOACTBEHA BPEAHOCT He npemallyje KhUroBoACTBEHY BpEeAHOCT
koja 6n 6una yrepheHa aa y npeTxoaHuM rogvHama Huje Guno npusHaTux rybutaka Ha TOM CpeacTsy
(jeavHULM Koja reHepuwie HOBaL) ycnea ymawewa BpefHOCTW. [MoHvwTewe rybutka og yMamwera
BPEAHOCTU OAMax ce npu3Haje kao NpUXo4, OCMM ako ce NpeAMETHO CPeACTBO He uckasyje no
NpoLeHeHOj BPEAHOCTH, Y KOjEM CNy4ajy Ce NoHuwITee rybutka o ymatberwa BpeAHOCTU nckasyje kao
noeehawe ycneg pesanopusauuje.

Ha paH 31. peuembpa 2011. roguHe, Ha OCHOBY NpoueHe pykosoAacTea [pywTea, He NoCToje HauLmje
£a je BpeaHOCT HEKpPEeTHWHA, NOCTPojeta 1 onpemMe 1 HemaTtepujanHux ynarawa obesspefieHa.

Sanuxe
3anuxe obyxsaTajy cnpoBuHE U MaTepujan (OCHOBHW W NOMORHK), pe3epBHE AErnoBe, anar 1 UHBEHTap.

3anuxe ce Mepe No HabaBHOj BPEAHOCTV MNKU LIEHWN KOLTaka, OAHOCHO HETO NPOAAjHOj BPEAHOCTH, ako
je oHa Huxa. HabaBHa BpegHoCT 06yxBaTa KynoBHy LieHy, yBO3He aaxOuHe v Apyre nopeae Koju ce He
pedyHavpajy, TpaHCNopTHe, MaHWNynaTWBHe U Apyre TPOLUKOBE KOjU C& MOry AMPEKTHO NpUNncaTtv
cTuualy 3anuxa, ymareHe 3a TproBadke nonycre, pabate u apyre cnuuHe craeke. Heto npopajHa
BPeAHOCT je NnpouerweHa NpoaajHa ueHa y yoGuuajeHOM TOKy NocrioBara yMmaweHa 3a NpoueHeHe
TPOLWKOBE 3aBpLUETKA NPOU3BOAH-€ U NpoLet-eHe HEONXOAHE TPOLLKOBE Npoaaje.

O6pauyH wu3nasa (yTpowka) 3anuxa npu3Haje ce NO METOAU NpoCeYHe MOHAepucaHe LUEHe.
MNMonaepucann npocek u3padyHaea ce NPUNUKOM NpujeMa CBake HapeaHe NoLurLke.

Wcnpaska BpeaHOCTU 3anuxa ce Bpwu TepeheweM OCTanux pacxoga y criyyajesuma kana ce oueHu aa
je noTpebHO CBECTH BpeaHOCT 3anuxa Ha HWXOBY HETO NpoAajHy BPegHOCT, OAHOCHO NO OCHOBY
[OKYMEHTOBaHUX CMatberba ynotpebHe BpeAHOCTH 3anuxa.

DUHAHCHUJCKW NHCTPYMEHTH

CBako YyroeopHO NpaBO W3 Kojer HacTaje (bUHAHCKHCKO cpedcTBO W ¢uHaHcujcka o6asesa wnun
VHCTPYMEHT KanuTana npu3Haje ce kao hMHaHCHjCKU MHCTPYMEHT Ha AaTyM NopaBHatba.

Mpunukom noueTHOr NpusHaeata huHaHcKHjcka cpeacTea u duHaHcujcke oGaBese Mepe ce Mo KBUXOBOj
HabaBHOj BpeAHOCTW Koja NpeAcCTaBrba MOWTEHy BPeAHOCT HaAOKHaAe koja je aata (y cnyuajy
cpencraea) unn npuMrbeHa (y cnyJajy o6asesa).

DuHaHCUJCKU UHCMPYMEHMU PacnonoXxueu 3a npoodajy

PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU PacnonoXueu 3a npopajy ce cacTtoje oa yyewha y kanutany Apyrux
npasHux nuua u yyewha y kanutany 6aHaka.

¢MHaHCMjCKM WHCTPYMEHTU pacnonoXxven 3a npo.qajy Ce nocne NoYeTHOr npusHasaka Mmepe no:

- MOLITEHO] BPeAHOCTH, YKONMKO Ce ApXEe paAu TProeatba, a KOjU MMajy KOTUPaHy TPXWULLHY
BPEAHOCT Ha aKTUBHOM TPXXULLTY,

- no HabaBHOj BpeAHOCTH, YKONUKO C€ ApXe paaM TproBawa, a KOju Hemajy KOTUpaHy TPXKWULLHY
BPEOHOCT Ha aKTUBHOM TPXULLTY,

- aMopTU3OBaHOj BPEAHOCTH, YKONWKO MMajy cmkcHu pok aocneha,

- HabaBHOj BpeaHOCTH, YKONUKO HeMajy PUKCHU pok gocneha.
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N4 NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNNAHE A4.0.0., HOBU CAQ

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE N3BELWLUTAJE
31. peuembap 2011. roguxe

3.13.

NPEMEA 3HAYAJHUX PAHYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA (HacTasak)
DUHAHCH]CKN MHCTPYMEHTHU (HacTaBak)
QuUHAHCUjCKU UHCIMPYMEHIMU Ppacnonoxueu 3a npoodajy (Hacmaeak)

Ceaka pasnuka usmeRy nckasaHor UaHoca W HakHapHOT Meperba Npu3Haje ce kao nocebHa craska
KanuTana, ykonuko wuMmajy KoTWpaHy TPXWULIHY BPEAHOCT Ha akTuBHOM TpxuwTty. Ceaka pasnuka
namefly uckasaHor WaHoca W HakHagHOr Meperwa ocTanux UHAHCHCKUX MHCTPYMEHaTa npusHaje ce
kao pobutak unu rybutak y nepmoay y Kom cy Hacrane.

Ocmanu dy2opoyHU nnacMaHu
OcTtanu ayropodyHu nnacMaHu Nocne NOYeTHOT NpU3HaBaka Mepe ce:

- NO NOLWITEHOj BPEAHOCTHN YKONNKO CE& APXE paawn TProBaa,
- N0 aMOPTU3aLIMOHOj BPEAHOCTU YKONMUKO UMajy dvkcHU pok focneha,
- No HabaBHOj BPEAHOCTMN YKONUKO Hemajy ukcHU pok aocneha.

Cbaka pa3nuka naMmelly nckasaHor M3Hoca U HakHagHOr Meper-a NpusHaje ce kao AobuTak unu ryburtak
y nepuoay y KOM HacTaje.

KpamkopouHa nompaxueatrsa u nnacManu

KpaTkopoyHa noTpaxuBamwa oO0yxBaTajy noTpaxuBaka NO OCHOBY NpoAaaje, MNoTpaxuBaka W3
cneunduYHUX NOCNOBa U Apyra NoTpaXweakwa, kao W KPaTKOPOYHE NnacMaHe y noBe3aHa npaBHa
nuua, KpeauTe n octane KpaTkopodHe nracmaHe.

MoTpaxuBakwa No OCHOBY NpoAaje eNeKTPUYHE eHepruje u Apyrux ydMHaka Mepe ce no BpegHocTUma
13 opurmHanHe dakrtype.

dakTypucaHe kamare y Besu npoaaje aoGapa u ycnyra npusHajy ce kao Apyra noTpaxvearwa W uckasyjy
ce y NpuxoAWMa y Nepuoay y kojem HacTajy. MNpu npouexu BeposaTHOhe NpUNuBa EKOHOMCKE KOPWUCTH
yBaxasajy ce ceu gorahaju Hactanu Ao 31. jaHyapa HapeaHe roguHe.

OcTtana noTpaxusaka W NNacMaHW Kkoju cy noTeknu of [pywTea mepe ce NO amMOpPTU3OBaHO)
BpeagHocTu. Ceaka paanuka usmelly nckasaHor n3Hoca U HakHagHor Mepetba uHaHCcUjckux cpeacrasa
npuaHaje ce kao pobutak unu ryéutak y nepvuoay y kojem Hacrtaje.

Ucnpaeka epedHocmu nompaxuearba 00 Kynaua

WcnpaBka BpefHOCTU Ce BPLUW Ha TepeT OCTanux pacxoAa 3a u3Hoc HenannaheHwux noTpaxvsara no
OCHOBY NMpPOMETa enexTpUYHE EHEepruje n M3BPLIeHWX yCryra 3a Koje MocToju HEeW3BECHOCT Hannare.
OpywTeo je U3BpWIKMNO MCMPaBKY BPEAHOCTU NOTPAXMBaKA O NPABHUX U (DU3MYKMX LA NO KojuMa je
NpoTeKao pPoK 3a Hannaty oA Hajmawe 60 aaHa. NayseTHO, MOXE ce BpLIMTW NpoueHa W3BECHOCTU
HannaTte 3a HaBegeHe rpyne AyXHUKa ¥ NojeavHayHo n 3a nepvod kpahu on Hasepaewor. [Mpunukom
npoueHe BepoBaTHoOhe Hannate noTpaxueara, [pywTBO je yBaxuno cBe aorahaje Hactane ao 31.
jaHyapa 2012. roauHe. 3a cBa noTpaxueawa NO KOjUMA je NOKPEHYT CyACKM NOCTynak BpwW ce
vcnpaBka BPEAHOCTU y MOTMNYHOCTW, AOK C€ AVPEKTHU OTNWUC BPLUK CAMO NO OKOH4Yaky CyACKOr crnopa
N Ha OCHOBY OAJNlyKe OpraHa ynpaBrbaka. [pylWTBO HE BpLUM UCNpaBKy NOTpaKusaka No OCHOBY
npopaje 3a npaeHe cybjekTe npemMa kojuma uma UcToBpemeHo u obasese No paanUYUTUM OCHOBaMa.

WcnpaBska BpeAHOCTM penporpamupaHnx NoTpaxueakwa NpeAcTabB/ba WCNpaBKy BPEAHOCTU TNMaBHULE
Ayra Koju je npeameT penporpama v W3BpLUEHa je 3a ¢Ba noTpaxueata ctapwja oa 60 aaHa oa AaHa
Apocneha npe sakby4era cnopasyma o penporpamy.

Obesspehusarbe ¢huHaHcujcKux nnacMmaHa

Ha paH ceakor GunaHca BpwWW ce npoueHa O6jeKTVlBHMX AOKa3la O BpeAHOCTU cpeacrtaBa aHanu3om
OYeKMBaHUX HETO NpunusBa roTOBUHE U TO:

e  NojeQuHaqHoO 3a CPeACTBa Koja Cy 3HavajHa,

e Ha 6asn noptderba 3a rpyny cnuMuHUX (PUHAHCHCKUX CPeacTaBa Koja HWUCY NOjeAnHaqHo
naeHTudukoBaHa kao obesspefera.
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMMAHE A.0.0., HOBU CAQl

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

3.13.

3.14,

3.15.

NPErNEQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONUTUKA (HacTaBak)
PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTHN (HacTaBaKk)
Obesspehuearbe huHaHcujckux nnacmaHa (Hacmaeak)

lMpoueHa n3BeCHOCTN HannaTe NOoTpaXweata Mo OCHOBY NPOMETa ENEeKTPUYHE eHepruje Bplmn ce no
rpynama ayxHuka. 3a notpaxvsara 04 NpaBHWX NULA KOjUMa je NpPOoTeKao pPoK 3a HannaTty HajMawe o4,
60 naHa BplUM ce ncnpaeka NoTpaxueaka. MN3y3eTHO, MoXe Ce BPLUMTU NPOLEHA U3BECHOCTW Hannarte
3a 0By rpyny AyXHWKa u nojeauHavHo. Mcnpaska noTpaxueara He BplUM CE OA Nvua Kojuma ce
VCTOBPEMEHO W ayryje. 3a cBa noTpaxueaka NO KOjUMa je NMOKPEHYT CyACKM NOCTynak, BpwM ce
ucnpaeka noTpaxusama. [lupektan 0TnvC BpLUM C& CamMo NO OKOH4Yaky CYACKOr Cropa Wnv no oanyuu
opraHa ynpaerbama.

lomoeuna u exsusaneHmu zomosuHe
loToBMHA 1 eKBMBaNEHTU roToBUHe 06yxBaTajy roTOBMHY Ha padyHuMa koa 6aHaka u y Gnarajuu.
®uHaHcujcke obaeese

duHaHcujcke obase3e obyxsaTajy AayropoyHe obaBe3e (npemMa nOBE3aHWM NPaBHUM NULUMA,
AyropouHe kpeaute, obasese no 4yropovHWM xapTujama og BPeaHOCTU U ocTane AyropodHe o6aeese),
kpaTkopoyHe duHaHcujcke obaBese, kpaTkopoyHe obaBese 13 nocnosawa U ocTane obaeese.

HakoH noyeTHor npusHaBama cuHaHcujcke obaBese ce Mepe NO aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTW Koja
npeacTassba W3HOC NO KoMe je obase3sa NoveTHO NpusHaTa, ymaweHa 3a oTnnaTe rnasHuue, ysehaHa
3a yKynHy amopTusauujy csake pasnuke uamelly noyeTHor usHoca u uaHoca aocneha n ymarweHa 3a
6vno koju oTnuc ycnea o6esspefuBara UNU HEHANNATUBOCTW.

PesepBucamwa

Pesepeucarse je obaBe3a koja je HeusaBecHa y nornegy poka W u3Hoca. [pywTso npu3sHaje
pesepBucama y cneaehum cnyvajesmma:

- Kaja nocToju capalwma obasesa (NnpaBHa unu cTeapHa) HacTana kao pesynTat npownor gorahaja,
- Kapa je BepoBaTtHo Aa he oanue pecypca 6utn notpebaH 3a nsmmuperwe obasesa,
- Kafa usHoc obaBese moxe NnoysaaHo Aa ce NPOLEHU.

Pesepsucare ce He npu3Haje 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.
Beneduumje 3anocneHnuma
a) MNope3su u donpurocu ¢hoHOOBUMaE 3a CoyujanHy Cu2ypHOCM 3ar0CIeHUX

Y cknaay ca nponucuma Koju ce npumeksyjy y Penybnnuu Cp6uju, OpywTso je y o6asesn aa nnaha
nopese n AoNpUHOCE NOpEeckUM opraHuMa v apxasHum cdoHaoBumMa kojuma ce 06e3behyje couunjanHa
curypHoct 3anocnenux. Oe obaBe3e ykbydyjy nopese M [ONPUHOCE 3a 3anocneHe Ha Teper
nocrioaasua y usHocuma obpavyHaTum no cronama NpONUCaHUM 3aKOHCKMM nponucuma. OpywTso je,
Takofje obaeesHo aa on GpyTo nnate 3anocneHux obycTaBu AONPUHOCE WM Aa WX, Y UME 3anOCMEHuX,
ynnatu cdoHaoeuma. MNMopesu 1 JONPUHOCK Ha TepeT NocnoaaBua M NOPEesn W AONPUHOCK Ha TepeT
3aMoCneHor Ce Kibke Ha TepeT pacxoga Nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

6) Obase3se o ocHogy omnpemMHuHa u jybunapHux Hazpada

Y cknapy ca onwTum aktuma JIN ENC, OpywTtso je y o6aBean Aa ucnnaTtn OTNPEMHUHE NPUIUKOM
OAnacka y NeHaujy y usHocy on Tpu 3apane 3anocneHor koje Gu ocTBapvo 3a Mecew Koju npeTxoaun
meceuy y kome ce ncnnahyje oTnpeMHUHa, UNKU Yy M3HOCY yTBPHEHOM 3aKOHOM, aKo je TO 3a 3anocneHor
nosoreHuje. Y cknagy ca 3akoHom o pagy (CnyxGenn rmaciuk PC 24/ 05 u 61/05), OpywTso je y
obaBesn ga ucnnaTu OTNPEMHWHE 3a 0ANasak y NEH3Wjy HajMare y BUCMHW TPU NpoceyHe 3apage.
MNopea Tora, [pywrso je y o6aBeau ga ucnnamm u jy6unapHe Harpage 3a 10, 20 v 30 roauvna
HenpekngHor papa y [pywTrsy, npu yemy cy HaseaeHe jybunapHe Harpape nnatvee y BucuHn og, 0.56,
1.12 n 1.67 npoceyHe meceune 3apage y [ipywTey ucnnaheHe 3a npeTxogHa Tpy meceua npe meceua
vcnnare jydbunapHux Harpaga.

ApywTBo je n3epwmno akTyapcku obpauyH capawwe speaHocT 6yayhux obaeesa 3a OTNPEMHUHE K

jyGunapve Harpage y cknagy ca MPC 19 — ,HakHape sanocnewuma’ v cdopmupano oarosapajyha
pesepBucana no TOM OCHOBY.
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NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHE [.0.0., HOBU CAQy

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUJCKE U3BELWUTAJE
31. neuembap 2011. roguse

4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

NPEMER 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHWUX MPOLIEHA

Mpe3eHTaunja duHaHCKjckMX u3BewTaja 3axTeBa of pykoBoacTea [pywrea kopuwheibe Hajborbux
Moryfiux npoueHa u pasyMHuUX NPEeTNnoCTaBku, Kojeé WMajy edekTta Ha npe3eHToBaHe BpeaHOCTH
cpeacTtaea U obaeesa, kao U obenofjaruBarke NOTEHUMjanNHWX NoTpaxwueaka W obaBesa Ha AaH
cacTaerbatba (UHaAHCHCKUX U3BELUTaja, Kao U Npuxoaa W pacxofa y TOKy usBeluTajHor nepuoaa. Ose
npoueHe v NpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHE Ha WHdOpMauujaMa pacnonoXWMBUM Ha AaH cacTaesbawa
brHaHCHjCKUX n3BewwTaja.

Y HacTaBky Cy npukasaHe KrbydHe nNpeTnocTaBke Be3aHe 3a OyayhHocT W octanu u3Bopu
npouetuBakba, HEU3BECHOCTW Ha gaTtym OunaHca crawa Koje npeacTaerbajy 3HadajaH pusnk, 3a
MaTepujanHe kopekuuje n3Hoca nosuunja bunaxca crawa y cneaehoj hUHaHCHJCKOj TOANHA.

AmopTuU3auuja u amopTU3aLMOHe cTone

O6pauyH amopTusaunje W NpPUMEHEHE CTONE amopTu3auuje Cy 3acHOBaHe Ha NPOjEKTOBAHOM
€KOHOMCKOM BEKy Tpajatba OnpeMe W HemaTepwjanHux ynarawa. JegHom roguwke [dpywteo
npoLetyje eKOHOMCKN BEK Ha OCHOBY TPEHYTHUX nNpeaBuNatba.

Pe3epBuca|ba 3a cyacke cnopose

Pesepeucara cy y 3HayajHOj MepU nNoanoxHa npoueHama. [pywTBo npouekyje BepoeaTHohy aa ce
HEXEerbeHu cry4ajesn Mory AOroanTv Kao pesyntarT npownux gorahaja 1 BpLWKW NPOLEHY W3HOCA Kojy je
notpebaH aa ce namupn noteHuujanHa obasesa. C 063upom, ga je npema Hajbormum casHakbuma,
OpyWwTBO TYXEHO y HEKONnuKO pafHO-NpaBHUX CNOPOBA, 4YWjy BPEeAHOCT Huje Moryhe noTnyHo
NPOUEHUTU, KAO0 W Aa PYKOBOACTBO, Ha OCHOBY MULLIbEH-@ NPaBHUX CTPyutbaka ouewyje Aa je
BEPOBATHO Aa Ce CYACKM CNOPOBW MOTY U M3rybuTu, M3BPLIEHO je pe3epBucatke 3a OBY CBPXY Ha AaH
31. peuembpa 2011. roguHe.

WcnpaBska BpeAHOCTU NOTpaXKMBaka

OpylwTBO nNepmaHeHTHO npath (PUHAHCHCKO CTae W NOCIOBalke CBOjUX 3HAYajHUX KOMUTEHaTa,
OOHOCHO W3NOXEHOCT pusuKy AenoHoBakwa W ynarawa cpeactaea. [pywTso je y cknagy ca
payYyHOBOACTBEHOM MONMUTUKOM WU3BPLIMNO WHAWPEKTAH OTNUC NoTpaxueawa crapujux og 60 aana opf
AaHa bKUxoBe AocnenocTn Ha HannaTty. [poueHe cy pykoBoAaCTBa Aa je (hopMupaHn M3HOC vcnpaske
BPEAHOCTU NOTPaxwBarsa peanaH, Te Aa Cy NoTpaXusawa WCKasaHa Yy MNOCNOBHUM Khurama
HannaTuea, O4HOCHO Aa He NOCTOjU BUCOK CTeNeH HeN3BECHOCTN OKO HUXOBE Hannarte.

®ep BpeAHOCT MHAHCHUJCKNUX MHCTPYMeHaTa

®Pep BpeAHOCT (hUHAHCUjCKUX WHCTPyMEHaTa 3a KOjé He MOCTOju aKTWBHO TpxuwrTe je oapehena
npumeHom oparospajyhiux metoga npoueHe. [pywTBo npumernyje npodecuoHanHu cya NPUNUKOM
n3bopa oarosapajyhux Metoaa u NpeTnocTaBkw.

MNMocnoeHa nonutuka [pywrtBa je pa obenogaHn wHdOpmauuje 0 NpaBUYHOj BPEAHOCTU aKTUee W
nacvee 3a Kojy NocToje 3BaHW4HE TPXWULIHE WHMOpMaumje U Kaga ce npaBuYHa BPeOHOCT 3HA4ajHo
pasnukyje oa kwurosoacTeeHe spegHocTW. Y Penybnuum Cpbuju He noctoju AOBOSBHO TPXULLHOM
WCKyCTBa, Kao HW cTabunHOCTM W NUKBMAHOCTM KOA KYNOBWMHE W Npofdaje noTpaxueawa W ocTane
durHaHCHjcke akTUBe 1 nNacuee, MNOWTO 3BaHWYHE TPXUWHE WHOPMaUWje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY
pacnonoxwvee. Ctora, npaBud4Hy BPEAHOCT HWje Moryhe noysaaHo yTBpAWTH Y OACYCTBY aKTUBHOT
TpxuwTa. PykosoacTso [ipywrTBa BpLUM NPOLIEHY PU3KKa W, y ChydajeBuMa Kaaa ce OLUEHU Aa BpeaHOCT
NO KOjoj ce MMOBMHA BOAW Y NOCINIOBHUM Kieurama Hehe 6utu peanuaosaHa, BpLUM UCNpaBKy BPEAHOCTY.
MpoueHe cy pykoBoAcTBa y AATUM OKONIHOCTUMA, A2 je KHWrOBOACTBEHA BPEAHOCT (PUHAHCH|CKMX
UHCTpyMeHaTa jefiHaka hUuxoBoj hep BpeAHOCTW, Te Aa je kao TaKBa HajBepodoCTOjHUja U HaJKOPUCHK]a
3a noTpebe U3BewTaBaka.
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roauxe

5. KOPEKLWJA NOYETHOI CTAHA

OpywTBo j& n3BpwnNO Kopekuujy hUHaAHCHjCKUX W3BELUTaja Ha AaH 1 3a FOAUHY 3aBpLUeHy Ha AaH 31.
Aeuembpa 2010. roguHe, y cMUCNy UCNpaBKM rpeLlaka paHujux roauHa. Y cknagy ca saxtesuma MPC 8
.Pad4yHoBOACTBEHE NONMTUKE, NPOMEHE PaYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA U rpeLuke”, edekre Kopekuuja Koju
ce oaHoce Ha 2010. roguny, ApywWTEO je Npvukasano kopuryjyhu 6unaHc ycnexa 3a HaBeaeHy roauHy, a
edekTe KOjU Ce oQHOCE HA KOPEKUMjy rpellaka W3 paHujux roguHa, AupekTHo kopuryjyhu nosuuuje
KanuTtana.

CnpoBeaeHe kopekuuje npukasaHe cy y nperneguma koju cneae.

a) EdexTn kopekuuja Ha no3uumje kanuTana n pesepsBu UckasaHe Ha AaH 31. aeuembpa 2010.
roauvte:

Y xurbagama guHapa

1. janyap -

31. peuembap 31. peuembap
2010. 2010.
Axymynupasu Heto
ryburak aoburtak

Akymynuparu eybumaxk/Hemo dobumak,

npemxo0HO ucka3saH (13,104,831) 87,324
Kopekuyuja noyem+oz cmarba aKkyMmynupaHoz 2ybumka

Ha OaH 1. jaHyapa 2010. 200unHe
CTopHUpame ucnpaeke BpeAHOCTU OCHOBHUX CpeacTaBa, ro

OCHOBY BULLIE KH:WXKEHOT pacxogoBarba 3,415 -
Uckisnxkere NnoTpaxusatwa 3a kamaTy U3 paHnjux roamHa (211) -
Obasese 3a 6eHebuuMpann pagHn CTax U CUHAUKaT (25,169) -
YKynHo Kopekuuje noyemHoz cmatba aKkyMynuparoa

eybumxa Ha Oan 1. janyapa 2010. 20dure (21,965) -

Kopekuyuje y nepuody od 1. jaHyapa do
31. deyembpa 2010. 200uHe:
TpowkoBu ycnyra oapxaBaka — CTOPHUpake W

Kanutanu3auuja Ha HemaTepujanHuMm ynarawuma - 655
HakHagy 3a kopuwhere BoAa ¥ XUBOTHY CpeAUHY —kamaTa 3a

Kawrere y nnahawy - (2,893)
OcTanu nocnoBHU NPUX0AN — KibWKHO 0aobpetse 3a npuxoae

04 cknagvwTeka Aepuearta HagTe - (21,031)
Tpolwkosu ycnyra oapXasaka — CTOPHUpame 1

Kanutanuaauuja Ha OCHOBHUM CPeACTBUMA - 18,915

Ykyn+o kopekyuje y nepuody 00 1. jaHyapa 00
31. deuembpa 2010. 2o0dure: - (4,354)

AxymynupaHu 2ybumax/Hemo dobumak,kopuzoeaHo (13,126,796) 82,970

Kopekuuje 3a 200uHy 3agpuweHy Ha daH 31. deuembpa 2010. 20dure

Uspnato je M npokiwuxeHo onobpewe HUC Padwuuepujy Hosn Cap wa ume Cnopasyma y Beau
cknapgnwtena agepvuearta HadTe y usHocy 21,031 xurbaga auHapa;

UcnpaerbeHa je rpewka y Kiewkekwy y orpaHky Cpemcka MuTposuua y usHocy oa 18,915 xurbaga
AnHapa, Koju je uaHoc Tpebano KHWKUTU Ha OCHOBHA CPEACTBA, a KbUKEHO je Ha TPOLUKOBE,;

Mopea Tora, [lpylITeO je y KOPUCT pesynTaTa 3a roauHy 3aspweHy Ha aaH 31. geuembpa 2010. roguHe
M3BPLLANO KOpekuuje ocTanux NocrioBHUX pacxoda No OCHOBY KaCHUje NPUCNENUX pelsetba HaanexHux
opraHa 3a HakHaay 3a kopuwhere BoAa 1 XUBOTHY CPEAUHY, Kao U APYruX TPOLLKOBA Y YKYMHOM U3HOCY
oA 2,893 xurbaga guHapa.
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nAa NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CAQ

HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

5.

KOPEKLIMJA NOYETHOI CTAHA (HacTaBsak)

a) EdexTtu kopekuuja Ha noauumje kanutana u pesepBu KUcKasaHe Ha AaH 31. geuemGpa 2010.

ropuHe (HacTtasak):

Kopekuuje paxujux 2oduHa

OpywTso je Ha ocHoBy ob6pavyHa u nnahawa saocTanor 6eHeduumpaHor cTaxa u3spwuno nnahawe
npema 3anocneHuma y usHocy og 25,169 xwbapa AguHapa W U3BPLIWIIO KOPEKUMWjy akymynupaHor

ryburka.

6) EdexTu kopekumja u pexnacudpukalmuja Ha GunaHcy ctamwa Ha gaH 31. geuem6pa 2010.

roouHe

KopurosaHu 6unaHc crtawa Ha paaH 31. geuembpa 2010. rogMHe, HaKOH CNpOBEAEHUX KOpeKuuja wu

peknacucukaumnja NpUkasaHUX y NPETXOAHOM Nperneay, NpUKasaH je y HapeaHoj Tabenu:

Y xuroagama awHapa

lpemxodHo
ucKasaHo KopueosaHo
31. meuembGap Kopekumje / 31. neuembap
2010. peknacudukaumje 2010.
AKTUBA
CranHa nmoBHHA
HematepwjanHa ynarawa 22,454 655 23,109
HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema 2,524,811 22,330 2,547 141
Yuewha y kanutany 87,288 - 87,288
OyropoyHu duHaHCKHjCKM nnacMaHu 12,268 - 12,268
2,646,821 22,985 2,669,806
O6pTHa UMOBMHA
3anuxe 845,538 (12) 845,526
MoTpaxusarwa 3,446,618 (21,230) 3,425,388
MoTpaxuearwa 3a suwe nnahex
nopea Ha aobuTak 43,355 - 43,355
[OTOBUHCKK EKBUBANEHTU U rOTOBUHA 141,528 - 141,528
Mope3s Ha poaaTy BPEAHOCT W aKTUBHA
BPEMEHCKa pasrpaHnyetba 39,665 - 39,665
4,516,704 (21,242) 4,495,462
YKynHa aktuBa 7,163,525 1,743 7,165,268
NACUBA
Kanuran u pe3sepse
Yaenun 17,270,872 - 17,270,872
Ocranwu kanutan 9,342 - 9,342
PeBanopu3auuoHe pesepse 281,119 - 281,119
Akymynupanw ryéurak (13,041,187) (26,319) (13,067,506)
4,520,146 (26,319) 4,493,827
AyropoyHa pesepBucaia 172,114 - 172,114
AyropouyHe oGaBe3e U pelepeucara
AyropoyHu xpeautn 377,097 - 377,097
Ocrane pyropoyHe o6Gasese 108,782 - 108,782
485,879 - 485,879
Kparkopoune o6GaBeae
KpaTkopouHe ¢uHaHcujcke o0asese 29,007 33,098 62,105
O6aBeae u3 nocnoeara 1,686,227 (40,213) 1,646,014
Ocrane kpaTkopouHe oGasese 69,738 32,284 102,022
Ob6aseae no OCHOBY nope3sa Ha AOAATY
BPEAHOCT N OCTanux jaBHWX Npuxoaa
1 NacueHa BpEMEHCKa pasrpaHuyerba 200,414 2,893 203,307
1,985,386 28,062 2,013,448
YKynHa nacusa 7,163,525 1,743 7,165,268
Ban6bunancna eBuaeHuuja 1,118,492 - 1,118,492
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNMAHE A.0.0., HOBU CAQ

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELWUTAJE
31. peuembap 2011. roqune

5.

KOPEKLWJA NMOYETHOI CTAHA (HacTaBak)

8) Edextn kopekuuja Ha GunaHcy ycnexa 3a roguHy Koja ce 3aspluaBa Ha aaH 31. peuem6pa

2010. roguue

KopurosaHn 6unaHc ycnexa 3a roamHy koja ce 3aBplwasa Ha aaH 31. aeuembpa 2010. roauHe, HakoH
cnpoBeAeHnX Kopekuuja u peknacudukaumja, NpukasaH je y HapeaHoj Tabenu:

NoCnoBHW NPUXOAU
Mpuxoan on npoaaje
OcTanun NocnoBHWU NpUX0AM

NnOoCNOBHU PACXOOMU
Tpowkosu maTepujana
TpowkoBw 3apaaa, HakHaga 3apana
¥ OCTanu NUYHW pacxoamn
TpowkoBu amopTusauuje U pesepeucamna
OcTanu nocnoeHn pacxoaun

NOCNOBHW AOBUTAK

DuUHaHCKjCKU NpUxoan
DdurHaHcwKjckn pacxoau

Ocranu npuxoau

Ocranu pacxogu

AOBUTAK NPE ONOPE3UBAIbA

Nopea Ha poburak:
MNopea na aobutak

HETO AOBUTAK

nPUxoaun oa NPOAAJE

Y xurbapama guHapa

lMpemxodro
uckasaHo KopuzosaHo
2010. Kopekuuje 2010.
5,057,324 - 5,057,324
31,262 (21,031) 10,231
5,088,586 (21,031) 5,067,555
(3,449,584) - (3,449,584)
(682,498) - (682,498)
(219,102) - (219,102)
__(447,594) 16,677 (430,917)
(4,798,778) 16,677 (4,782,101)
289,808 (4,354) 285,454
106,903 - 106,903
(192,060) - (192,060)
31,749 - 31,749
(149,076) - (149,076)
87,324 (4,354) 82,970
87,324 (4,354) 82,970

Mpuxoau on npopaje enekTpuyHe eHepruje y okeupy EMNC-a

(HanomeHa33)
Mpuxoau on npopaje TONNOTHE eHepruje
Mpuxoau op TexHonowke nape
Mpuxoawu op ycnyra
Mpuxoav oa npoaaje nponasoaa

Y xurbafgama AunHapa
Floguna koja ce 3aBplwaBa
31. neuembpa

2011. 2010.
6,781,861 3,741,116
1,697,077 1,307,375

147 1,531
- 220

8,372 7,082

8,387,457 5,057,324
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nA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMJIAHE 4.0.0., HOBU CAQQ

HANOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2011. roguHe

7. TPOLUKOBWU MATEPWJATA

Y xuroagama guHapa
FogwvHa koja ce 3aBplwaBa
31. aeuembpa

2011. 2010.
Habaen-eHa enekTpu4Ha eHepruja y okeupy EMNC-a
(HaromeHa 33) 49,792 70,191
MaTtepwjan 3a ogpxaBare U pe3epBHU AENOBU 54,476 46,580
JepuBatn HacTe 171,811 178,362
TpoLkKoBY NPUPOAHOr raca 5,329,909 3,116,908
CwuTaH uHBEHTap u ayTo ryme 6,349 7,693
XT3 onpema 3,422 4,187
TpoLUKOBM KaHUENapWjCKOTr U OCTanor peXwjckor MaTepujana 1,432 3,848
Ocrano 12,620 21,815
5,629,811 3,449,584
8. TPOWKOBW 3APANA, HAKHAIA 3APAJIA U OCTANU NTUYHU PACXOON
Y xurbapama guHapa
F'oauHa xoja ce saBpwasa
31. meuembGpa
2011. 2010.
BpyTo 3apaae 620,526 547,037
HonpuHock Ha 3apafe Ha TepeT nocnoaasua 123,003 104,563
MpeBo3 3anocneHnx 18,990 18,415
[lHeBHULIE 1 HakHaAa TPOLWKOBa 3anocneHuMa Ha cnyxbeHom nyTy 2,010 2,236
Tpowkosu HakHaga Tpehum nNUUMMa No yroBopuma
n oanykama YO 12,698 6,856
CruneHguje n kpeanuTu 267 -
Momoh 3anocneHuma 1,927 1,832
OcTtanu nu4nm pacxoamn 1,739 1,559
781,160 682,498

9. TPOLUKOBU AMOPTU3ALIUJE U PE3EPBUCAIBA

Tpowkosn amopTu3auuje
TpoWKOBKN pesepBucatba 3a HakHaae 3anocneHuma (HanomeHa 25)

Y xursanama auHapa
FogwHa xoja ce 3aBpwaBa

31. peuembpa

2011. 2010.
950,030 174,300
33,089 44,802
983,119 219,102

TpowkoBu amopTu3auuwje 3a rogvHy koja ce 3aspwasa Ha aaH 31. aeuembpa 2011. roguHe cy Ha
3HATHO BULLIEM HWBOY y nopefiery ca UCTUM NEepMoAOM NPETXOAHEe roguHe ycnien, no3uTuBHux ecdekara

npoueHe BpegHOCTU OCHOBHUX cpeacTasa.

22



N NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMMAHE [1.0.0., HOBU CAQl

HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2011. roguHe

10.

1.

OCTAJIU NOCNOBHU PACXOAOU

Mpemunje ocurypata

Tpotukoeun ycnyra oapxaeata BaH EMC-a
TpowkoBu ocTanux NPOM3IBOJHWUX ycnyra
Haknage 3a kopuwhetbe rpaf)eBUHCKOT 3EMIbULLTA
Ocranu TpoLKoBM

KomyHanwe ycnyre

Ycnyre o6eabehena

Haknape 3a kopuwhewe Boga

NTT yenyre

Onpxasare UHOPMaLIMOHOT cUcTema
PenpeaeHTauuja

Tpowkosu ycnyra ucnutveamwa v aHanusa
OcTtann uHAPEKTHU Nopeaun U HakHaae
Mopes Ha umosKHY

CipyuHo obpasoBame

Mnathn npomer u 6aHkapcke ycnyre

Cyacku Tpowkosu

Ycnyre CTYAeHTCKUX W OMNaguHCKUX OpraHvaaumja
HakHape 3a 3arafjewe XuBOTHe cpeanHe
TpoLKoBY 3APABCTBEHUX yCyra

Tpouwkosu pekname

3awTuTa Ha pagy

Ocrane ycnyre y okesupy EMNC (HanomeHa 33)
TpancnopTHe ycnyre

®UHAHCWUJCKKN NPUXOQUN

duHaHcujckm npuxoam y okeupy EMNC-a (HanomerHa33)

Mpwuxoan on kamara
MosnTueHe KypcHe pasnuke
Octanu duHaHcujcku npruxoan

Y xumsapama gnHapa
FogwvHa xoja ce 3asplwasa
31. neuembpa

2011. 2010.
Kopuzoeato

134,512 133,224
122,285 114,630
55,852 37,018
46,693 46,727
17,738 18,935
17,158 12,667
13,787 8,365
11,623 11,398
9,509 10,876
6,107 8,216
5,141 4,794
2,775 290
2,732 2,401
2,721 2,759
2,396 3,270
2,193 4,778
1,970 497
1,817 1,407
1,774 2,866
1,759 2,899
923 2,200
657 628

115 26

15 46
462,252 430,917
Y xuroapama aMHapa

lNonuna koja ce 3aBpwasa
31. peuembpa

2011. 2010.
989 -
102,411 99,710
1,610 7,192

: 1
105,010 106,903

lMNpuxoan on kamata 3a ropvHy koja ce 3aBpliaBa Ha AaH 31. feuemBpa 2011. roauHe y wsHocy oA
102,411 xursapa avHapa (2010. roauHa: 99,710 xwbapa awHapa) Hajsehum genom, y wsHocy oa
69,158 xurbaga puHapa oaHoce ce Ha o6pauyH 3aTeannx kamata 3a Hebnarospemena nnahatsa kynaua
3a TONNIOTHY EHEeprujy, Kao M Ha KamaTe NO OCHOBY KPaTKOPOYHWUX NnacmaHa y usHocy op 33,253

Xureage avHapa.
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nA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CAQ

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

12.

13.

14.

PUHAHCUJCKU PACXOAU

duHaHcujckn pacxoam y oksupy EMC-a (Hanomera 33)
Pacxoau kamarta

HeraTueHe kypcHe pasnuke

Octano ¢uHaHcujcku pacxoamn

OCTANU NPUxoau

Ho6uun oa npoaaje HeKpeTHUHA, NOCTPOjeHa U onpeme

Mpwuxoau op ycknafueara BPeAHOCTH HEKPETHUHA,
nocrpojewa u onpeme (HanomeHa 16)

Buwkosun

Ocrtanu npuxoan

HannaheHa ucnpaesbeHa noTpaxueaka

Mpuxoan oA ykuaawa ucnpaeke BpeaHoOCTH
yyewha y kanutany 6aHaka v gpyrux npaBHux nuua

OCTANU PACXOAaON

lMybuum op pacxoaoBatba, OTNMCA U NPoAaje OCHOBHUX

cpeacraea, HematepujanHux ynarawa, yyewha u matepvjana

[upekTaH oTnuc noTpaxusawa

MatskoBu

TpoLukoBy CNOH3OPCTBA W AOHATOpCTBA

Ocrtanu pacxogu

Ob6esspeheme

- yqewha y kanutany

- HEKpPETHUHA, NOCTPOjea u onpeme (HanomeHa 16)
- NoTpaxueamwa

Y xwbapama guHapa
MNogwHa koja ce 3aspwasa
31. peuembpa

2011. 2010.
3,581 25,970
77,168 98,238
4,818 67,850
1 2
85,568 192,060

Y xursapama auHapa
FoauHa xoja ce 3asplwaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
7,922 1,529
4,510,464 -
14 80
24,989 21,966
119,896 8,174
6,276
4,669,561 31,749

Y xuroagama auHapa
FonuHa Koja ce 3aspwasa
31. peuembpa

2011. 2010.
3,166 5815
95 37

- 219

3,278 2,091
496 632
87,288 -
46,906 -
108,231 140,282
249,460 149,076
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NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHE A.0.0., HOBU CAQQ

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELWUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

15.

NOPE3 HA AOBUTAK

a) KomnoHexTte nope3a Ha poGurax
Y xurmsapnama auHapa
FogwvHa xoja ce 3aBplwiaBa
31. peuembpa

2011. 2010.

Mopecku pacxop nepuoaa (392,291) -

OanoXxeHW NOpeckn Npuxoam 59,007 -
(333,284)

6) Ycarnawasamwe nope3a Ha go6utak U Npou3BoAa pesynTarta NOCNOBatk-a Npe onopesnBakba
¥ nponucaHe fopecke crone

Y xur-apama guHapa

2011. 2010.

[o6utak npe onopeausawa 4,988,470 82,970
MNopea Ha pobutak oGpadyHaT no cronu og 10% 498,847 8,297

Mopecku edbekTy pacxoaa koju ce He NPU3HAjY Y NOPECKOM

6unancy 16,590 53,660
WckopnwheHn nopecku kpeautn (123,146) (62,392)
OcTtano (59,007) 435
333,284 -

8) OpnoxeHa nopecka cpeacTsa u o6aBeae

OanoxeHe nopecke obasese y uaHocy oa 1,565,810 xurbaga avHapa Ha gaH 31. aeuembpa 2011.
roguHe ce OQHOCE Ha NpuUBPEMEeHy pasnuky usmefly OCHOBMLE MO KOjoj Ce HEKPETHWHE, NOCTPOjeHa,
onpema U HematepujanHa ynarawa npusHajy y nopeckom GunaHcy v usHoca no Kojuma cy Ta cpeacTsa
nckasaHa y (hMHaHCKCKUM U3BeLUTajuma.

MpomeHe Ha opnoxeHUM nopeckum obasesama cy Gune cneache:

Y xuroapnama auHapa
2011. 2010.
Crawe 1. jaHyapa -
Mpusnaeawe oanoxeHnx nopeckux o6aBesa No OCHOBY
NpoueHe BpeAHOCTU HEKPETHMHA, NOCTPOjerba U onpeme 1,624,817 -
OpanoxeHn NOpecky NpUxXoa nepuoaa (59,007) -
Cramwe 31. peuembpa 1,565,810 -

Ha paH 31. peuembpa 2011. roauHe [IpywITBO HUje NPU3HANO OANIOXEHa NOpecKka CpeacTBa No OCHOBY
nopeckux kpeauTa oA ynarawa y OCHOBHa CpeAcTBa y YKYNHOM u3Hocy of 766 xumbapa avHapa (31.
Aeuembap 2010. roaune: 123,912 xvurbapa auHapa) ycnea HewssecHoct aa he G6yayhu onopeaneu
Robuuy, Ha TepeT Kojux ce OANOXeHa Nopecka CPEACTBA MOFy UCKOPUCTUTH, BUTW pacnonoxuen.

MpeTxoaHO HaBeaeHW NOPECKN KPeAWUTU HacTanu cy U uctuuy y cneaehum nepuoanma:

Y xurbanama guHapa

Floawvxa 31. neuembap 31. peuembap
ucreKa 2011. 2010.

MNpexeTn nopecku kpeauTy:
- 2008. roguHe 2018. E 14,433
- 2009. rogune 2019. - 28,066
- 2010.roguHe 2020. 766 81,413
766 123,912
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNNAHE A.0.0., HOBU CAQ

HANOMEHE Y3 PUHAHCWUJICKE U3BELUTAJE
31. npeuembap 2011. roauHe

16. HEKPETHUHE, NOCTPOJEA, ONPEMA W HEMATEPUJANHA YNATABA

Y xursagama auHapa
MocTtpojersa,
onpema v Cpencrsa
MpafjeBuHCKKU ocrana y npunpemn Hemarepujanna
3emrbuute objexTn cpeacrsa W aBaHcu YKynHo ynarawa
HabaBHa BpeaHocT
Crawe, 1. janyapa 2010. roaune 88,998 7,337,793 29,154,401 21,829 36,603,021 26,753
Moeehara TOKOM roguHe - - - 595,729 595,729 16,996
Mpexock y ynotpeby - 3,854 586,090 (589,944) - -
PacxopoBare - - (896,241) 21) (896,262) (2,465)
Npenock Tpehum nuuuma - (11,547) - - (11,547) -
Ocrano - - (203) - (203) -
Crame, 31. seyembpa
2010. ropuHe 88,998 7,330,100 28,844,047 27,593 36,290,738 41,284
Craree, 1. janyapa 2011. roguHe
npe kopekuuje 88,998 7,330,100 28,844,047 27,593 36,290,738 41,284
Kopekuwuja noveTHor crama - - - 18,915 18,915 655
Crame, 1. janyapa 2011 roauHe
HaKOH KopekKuuje 88,998 7,330,100 28,844,047 46,508 36,309,653 41,939
Moeehawa TokoM roguHe - - - 287,443 287,443 41,445
Mpenocwu y ynoTpeGy - 20,575 203,559 (224,134) - (21,269)
PacxogoBarwe - (2,249) (36,939) - (39,188) -
EdbekT npoueHe BpeaHOCTHN 341,066 2,322,272 5,770,527 - 8,433,865 -
Ocrano - (7,688) (3,289) (3,151) (14,128) (264)
Cramwe, 31. peuembpa
2011. roanne 430,064 9,663,010 34,777,905 106,666 44,977 645 61,851
WUcnpaska BpeaHocTn
Crawe, 1. janyapa 2010. rogune - 6,556,725 27,853,320 - 34,410,045 15,206
AwmopTu3aumja Tekyhe ropuHe - 17,064 151,400 - 168,464 5,836
PacxoaoBatba N MarbKoBW - - (801,451) - (801,451) 2,212)
Mpenock Tpehum nuuuma - (10,928) - - (10,928) -
Ocrano - - (203) - (203) -
Cramwe, 31. geyembpa
2010. rogune - 6,562,861 27,203,066 - 33,765,927 18,830
Cratbe, 1. janyapa 2011. rogune
npe kopekuuje - 6,562,861 27,203,066 - 33,765,927 18,830
Kopekuuja noueTHor cramwa - - (3,415) - (3,415) -
Crame, 1. janyapa 2011 rogune
HaKoOH kopekuuje - 6,562,861 27,199,651 - 33,762,512 18,830
AmopTtusauuja tekyhe roguHe - 129,546 811,551 - 941,097 8,933
PacxoaoBatba n MarKoBK - 61) (17,118) - (17,179) (264)
EdekTu npoueHe spegHoCTU - (4,214 203) (9,027,821) - (13,242,024) -
Crawe, 31. geyembpa
2011. roaunHe - 2,478,143 18,966,263 - 21,444,406 27,499
Capawtba BpeAHOCT Ha AaH:
31. aeuembpa 2011. rogurHe 430,064 7,184,867 15,811,642 106,666 23,533,239 34,352
31. aeuembpa 2010. roguHe 88,998 767,239 1,644,396 46,508 2,547,141 23,109

Opywrso je, pagn ceofjelba BpPeAHOCTM OCHOBHUX CPEACTaBa MCKa3aHUX Y MOCIIOBHUM KisUrama
OpywTea Ha wuxosy ep BPeAHOCT, aHraXxoBano eKCTepHOr NPOLEHNUTEIbA KOjU je, Ca CTakeM Ha AaH
1. janyapa 2011. roguHe (npeTxogHa NpoueHa BplieHa Ha gaH 1. jawyapa 2007. roavHe), W3Bpwuo
NpoLieHy BpeAHOCTU HEKPETHWHA, NOCTpojerba W ONpeme Koja ce KOpUCTW 3a obaBrbalbe OCHOBHE
AenaTHOCTH, Kopuwhewem TPXMLLHE MeToae npoueHe - ynopefjuBaweM NpoaajHux LeHa, OAHOCHO 3a
OHE HEKpeTHWHE, MOCTpojea U OMpeMy KOA KOjUX HWje Morao Aa ce NPUMEHU TPXULIHU NpUHUMA,
kopuwheH je mMeToA amopTU3IOBaHe BPEAHOCTU 3ameHe. YKynHW HETO edeKTW NPOUeHe BPEeaHOCTW
HEKpeTHUHa, NocTpojetba U ONpeMe eBUAEHTUpaHu cy y W3Hocy oa 21,675,890 xwbana avHapa. Y
cknagy ca padvyHOBOACTBEHOM NONWTUKOM (HanomeHa 3.8), [OpywTeo je, No OCHOBYy npouUEHe,
¢opmupano pesanopusauvoHe pesepBe y uaHocy oa 15,587,515 xwrbapga gvHapa, Te npusHano
oanoxeHe nopecke obasese y uaHocy oa 1,624,817 xumana avHapa, AOGUTKE NO OCHOBY MPOUEHE Y
n3Hocy op 4,510,464 xurpane guHapa (HanomeHa 13) u ry6uTke NO OCHOBY NpoueHe Y MSHOCY oA
46,906 xuroapa guHapa (HanomeHa 14).
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NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNNAHE A.0.0., HOBU CAQ

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCWNJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

17.

18.

19.

YYEWRA Y KANMUTANY
Y xuroagama gurapa
31. peuembap 31. peuembap
2011. 2010.
BojsohaHcka 6aHka a.a., Hosn Cap - 10
WMNOK a.a., 3perwaHuH - y crevajy 87,288 87,288
BEK a.0.0., 3perwanuH 6,276 6,276
93,564 93,574
MuHyc:
- Ucnpaeka speaHocTv ydewha y kanutany (87,288) (6,286)
6,276 87,288

Pewewem [puspenHor cypa y 3pewaHuHy 6poj CT.143/2011 oa 13. anpuna 2011. roawHe,
npornaweH je GaHkpoT apywrBa WMOK a.n., 3pewanvH, ycnea uyera je [JpywTBO y NOTNYHOCTU
o6easpeauno HaBefeHU NNacMaH.

Pewetwem MpuspeaHor cyaa y Huwy 6poj 2.C1.673/2011. op 09. aeuembpa 2011. roauHe, ApywWTBO
BEK p.0.0., 3pewanuH je usawno u3 credaja, ucnywmeww MnaH peopraHusauuvje, ycnep uera je
OpywTBo onpuxogosano Ucnpasky BPeAHOCTU NNacMaHa.

AyroroMHU ®UUHAHCUJCKU NNACMAHN
Y xuroagama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
Mnacmanu 3anocneHuma
- NO OCHOBY NpOAATUX CTaHOBA 12,490 7,802
- NO OCHOBY cTaMGeHux kpeauTa 4,117 4 466
16,607 12,268
SAJTUXE
Y xurnapama guHapa
31. peuembap 31. geuembap
2011. 2010.
KopuzosaHo
Marepujan 794,216 684,422
PesepBhu genosun 159,635 149,400
Anar v cuTaH HBeHTap 61,287 49,101
DaTtn aBaHcu 10,208 5,893
1,025,346 888,816
Munyc: UcnpaBeka BpegHoCTH 3anuxa (48,699) (43,290)
976,647 845,526
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nAa NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CA[,

HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUJCKE U3BELWUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

20.

21.

22.

NOTPAXKUBAHA
Y xurbapama guHapa
31. neuembap 31. peuembap
2011. 2010.
KopuzoeaHo
Kynuwu:
- y okeupy EMNC-a (Hanomena 33) 3,129,892 2,958,181
-y 3eMrem 3,800,980 3,411,880
- Y MIHOCTPaHCTBY 26,042 26,253
MoTpaxupatba oA 3an0CNeHux 509 21,757
Motpaxuparwa 3a kamaTty 1,499 1,349
MoTpaxuBawa no ocHosy npennaheHux nopesa U AoNpUHOCa 1,558 9,331
Octana notpaxusawa 3,312 1,815
YKynHO noTpaxueawa 6,963,792 6,430,566
MuHyc ucnpaska BpeaHOCTH:
- Kynaua y aemmu (2,987,769) (3,005,077)
- Ocranux noTpaxuBara (169) (101)

(2,987,938) (3,005,178)

3,975,854 3,425,388

NpomeHe Ha ucnpasun BpeaHOCTU NoTpaxusatka og, kynaua y Toky 2011. n 2010. roawHe npukasaHe cy
y cnegehoj Tabenu:

Y xurnapama quHapa
3a roauHy Koja ce saspwasa 31.

Aeunembpa

2011. 2010.
Crare Ha noyeTKy roguHe 3,005,077 3,026,079
Wcnpaske y TOKy roguHe 108,231 140,282
HannaheHa oTnucaHa noTpaxueamwa (119,896) (8,174)
VckiuxaBakwe ucnpaerbeHnx NoTpaxueamwa Kynaua y crevajy (5,643) (153,110)
Crare Ha Kkpajy roauHe 2,987,769 3,005,077

KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKWU NNACMAHU

KpaTkopouHn dmHaHcujckn nnacmanv Ha aal 31. geuemGpa 2011. roguHe, y waHocy og 450,000
XWbana AvHapa y NOTNyHOCTW Ce OAHOCE Ha KpaTKOPOYHO AenoHoBaHa CpeacTaBa KoA NMOCMNOBHUX
Ganaka Ha nepuop op 9 AaHa 3a BpemMe HOBOTOAWWILUX NpasHU4HWMX dana. OBa cpeacTea cy
paspoueHa u uckopuwhena 9. jaHyapa 2012. roguHe.

FTOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA
Y xurbapama guHapa
31. neuembap 31. peuembap

2011. 2010.

Tekyhun pauyHu:
- y AWHapuma 118,440 141,518
- Y CTpaHoj BanyTu 2 10
118,442 141,528
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHE 0.0.0., HOBU CAQ

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELWUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

23.
24,

25,

NOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA

Y xuroanama AuHapa
31. peuembap 31. geuembap

2011. 2010.

MNMAB caapxaH y npumneHuM daktypama 48,429 10,387
YHanpea nnaheHun TpoWwKoBK 31,963 29,278
80,392 39,665

KAMUTAN
a) OcHOBHM KanuTan

OpywrTso je Ha aaH 31. aeuembpa 2005. roguHe MMano UCKa3aHu APXaBHW KanuTan, koju je obyxsaTao
noyeTHn Kanutan ysehaH 3a KymynupaHe peBanopusauvoHe peaepse, Koje Cy HacTane Kao pesynrar
npuMeHe UHAEeKca pacTa LueHa Ha mano Ao 31. geuembpa 2000. roguHe U KOpPUroBaHe NPUMMKOM Npse
nNpUMeHe HOBUX pavyHoBOACTBEHUX nponuca Penybnuke Cpbuje Ha aaH 1. jaHyapa 2004. roguHe. Ha
ocHoBy 3akoHa o eHepreTuum n Oanyke Bnane Penybnuke Cpbuje o ocHuBawy jaBHor npeayseha 3a
nponasoAaky, AMCTPUBYLMjy 1 TProBUHY ENEKTPUMHOM eHeprinjoM, YnpaeHu oa6op JIM ENC, Beorpag, je
23. Hosembpa 2005. roawHe, Opnykom © unameHn Opnyke O oOcCHMBakwy jaBhHuX npeayseha 3a
Npou3BOAKY TEPMOENEKTPUYHE eHeprje U TONNOTHE eHepruje y KOMOUHOBaAHWM npouecuma y aeny y
Kojem je ocHoBaHo jaBHO npegy3ehe lMaHoHcke enekTpaHe, Hoeu Cap (Oanyka YnpaeHor oabopa JIN
ENC 6p. 5914/6 on 23. HoBemOGpa 2005. roauHe U Pewewe o AaBawy carnmacHoct Ha Oanyky o
namenn Opnyke O oCHuBawy jaBHUX npeayseha 3a NPoW3BOAY TEPMOENEKTPUYHE EHepruje W
TOMNOTHE eHepruje y komMOuHOBaHWM npouecuma y Aeny y KojeM je OCHOBaHO jaBHO npeaysehe
MNaHoHcke enekTpare, Hoeu Caa, aoHeTo og ctpave Bnane Peny6nuke Cp6uje 6poj nog 6pojem 023-
7587/2005 1. HoBembpa 2005. roguHe), [pylITBO je NpoMeHUno npasHy opmy u og 1. janyapa 2006.
roguHe rnocnyje kao ApywrBO ¢a OrpaHU4EHOM O4roBOpHOLLRY.

Ha pan 1. janyapa 2006. roauHe ko AreHumje 3a npuBpeaHe perucTpe ynucaHa je npomeHa npasHe
¢opme [pywrBa y ApyLWTBO Ca OrpaHWMEeHOM OAroBOopHOWwRy W npomeHa Hasuea [pywTsBa Yy
MNpvepeaHo ApywTeo “lNaHoHcke TepMoenekTpaHe-TonnaHe" 4.0.0., Hosn Caa. Takohe, pernctpoBaH
je ynucahun n ynnaheHu HoBYaHu kanutan y usHocy oa EUR 500 u HeHoBYaHM KanuTam y U3HOCY oA
EUR 120,817,686 y Bnachuwrsy JIM ENC, beorpap,

OcHoBHYW kanuTan [lpyluTBa UckasaH y NOCNOBHUM KhsWrama y u3Hocy of 17,270,872 xurbage auHapa
HUWje ycarnaweH ca M3HOCOM Koju je ynucaH y Peructap npuBpegHux cyGjekata AreHuuje 3a npuBpeaHe
pernctpe Penybnuke Cpbuje (EUR 120,818,186 ogHocHo 10,233,300 xurbapa guHapa Ha aad 30.
centembpa 2005. rogune).

OcTtanu kanutan npuxasaH y GunaHcy ctarwa apywiea Ha gaH 31. aeuembpa 2011. roguHe oaHocK ce
Ha COMCTBEHE BAaHMOCMOBHE W3BOpE, KOjU Cy NPEHETW NPUNUKOM NPBE NPUMEHE HOBWX
padyHoBoACTBEHUX nponuca Penybnuke Cpbuje.

6) Hepacnopehenu go6urak

ApywTso je y Toky 2011. roguHe W3BpWUNO WUCNNaTy aena Ao6WUTU paHWjUX roauHa 3anocreHuma y
usHocy og 32,500 xurbapa AuHapa, a no ocHoBy opnyke YnpasHor ogbGopa JM ,Enektponpuepeaa
Cpbuje“, beorpap oa 7. HoBembpa 2011. roguxe.

OYTOPOYHA PE3EPBUCAHA
Y xuroanama auHapa
31. peuembap 31. neuembap

2011. 2010.

DllyropouHa pesepeucara no ocHosy GeHedhuumja
3a 3anocneHe 151,160 137,114
Pesepsucar-a 3a cyacke cnopose 2,686 35,000
153,846 172,114
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nAa NAHOHCKE TEPMOEJNEKTPAHE-TONNMAHE A.0.0., HOBU CAL}

HAMOMEHE Y3 PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE
31. neuembap 2011. rogune

25.

26.

AYTOPOYHA PE3EPBUCAIbA (HacTaBak)

AyropoyHa pesepsucaia uckasaHa, Ha gan 31. aeuembpa 2011. roauHe, y usHocy og 151,160 xurbaaa
AnHapa (31. peuembpa 2010. rogune: 137,114 xurbaga guHapa) ogHoce ce Ha yTBphjeHy capallky
BpeaHocT ofaeesa [lpywTBa 3a OTNPEMHWHE pagHMLMMa 3a OAnasak y neHswujy u 3a jybunapte
Harpape, y cknaay ca saxresuma MPC 19: ,HakHape sanocneHuma“.

MpeTtnocraske kopuwhete 3a akTyapcku o6pavyH cy cnenehe:

2011. 2010.
HomuranHa auckoHTHa cTona 7.18% 7.18%
OuekunBaHa cTona HOMWHaNHOr pacTa 3apaga 1.50% 1.50%
Tokom 2011. n 2010. roguHe, kpeTakwa Ha peaepBucakwuma cy 6una cnepeha:
KpeTtawe Ha pesepBucatbmma

2011. 2010.

Crarbe Ha noveTKy roguHe 172,114 209,798
Pesepeucatsa y Toky roguHe (Hanomena 9) 33,089 44,802
WckopuwheHa pesepBucarba TOKOM roguHe (51,357) (82,486)
Crare Ha Kpajy roguHe 153,846 172,114

OAYroPOYHU KPEOAUTU
Y xurapama guHapa
31. neuembap 31. neuembap

2011. 2010.
AyropoyHu kpeguTn
[yropounu kpegutu y cTpaHoj Banytu 384,641 406,104
384,641 406,104
Texyhe gocnehe AyropouHux kpeauTa:
Zlyropoynu KpeanTn y cTpaHoj BanyTn Koju Aocnesajy
A0 jenAHe rogvne (HanomeHa 28) (29,588) (29,007)
(29,588) (29,007)
355,053 377,097

Omnnata pechuHaHCcMpaHnx KpeauTa NPUMIbLEHNX U3 cpeacTasa JloHaoHckor K1yba nosepunaua npeko
BojsofjaHcke 6aHke a.n., Hosu Cap w npunagajyhux kamata je 6una sampsHyTa HakoH yBohewa
CaHKuwja YjeauweHnx nauuja y majy 1992. roguxe. Mperosopu nameRy Bnage Penybnuke Cp6uje v
JloHpowHckor knyGa nosepunaua pesyntupanu cy y sHauajHoM cmatbety obasesa (rnasHuLa, kamaTa u
3atesHa kamarta oGpauyHaTta ao 30. centembpa 2004. roauHe) y u3Hocy oa 62% Hose rnaenwue. Y
cknagy ca 3aKkoHOM O perynucakwy ogHoca uameRly CP Jyrocnaewje m npasuux nuua v 6anaka ca
Tepuropuje CP Jyrocnaeuje, koju cy NnpBoGUTHU AYXHULM UNW rapaHTW NnpeMa nosepuouuma Mapuckor
u Jlonporckor knyba (“Cnyx6enn nacHuk CPJ” 6poj 36/2002), ApywTso je 6mMno ayxHo Aa kpeawTe
onobpere oa ctpane JlonaoHckor knyba kpeautopa, otnnatu Aomahum GaHkama nop ycnoeuma Koju
Hehe GUTW Matbe NOBOMbHM Of OHNX AeUHNCAHWX CNOPa3yMOM ca CTPaHNM KpeauTopuma. [pyLiTBo je
v3spwuno otnuc 62% Hoee rnaeHuue ayra npema JloHgoHckom kny6y nosepunaua Ha Aad 30.
centembpa 2004. roguHe W ycarnacuno W3HOC HOBE rMaBHULE Ha OCHOBY AOMACA U aHyUTETHMNX
nnaHoBa QOCTaBIbLE€HWUX 0f cTpaHe HapopHe 6anke Cpbuje. EchekTn HasegeHor oTnuca eBuaeHTUPaHN
Cy y kopucT GunawHca ycnexa y 2005. roguHu y usHocy of 579,330 xurbana AvHapa. Mpema Baxehum
3akoHckuM nponucuma GaHke cy Gune ayxHe aa, y cknagy ca unaHom 5. 3akoHa, NOTNMIWY HoBe
yrosope ca g4yXHuumuma, y kojuma he ce cneuncrumpaTt naHocu obaeeaa 1 ycnosu otnnarte ayra.

Yrosop uamelly BojeofaHcke Ganke a.g., Hosn Cap v [pywrsa notnucaH je aaHa 22. asrycta 2006.
roavHe, kojum cy perynucane obaeese u otnnarta ayra. Mpema HaBeaeHoM Yroeopy otnucaHo je USD
9,614,913, uume je ocHOBHW Ayr cBeaeH Ha m3Hoc oa USD 5,289,204. Otnnata HaBeaeHor ayra
nouutbe on 30. anpuna 2010. roauHe. Kamata oGpadvyHata 3akrbyuHo ca 31. geuembpom 2006. roaunHe,
npunucaHa je rnasHUUM Ayra v Ha Taj HauyvH yBehaHa rnaBHUUA NPeACTaBiba yKynaH W3HOC ayra, ca
CTaweM Ha nad 31. peuembpa 2006. ropuHe. Kamata ce obpavynasa no ctonm og 3.75% rogvwitbe,
3akrbyyHo ca 1. HosemGpom 2009. roauHe, a HakoH Tora, na A0 KOHayHe OTnnaTe Ayra Kamara ce
obpauyHasa no cronu oa 6.75% roguwie. Kamata ce ofpauyyHaBa LIECTOMECEYHO Ha OCTaTak
rnaesHuue, a npee obaeese No ocHoBY kaMaTa focnene cy 1. Maja 2007. roguHe.
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NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONMNAHE .0.0., HOBK CAQl

HAMNOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2011. roanHe

26.

27.

28.

29.

AYroPOYHU KPEOAUTU (vacTaBak)
Docnehe ayropoyHux kpeguta npykasaHo je y cneaehoj tabenu:

Y xuroagama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

- BO jeaHe roguHe 29,588 29,007
-o0a 1 po 5 roaune 118,351 116,030
- npeko 5 roanHa 236,702 261,067
384,641 406,104

OCTANE AYrOPOYHE OBABE3E

Octane pyropouHe obasese uckasaHe, Ha paH 31. geuembBpa 2011. roauHe, y naHocy oa 109,055
xurbana AvHapa (31. geuembpa 2010. roguHe: 108,782 xurbage auHapa), y LUenocTu ce OAHOCE Ha
penporpamupane obasese y okeupy EMNC-a, ykroyuyjyhin u pocneha no jeaHe roaute.

Mo ocHoBy penporpama y cknagy ca Cnopasymom oa 20. neuembpa 2005. roauHe kojum ce Gnuxe
ypefyjy ycnosw, HauvH U pokoBM U3MnpuBara MeflycCoOHUX KpaTKOPOUHUX U AYTOPOMHUX NOTPaXuUBak-a
v obaeeaa koje cy HacTane y uHrepHum ogHocuma nsmehy JM ENC u jasHux npeayaeha koja je JIN EMNC
OCHOBaoO, ca crameM Ha gaH 31. pgeuembpa 2004. roguHe. Y cknagy ca Hanpes NOMEHYTUM
cnopasymom, JI ENNC je otnucao aeo pyropodnux obaeesa [pywTtea, a ocrtatak ayra ce otnnahyje y
pokosumMa 1 ycnosuma noa kojuma JM EMNC unsmupyje Te oGaBese npema kpeautopuma, kao U no
OCHOBY 0A06peHUx kpeauTa ua paHujux roauHa og crpaHe ,Beobauke’ a.a. u ,Jyro6aHke* a.a. (obe y
ctevajy). Ha ocHoBy 3aKkrbyyeHor Yrosopa O perynucary OyXHUYKO-NoBepunavykux ogHoca uamehy JMN
ENC, 6anaka y creyajy n AreHumje 3a ocurypawe Aenosuta oa 24. maprta 2008. roauHe, ycarnaweHa
Cy cTata pyra [pywrtea Ha AaH 31. mapta 2008. roamHe npema 6aHkama y CTeuajy U HauMHn KUXOBOT
perynucama.

KPATKOPOYHE ®UHAHCWUJCKE OBABE3E
Y xuroagama guHapa
31. peuembap 31. neuembap

2011. 2010.
KopuzoeaHo

Texyha pocneha o6aBeaa No OCHOBY AYropoqHKUX KpeauTa
- obaeese y cactasy EMNC-a (HanomeHa 33) 1,804 33,098
- octanux 6aHaka (HanomeHa 26) 29,588 29,007
KpaTkopouHn kpeauTu y 3eMibn 647 -
32,139 62,105

OBABES3E U3 NOCNOBAHA
Y xwbagama guHapa
31. neuembap 31. neuembap

2011. 2010.

KopuzoeaHo

lMpuMrseHn aBaHcK 151 751
Dobasroauu:

- Y okeupy EMC-a (HanomeHa 33) 8,879 7,958

-Y 3eMmnu 1,362,896 1,516,823

- Y nHOCTpaHCTBY 26,095 120,482

1,398,021 1,646,014
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NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHE A.0.0., HOBWU CAJ]

HANOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. aeuembap 2011. rogure

30.

31.

32.

OCTAINNE KPATKOPOYHE OBABE3E

Y xurbapama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

KopuzoeaHo
Obasese 3a HeTo 3apaje WU HakHaae 3apaga 19,255 38,060
OGaBeae 3a nopese u Ao0NpUHOCE Ha 3apage 14,774 27,544
ObaBeae y cacrasy EMNC-a (HanomeHa 33) 2,645 7,115
OcTtane obasese 4,815 29,303
41,489 102,022

OBABES3E NO OCHOBY MOPE3A HA AOOATY BPEAHOCT U OCTANUX JABHUX NPUXOOA U

NACUBHA BPEMEHCKA PA3NPAHUYEHA

Y xuroapama auHapa
31. peuembap 31. neuembap

2011. 2010.

Kopuzosaro

Pasrpannuexu nopes Ha goaaty BpeaHOCT 430,520 141,850

Obasese 3a nope3 Ha 40AaTY BPpeaHOCT - 329

Ocrane obaeese 3a nopese, gonpuHoce U apyre aaxbuHe 175 441

HakHage 3a kopuwhete Boga, rpafjeBUHCKOr 3eMrbuwTa

1 ocTanux jasHux gobapa 4,266 8,468
OpnoxeHn NpyuxoAn NO OCHOBY NPUMILEHWX AOHALMja U OCTann

jaBHU npuxoau 50,967 52,219

485,928 203,307

KpeTata Ha padyHuMa pasrpaHu4eHnX NpUXoaa Mo OCHOBY NPUMIbEHUX AOHALMja Cy NpuKkasaHa y

HapenHoj Tabenu:

Y xurnapama guHapa

2011. 2010.
Crame Ha No4eTKY roanHe 52,219 49,110
MNpuMmrbeHa oCHOBHa CpeacTBa y TOKY roanHe - 4173
MpeHoc y npuxoae (1,252) (1,064)
Crawe Ha Kpajy roauHe 50,967 52,219
BAHBUNAHCHA AKTUBA U NMACUBA
Y xuroapama guHapa
31. peuembap 31. neuembap
2011. 2010.
BanbunaHcHa akTuBa v nacusa
lNMpouek-eHa paTha wreTa 9,120 9,120
ObaBese 3a uspare rapaHumje u apyre obnuke
3a obesbehere obasesa JN ENC 111,417 111,417
U3pate 6naHko cono mexuue 731,127 731,127
OnnoxeHa nopecka cpeacTsa 766 123,912
Ocrana BaHbunaHcHa akTuea 89,355 142,916
941,785 1,118,492
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHKE A.0.0., HOBU CAQ

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BEWTAJE
31. peuembap 2011. rogure

33.

TPAHCAKLIUJE CA NOBE3AHUM JTULINMA

Y penoBHOM TOKy nocnosakba, [pywTBO CTyna y OAHOCE Ca CBOjUM MOBE3aHWM NuuMMa, Koje je y

cknagy ca MPC 24 — OGenoaarusake NoBe3aHnX cTpaHa“, aaekBaTHO u obenoagaHuno.

Cratba notpaxueamwa v o6asesa Ha aaH 31. geuembpa 2011. roguHe, ogHocHo 31. aeuembBpa 2010.
roavHe nNpousawwna U3 TpaHcakuuja ca NoBe3aHUM NpaBHUM NULMMa NpukasaHa cy y cneaehoj Tabenu:

Axmuea
lMompaxuseatrba (HanomeHa 20)
- JIN Enextponpuspena Cp6wje, Beorpan

Caeza akmuea

Nacuea
[lyeopoune obaeese (HanomeHa 27)
- JIN EnexTponpuepena Cp6uje, Beorpag

Kpamkopoure ¢hunaHcujcke obasese (HanomeHa 28)
- JIN EnexTponpuepena Cpbuje, Beorpan
Obasese npema dobaerpayuma (HanomeHa 29)

- JIN Enexrponpuspeaa Cpbuje, Georpag,
- N4 EnextposojsoauHa, Hoen Caa

Ocmane kpamkopoyHe o6aeese (HanomeHa 30)
- JI1 Enextponpuepeaa Cpbuje, Beorpag,
- NA Enekrposojsoanta, Hoeu Cap

Ceeea nacuea

Nompaxueara, Hemo

Y xurnapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap
2011. 2010.
3,129,892 2,958,181
3,129,892 2,958,181
109,055 108,782
109,055 108,782
1,904 33,098
1,904 33,098
6,811 6,158
2,068 1,800
8,879 7,958
2,535 6,988

110 127

2,645 7115
122,483 156,953
3,007,409 2,801,228
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNNAHE A.0.0., HOBWU CAL}

HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLTAJE
31. neuembap 2011. roanHe

33.

34.

TPAHCAKLUWUJE CA NMOBE3AHUM JIMLIUMA (HacraBak)

MNpuxoan v pacxoan n3 TpaHcakuWja ca NoBe3aHWm NpaBHYUM NMUMMAa 3a FoAMHY Koja ce 3aBpliaBa Ha
AaH 31. neuembpa 2011., opHocHo 2010. roauHe npukasaHu cy y cneaehoj Tabenu:

Y xuroapama guHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpwasa
31. peuembpa

2011. 2010.

Npuxodu
INMpuxodu 00 npodaje (Hanomera 6)
- JN Enektponpuspena Cpbuje, Beorpag 6,781,861 3,741,116
@urHaHcujcku npuxodu (HanomeHa 11)
- JN EnexTponpuepega Cpbuje, beorpag, 989 -
Cee2a npuxodu 6,782,850 3,741,116
Pacxodu
Tpowkoeu enekmpuyHe eHepauje (HanomeHa 7)
- JI Enektponpuspeaa Cpbuje, Beorpag (37,777) (45,669)
- NA EnekTposojsoaunHa, Hosn Cap (12,015) (24,522)

(49,792) (70,191)
Ocmanu nocnoeru pacxodu (Hanomexa 10)
- NA EnekTpoeojsoanna, Hosu Can (115) (26)
®uHaHcujcku pacxodu (HanomeHa 12)
- JIN Enextponpuepeaa Cpbuje, Beorpan (3,581) (25,970)
Ceae2a pacxodu (53,488) (96,187)
lpuxodu, Hemo 6,729,362 3,644,929

®UNHAHCUNJICKU NHCTPYMEHTU U LWILEBU YNPABIbAHA PUSULIUMA

Ynpasrbaie Kanutanom

Uwsb ynpaervara kanutanom je aa [ipywteo 3aapxu cnocoGHOCT Aa HACTaBK ca CBOjUM NOCNOBAKEM
y HeorpaHuW4eHOM nepuopy y npeasuarbusoj GyayhHocTn, kako 6w ouyBano onTumanHy CTPyKTypy
KanuTana ca uurbeM Aa CMalby TPOLKOBE Kanutana, a BnacHuumma obesbeaun npuHoc Ha kanuTan.

JNnua koja koHTponuwy cuHaHcuje Ha HUBOY [pyluTBa UCTIUTYjY CTPYKTYPY Kanutana Ha roguwhem
HUBOY.

MNokasaTtersu sapyxeHocTn [pyluTBa ca CTakeM Ha kpajy roauHe 6unu cy cneaehu:

Y xurnagama guHapa
31. neuembap 31. peuembap

2011. 2010.
3apyxeHocT a) 498,892 555,099
[oTOBUHA ¥ TOTOBUHCKM €KBUBaNeHTH 118,442 141,528
HeTo 3agyxeHocT 380,450 413,571
Kanutan 6) 24,701,532 4,493,827
Pauwvo HeTo ayroBara npema kanutany 0.02 0.09




nAR NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNMAHE A.0.0., HOBU CALQ

HANOMEHE Y3 PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembGap 2011. roguHe

34.

OPUHAHCUJCKUN MHCTPYMEHTU U LIWILEBU YNPABIbAKBA PU3ULIMMA (HacTaBak)
Ynpasrame kanutanom (HactaBak)

a) Ob6asese obyxsaTajy AyropouHe u kpatkopodHe obaBese,

6) Kanutan ykrbyuyje OCHOBHW U OCTanm KanuTasn, pe3epBe U akyMynupaHu pesynrar.

MNpunukoM wspadyHaBara HETO Ayrosawa, nowTyjyhu Haueno onpesHocTn, obasesama [pywTsa
cyyerbeHa Cy MCKIbYYMBO NPOMNTHO NUKBMAH@ CPeAacTBa — FOTOBMHA W FTOTOBUHCKM €KBUBANEHTW.
MNokasaTern oaHOCa HETO 3aAyXEHOCTU NpeMa KanuTany nokasyje BENUUWHY 3aAy)XeHOCTH Y AuHapuma
no jeAHOM AWHapy kanuTana.

3HavajHe pavuyHOBOACTBeHe NOonuTuKe y Be3u ca (pMHaHCUjCKMM MHCTPYMEHTUMA

fetarn 3HauvajHux pavyHOBOACTBEHWUX MNOMNUTUKA, Ka0 U KPUTEPWjyMW W OCHOBE 3a NpU3HaBae
npuxoAa v pacxoaa 3a cee BpcTe (huHaHCHjckux cpeacTasa u o6aBeaa obenoaareHn cy y Hanomexun 3
0B1X (PUHAHCKHjCKUX U3BELWITA]a.

Kateropmuja cpuHaHcujckux uHcTpymeHata

Y xurbapama guHapa
31. peuembap  31. gaeuembap

2011. 2010.
®uHaHcujcka cpeacTBa
[lyropounu unaHcujcku nnacmaxu 16,607 12,268
MoTpaxueatba oa kynaua 3,969,145 3,391,237
Octana notpaxwueamwa 1,499 1,349
KpaTkopoyHu cbuHaHcHjcku nnacmaxu 450,000 -
FoTOBWUHA ¥ FOTOBWUHCKWU €KBUBANEHTN 118,442 141,528
4,555,693 3,546,382
®uHaHcujcke obaBese
Oyropouynu kpeantn 355,053 377,097
Octane ayropodyHe obaBese 109,055 108,782
Obapese npema nobasrbaunma 1,397,870 1,645,263
Octane obasese 2,645 7.115
KpaTkopo4uHu kpeanTtu 32,139 62,105
1,896,762 2,200,362

OcHoBHW huHaHCKHjckM MHCTPYMEHTH [lpyluTBa Cy NOTpaXuBatba Koju HacTajy AUPEKTHO U3 NOCNOoBarbLa,
roTOBMHa U rOTOBMHCKW ekBUBaneHTu, Te obaeese npema nobasrba4ynma U AyropodHe M KpaTKopoudHe
cduHaHcujcke obapese. Y HOpManHUM ycnosuma MocnoBatba [lpyluTeo je W3NOXEeHO HWXe HaBeaeHWM
pusuyuma.

Uun-esu ynpaemama puHaHCUjcKuM pusnymuma

DOUHAHCUICKN PU3VULIM  YKIbYYY]y TPXUWHA PU3NK (GEBWU3HWM M KaMaTHU), KPEAVTHU PU3NK W PUSKK
NMKBUOHOCTU. DUHAHCW|CKM PpWU3NLKM Ce carneaaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM M NpPEBacxoaHo ce
n3berasajy cmarmerem W3NoXeHoCTH [pywTBa OBUM puanuuma. [pywTBO HE KOPUCTH HUKaKee
chnHaHcHjcke UHCTPYMEHTE Kako Ou n3berno yTvuaj puHaHCHjCKMX puauka Ha NocnoBake W3 pasnora
WTO TakBU WHCTPYMEHTU HWUCY Y LUMPOKOj YNOTpeOwu, HUTU NOCTOjU OPraHW3OBaHO TPXWLITE TaKBUX
WHCTpyMeHaTa y Penybnuuu Cpbujn.
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE [1.0.0., HOBU CALl

HAMNOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

34.

®UHAHCUJCKN MHCTPYMEHTU U LWBLEBU YNPABIbABA PU3ULUMMA (HacTaBak)
TpXuwHU pusuk

Y cBom nocnoeaksy [IpyLITBO j€ N3NOXEHO TPXULLUHUM pU3nLMMa o NpOMeHa KypceBa CTPaHux BanyTa
¥ NpOMeHa KamaTHuX cTona.

Huje 6uno 3HauajHujux npomeHa y usnoxeHocTU [OpywiTBa TPKULWHOM PU3UKY, HUTU Y HAYMHY Ha KOju
OpywTeo ynpasrba nnvm mepy Taj puank, OCUM OHUX UCTaKHYTUX Y OBOj HANOMEHW.

a) QeeusHu pu3uk

OpywTBO je M3anoXeHO AEBU3HOM PWU3UKY MPEKO NO3uLWja rOTOBUHE W FOTOBWUHCKUX EKBUBAneHara,
noTpaxusawa of Kynaua y WHOCTpaHCTBYy u obaeesa npema pobaerbayuma Koju Cy A€HOMUHUPaHU y
cTpaHoj BanyTu. [lpywtBo He KopucTy nocebHe uHaHCHjCke UHCTPYMEHTE Kao 3awwTuTy OA pusnka, ¢
ob6anpom aa y Penybnuum Cpbuju Taken MHCTPYMEHTU HUCY yoBuuajeHn.

CrabunHocT eKOHOMCKOT OKpyXeha Y Kojem [pywiTeo nocnyje, y BENUKoj Mepu 3asucu o mepa Bnape
y npuepeaw, ykrbydyjyhin u ycnoctaerbawe oarosapajyher npaBHOr n 3akoHogaBHOT OKBUPA.

KieurosoacTeeHa BpeAHOCT MOHETapHwWx cpeactaBa u obaBesa AEHOMMpAHWUX Yy CTpPaHoj BanyTw W
N3paXxeHnx y CTpaHoj BanyTh 1 y guHapvuMa Ha natym ussewrasarwa 6una je cneaeha:

Y BanyTn

CpeacrtBa O6Gasese
31. aeuembap 31. neuembap 31. peuembap 31. aeuembap
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 248,892 248,942 249,374 1,431,509
uUsD - - 6,128,625 6,531,679
248,892 248,942 6,377,999 7,963,188
Y xuroapama auHapa

CpeactBa O6asese
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 26,044 26,263 26,095 151,022
usD - - 495,599 517,833
26,044 26,263 521,694 668,855

[pywTeo je oceTrsMBO Ha NpPOMeEHe AeBU3HOTr kypca eypa (EUR), a aatum u gonapa (USD) npema
AnHapy. Y npetxoaHum Tabenama Cy HaBeaeHv N3HOCK CpeaCcTBa OAHOCHO o6aBe3a y CTpaHoj BanyTvi U
y Xusbanama avHapa NpUMeHOM CpeaEer AEBU3HOT Kypca Ha AaH cBakor NnpukasaHor 6unaHca crawa.

Cnepeha Tabena npeacraBrba gevarbe aHanuse oCeTI/bMBOCTW [pywTea Ha nopacT OQHOCHO najg Y
sucuHu oa 10% kypca AuHapa y OBHOCY Ha AaTy cTpaHy BanyTy, y cmucny noseharwa, OAHOCHO
CMamera MOHeTapHWx cpeactaBa u obaBe3a ASHOMMHUPaAHWX y CTPaHOj BanyTW M WUCKa3aHUX Y
xwrbafama AuHapa, kao nocneguua kpetama kypca.

Crona ocetrsuBocti 04 10% ce KOPUCTU NPY UHTEPHOM NPUKA3NBaky AEBU3HOT PU3NKA U NPEACTaBIba
NpoLUeHy pPYyKOBOACTBA Pa3yMHO OYEKMBAHUX NPOMEHA Y KypceBUMa CTpaHuX BanyTa. AHanusa
OCETILMBOCTK YKIbydyje camo HeHannaheHa noTpaxveawa v HeusmmupeHe obaBese UckasaHe y CTpaHoj
BanyTh n ycknafyje wuxoso npesofewe Ha Kpajy nepuoaa 3a npomeHy oa 10% y KypcesuMa CTpaHux
Banyra.

Y cnepehoj Tabenu npukasan je HeTo edekaT KpeTatba AEBUM3HOr Kypca Yy BucuHu oa 10%. MosutueaH
6poj n3 Tabene ykasyje ga nosehamwe pesynrtata Tekyher nepuoaa y criyvajeeBuma kana guHap java y
OQHOCY Ha BanyTy O kojoj ce paan. Y cnyuajy cnabmewa guHapa oa 10% y ogHocy Ha aaTty crpaHy
BanyTy, ytuuaj Ha pesyntat Tekyher nepwopa 6mo 6u cynpoTaH OHOM WCKa3aHOM Y NPETXOAHOM
cny4ajy.
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nAa NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CAf

HAMNOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BELLTAJE
31. neuembap 2011. roanxe

34,

®UHAHCNJCKN NUHCTPYMEHTU U LUW/BEBU YNPABILAHKA PU3NUUMA (HacTaBak)

TpXUWHKU pU3nK (HacTaBak)

a) feeusHu pusuk (Hacmaeax)

EUR BanyTa
USD eanyta

HeTo yTuuaj Ha peaynTaT Tekyher nepuoaa

Pu3uk o0 NpoMeHe KamMamHux cmona

Y xun-apama auHapa

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
(5) (12,476)

(49,560) (51,783)

(49,565) (64,259)

JpyLITBO je U3NOXEHO PU3NKY Of, NPOMEHE KaMaTHWX CTOMNa UCKIbYYMBO MPEKO FOTOBUHE U FOTOBUHCKUX
eKBuBaneHaTa OENOHOBaHUX Ha Tekyhum padyHuma kop nocnoevux GaHaka, Ha Koja cy oaoBpene
BapuwjabunHe kamatHe ctone. C 063upoM Aa Ce paau O NUKBUAHWM CPeaCTBMMA, PU3MK OA NPOMEHe

KaMaTHuUX cTona je Huaak. KpaTkopouHe nosajmuue [Opywteo ogobpaea 6e3 kamare.

KreuroBoacTeeHa BpeAHOCT chUHaHCHjCKUX cpeacTaBa u o6aBesa Ha Kpajy mocmaTpaHor nepuoaa aara

je y cnepnehem npernegy:

PuHaHcujcka cpencTea
HexamamorocHa

OyropouHu cbrmHaHcHjcku nnacMaxu
MoTpaxueama oa kynaua

Ocrana noTpaxueaka

Bapujabunva kamamia cmona

KpaTkopouHW KpeauTU 1 oCTanu KpaTKOPOYHU
uHaHcHjckn nnacmaHn

oTOBMHA M FTOTOBWUHCKN €KBUBANEHTU

®uHaHcujcke obasese
HekamamoHocHa
O6aBe3e npema nobaBroaunma

QuxcHa kamamHa cmona
Oyropoynu kpeanuTn
KpaTkopouHu kpeautu

Bapujabunna kamamna cmona
Ocrane ayropouHe o6aBese
Ocrane o6asese
KpaTtkopo4Hn kpeantu

Y xurnagama aguHapa

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
16,607 12,268
3,969,145 3,391,237
1,499 1,349
3,987,251 3,404,854
450,000 -
118,442 141,528
568,442 141,528
4,555,693 3,546,382
1,397,870 1,645,263
1,397,870 1,645,263
355,053 377,097
31,492 62,105
386,545 439,202
109,055 108,782
2,645 7,115
647 -
112,347 115,897
1,896,762 2,200,362
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CAQl

HANMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE W3BELLTAJE
31. neuembap 2011. roaune

34.

O®UHAHCUJICKN NHCTPYMEHTU W LIWBLEBW YNPABIbAHA PU3ULIMMA (nacTasak)

KpeautHu puank

Ynpaersawe nompaxuean-uma 00 Kynaya

ApywTBo nepmaHeHTHO nNpaTh (DUHAHCHJCKO CTake W MOCNOBAlkEe CBOJUX 3HAYajHUX KOMWUTEHaTa,
OAHOCHO M3NOXEHOCT KPeAUTHOM U PU3NKY AENOHOBakba WU ynarawa CpeACcTaBa.

KpeanTHn pusuk npeacraerba puauk Aa AykHuum Hehe Gutn y moryhHocTM aa pyroeawa npema
OpywTBy n3Mupe y NOTAYHOCTM U Ha Bpeme, WTO 6M MMano 3a peayntaT duHaHcujckn rybuTak 3a
Opywtso. NanoxeHocT [pywTea OBOM PU3NUKy OrpaHUYEHa je Ha U3HOC NOTpaXuBaka Of Kynaua Ha

AaH 6unaHca cramwa.

Ha ocHoey aHanuse crapocHe CTpyKType NOTpaxueaka ¥ NpOLEHE PYKOBOACTBA O HANNaTWeoCTH,
OpywTBo je Ha TepeT pacxoda Tekyher nepuMoaa W3BpLWWUNO UHOMPEKTaH OTANC OHUX NOTPaXueakea 3a

Koja je NpoLeHEeH BUCOK CTeneH

HEW3BECHOCTK Hannarve.

HajaHavajHuja nojepuHadHa noTpaxwveaka of kynaua Ha AaH GunaHca cTawa NpeacTasBrbeHa cy y

cneaehoj Tabenu:

JMN EnekTponpuspeaa, beorpag,
JKIN Hoeocaacka Tonnana

JKN Tonnudukauwmja, Cpemcka Mutposuua

AN I'pejarse, 3per-aHnH
Ocranm

Mompaxueama 0d kynaya

Hepocnena noTpaxuseara oA Kynaua

31. peuembap

Y xurnagama guHapa
31. neuembap

2011. 2010.
3,129,892 2,958,181
700,427 292,452
58,969 43,698
48,496 36,281
31,361 60,625
3,969,145 3,391,237

Y xurnapama guHapa
31. aeuembap 2011.

Oocnena, ucnpaerbeHa NoTpaxvearwa

oA Kynaua

Hocnena, Heuncnpas/beHa noTpaxueama

o Kynaua

Hepocnena noTpaxusearwa o4 Kynaua

Oocnena, uncnpasrbeHa noTpaxneawa

o4 Kynaua

Docnena, HeucnpassbeHa noTpaxuweamwa

of kynaua

Bpyto Mcnpaska Heto
W3NOXEHOCT BpPeAHOCTH WU3NOXeHOoCT
2,317,783 - 2,317,783
2,987,769 (2,987,769) -
1,651,362 - 1,651,362
6,956,914 (2,987,769) 3,969,145

Y xursapama guHapa

31. neuembGap 2010.

BpyTo UcnpaBka Heto
WU3NOXEHOCT BpeaHoCTH M3NOXKEHOCT
1,376,934 - 1,376,934
3,005,077 (3,005,077) -
2,014,303 - 2,014,303
6,396,314 (3,005,077) 3,391,237
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nA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNAHE A.0.0., HOBU CAL

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

34.

OUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LIUIBEBU YNPABIbAHA PUIULIUMA (HacTaBak)

Kpeauthu pusuk (HacTasak)

Ynpaerame nompamuear-uma 00 kynaua (Hacmaeax)

Hedocnena nompaxueara 00 Kynaya

Hepocnena noTpaxuBamwa WckasaHa Ha AaH 31. geuembGpa 2011. rogwHe y u3Hocy on 2,317,783
xwbaae AuHapa focnesajy Ha Hannaty y nepuoay oa 15 no 60 naHa HakoH AaTyMa w3gaeaka
dakType, Y 3aBUCHOCTW OA YrOBOpEHUX poKoBa nnahara

Hocnena, neucnpaessena nompaxuearna 00 Kynaya

MNpoueHa je pykosoacTsa [lpywTsa Aa je cTeneH HEM3BECHOCTM HannaTe AOCMENUX NOTPaXwbara
HW3aK, OAHOCHO Aa Cy Aocnena NoTpaxwueamwa y UeNnocT HannaTtuea y KpaTkoM BPEMEHCKOM pOKY, Te

Huje BPLWWIO UHAKPEKTaH OTNUC UCTKX.

CTapOCHa CTPYKTYpa Aocnenunx HencnpaBibeHUX NoTpaXusamwa:

Y xurnapama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

Do 30 gaHa 1,599,016 -
Op 31 no 90 aanHa 50,040 234,600
Oa 91 po 180 paHa 2,306 537,966
Oa 181 po 365 paHa - 1,241,737
1,651,362 2,014,303

Pu3uk nuksugHoctm

KoHauHa OAroBOPHOCT 3a ynpaerbake PU3NKOM MWKBMAHOCTW je Ha PyKoBOACTBY [pywTsa Koje je
ycnocvasuno oaroesapajyiv cUCTeM ynpaerbara 3a noTtpebe KpPaTKOPOWYHOT, CPEAHOPOYHOTr W
AYropouHor uHaHcnpata [lpywTea kao v ynpasrbakeM nukengHowhy. JpywTeo ynpasrba pusMkom
nukeuaHoCTU oapxasajyhu ogrosapajyhe HoBYaHe pesepse KOHTUHyWpaHUM Npahewem nnaHupaHor v

CTBapHOT HOBYaHOT TOKa, kA0 W OApXaBar-eM afeKkBaTHOr oaHoca gocneha thuHaHCHjckux cpeacTasa v
obaseaa.

Tabene pusuka siuneudHocmu u KpeduMHoO2 pusuKa
Cnenehe Tabene npukasyjy netarbe npeoctanux yrosopewwx gocneha tuHaHcHjckux cpepcTapa.

anKaSaHM W3HOCW 3acHOBaHMW Cy Ha HeAWCKOHTOBaHMM TOKOBMME FOTOBUHE HacTanum Ha OCHOBY

(hmHaHCHjCkUX cpeacTaBa Ha OCHOBY Hajpanuvjer aaTyma Ha koju he OpywTso 6utv y moryhiHocTy aa
noTpaxveara Hannatw.
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na NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TOMNNAHE A.0.0., HOBU CAQ

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BEWTAJE

31. peuembap 2011. rogune

34. ®NHAHCUJCKN NHCTPYMEHTU U LUW/BEBU YNPAB/LAHA PU3ULIMMA (HacTaBak)

Puauk nukBuaHocTh (HacTaBak)

Ta6ene pusuka nukeuGHOCMU U KpeOUMHO2 pu3uka (Hacmaeax)

[locneha dwHaHcKjckux cpeactaBa Ha aaH 31. aeuembpa 2011. n 2010. roguvHe:

Y xuroanama gmHapa
31. peuembap 2011.

Mamwe On 3 meceua
on mecel On1np03 Ao jeaHe MNMpeko
naHa Meceua roaguHe 1 roauHe YKynHo
HekamaToHoCHa 1,652,861 - 2,317,783 16,607 3,987,251
Bapwjabunna kamatHa cTona 568,442 - - - 568,442
2,221,303 - 2,317,783 16,607 4,555,693
Y xuroapama AMHapa
31. peuembap 2010.
Mae Op 3 meceua
on mecey Oon1p03 no jeane Mpeko
AaHa Meceua roguHe 1 roguHe Ykynno
HekamaToHoOCHa 1,670,716 537,966 1,183,904 12,268 3,404,854
Bapujabunna kamatha cTona 141,528 - - - 141,528
1,812,244 537,966 1,183,904 12,268 3,546,382

Cnegnehe Tabene npukasyjy aAetarbe npeocranux yroBopeHux gocneha o6asesa Opywrsa. Mpukasanu
M3HOCKU 3aCHOBaHW CY Ha HEAUCKOHTOBaHWM TOKOBUMA rOTOBWHE HACTaNUM Ha OCHOBY (PMHaHCUjCKUX
o6aBesa Ha ocHoBY HajpaHujer AaTyma Ha koju he [pywreo 6utn o6asesHo pa Takee obasese Hamupw.

Hocneha duHaHcujckux obaeesa Ha aaH 31. aeuembpa 2011. n 2010. roguxe:

Y xur-apnama auHapa
31. neuembap 2011.

Oa

Mame 3 meceua oo
oamecey Opn1po3l jeane Onp1p0o5 [lpeko5
aaHa Mmeceua rogvHe roguHa roguHa YkynHo
HekamaTtoHocHa 26,095 1,362,040 9,735 - - 1,397,870
®dukcHa kamaTHa cTona - - 54,645 198,880 304,270 557,795
BapwvjabunHa kamaTHa ctona 112,348 - - - - 112,348
138,443 1,362,040 64,380 198,880 304,270 2,068,013
Y xnmmanama auHapa
31. peuembap 2010.
On
Mawe Oa1po0 3 wmeceuano
oA Mecey 3 jeane Opa1po5 Tlpeko5
AaHa meceua rogvHe rogvHa rogvHa Ykynso
HekamaToHocha 1,052,943 552,530 39,790 - - 1,645,263
dukcHa kamaTHa cTona - 62,105 202,687 344,168 608,960
BapwjabunHa kamaTHa cTona 115,897 - - - - 115,897
1,168,840 552,530 101,895 202,687 344,168 2,370,120
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NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CAQ}

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

34.

35.

OUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTU U UUILEBU YNPABIbAA PUSULIMMA (HacTaBak)
®ep BpeaHOCT PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa

Cnepeha tabena npeacraerba capallkby BpeAHOCT hHaAHCUjCKUX cpeacTasa U uHaHcujckux obaBesa
1 HUXOBY (hep BpeaHOCT Ha AaH 31. aeuembpa 2011. roaude u 31. aeuembpa 2010. rogune:

Y xur-agama guHapa

31. neuembap 2011. 31. neuembap 2010.
Kwouroso- Kwouroso-
AcTBEeHa Dep OcTBeHa Qep
BpenHoCcT BpepHoCT BpenHoCT BpeQHOCT
duHaHcujcka cpeacTea
Oyropounn rmHaHcujckn
nnacmaHmn 16,607 16,607 12,268 12,268
MoTpaxueawa o4 kynaua 3,969,145 3,969,145 3,391,237 3,391,237
Ocrtana noTpaxueawa 1,499 1,499 1,349 1,349
KpaTkopo4uHu uHaHCKjcku
nnacmaHmn 450,000 450,000 - -
FoTOBUHA U rOTOBUHCKM
€KBUBanNeHTn 118,442 118,442 141,528 141,528
4,555,693 4,555,693 3,546,382 3,546,382
®duHaHcujcke obaBese
Oyropo4Hu kpegnti 355,053 355,053 377,097 377,097
OcTtane gyropouHe obaBeae 109,055 109,055 108,782 108,782
Ob6abease npema nobGasnaunma 1,397,870 1,397,870 1,645,263 1,645,263
Ocrane o6asese 2,645 2,645 7,115 7,115
KpaTkopouHu kpeantn 32,139 32,139 62,105 62,105
1,896,762 1,896,762 2,200,362 2,200,362

C 063vupom Ha unibeHULy Aa He NOCTOjU A0BOMLHO TPXULLHO WCKYCTBO, CTAGUMHOCT U MUKBUAHOCT Y
KynoBuHW 1 npoaaju duHaHcujckux cpeacrasa u obasesa Ha AomaheM TPXWWTY, ka0 U 063MpoM Ha
YAHeHWULY Aa He nocToje AO0CTYNHE TPXUWHE WHMOpMauMje 3a TPXWUWHO BpeAHOBakE W
obGenonamwveate hep BpeAHOCTM CBUX (PUHAHCWjckuX cpeacTaBa u oGaeesa, [pywTBO npouekyje aa
KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT He OACTyna maTtepujanHo 3HavajHo of ¢hep BpeaHOCTW UHaHCUjCKUX
WHCTPYMEeHaTa, U Aa Ce Kao Takea MOXEe cmaTpaTu jeaHakom ca tuxoBoMm ¢dep BpegHowhy, Te Aa je
Kao TaKkea HajBepoAOCTOjHUja U HAjKOPUCHWja 3a noTpebe uaBelTaBamwa.

NOTEHUWJANHE OBABE3E
Cyncku cnopoBu

Ha nan 31. aeuem6bpa 2011. roavke, npoTue [pywTBa ce BOAN HEKONWKO CYACKVUX CNOPOBa Kao TyXeHa
cTpaHa uuja je npoueweHa speaHocT 99,810 xur-ana AMHApa Kao U HEKONWKO CNOpPOBa pagHO-NpaBHe
npupoae, uujy BpeaHocT Huje moryhie npouenuTu. PykoBoacTeo [pywTea Bepyje y nNOsUTWBaH UCXO4
cnoposa.

UctoepemeHo, [OpywTso je TywGeHa cTpaHa y cnopoBuma uuvja je npoueweHa speaHocT 971,075
Xwrbapa anHapa.

Cyackn cnopoBu koje je [pywTBO BOAWNO paHWjuX roAaWHa NPOTMB AyXHUKA pagM HannaTe
noTpaxusawa, a Hag Kojuma je y meflyBpemeHy 0Tnoyeo nocTynak crevaja unu nukeuaaumje, no cunn
3akoHa, npectanu cy. [pBobGWUTHO yTyxeHa noTpaxuearma npujasrbeHa Cy Yy CTedajHy OAHOCHO
NVUKBUAALMOHY Macy [YXHWKa.
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NA NAHOHCKE TEPMOENEKTPAHE-TONNAHE A.0.0., HOBU CAQ

HAMOMEHE ¥3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogune

36.

37.

MOPECKWU PU3ULIU

Mopeckn sakonwn PenyGnuke CpGuje ce 4YeCTO pa3anuuMTO TymMade W NpeaMeT Cy HecTUX MaMmeHa.
Tymauerse Nopeckux 3akoHa Of CTPaHe MOPEecKWX BNacTh y OAHOCY Ha TpaHCcaKkuuje M aKTMBHOCTH
ApywrTea mory ce pasnukosatv oa TyMaderwa pykoBoacTea. Kao pesynTar usHeTor, TpaHcakumje Mory
GuTh ocnopeHe oA CTpaHe nNopecknx BnacTv v [ipyw sy moxe 6utv oapefieH goaaTHu UsHoc nopesa,
ka3Hu n kamaTa. lMNepuoa 3actapenoct nopecke obaBese je neT roguHa. TO NPaKTUYHO 3HAuW Aa
nopecke BracTu umajy npasa aa oapeae nnahawe HeusMupeHux obaBesa y poKy o4 NeT roauHa o
xana je obasesa HacTana.

AEBU3HU KYPCEBM

Cpeasn xypceew 3a fgesude, ytephieHM Ha MefyGaHKapCKOM TPXUWTY AEeBW3a, NPUMEHeHN 3a
npepadyH AeBu3HUX no3uuuja Gunaxca cTawa y AvHape, 3a nojeanHe rnasHe sanyTe cy 6unu cneaehu:

2011. 2010.
uUsSD 80.9662 79.2802
EUR 104.6409 105.4982
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