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W3BELLUTAJ HE3BABUCHOIr PEBU3OPA
YNPABHOM OJBOPY JABHOI' NPEAY3ETRA ENEKTPONPUBPELA CPEWJE, BEOIPAL

O6GaBunu cmo peBu3Unjy MHaHCUMjCKMX usBewTaja (cTpaHa 4 Ao 68) JasHor lMpeayseha Enexrponpuepena
Cpbwuje, beorpaa (y aarsem Tekcty “JI1 EMNC” wnu “MNpeaysehe”), koju obyxeatajy GunaHc cTawba Ha aaH 31.
Aeuembpa 2011. roguHe, n ogroeapajyhu 6unaHc ycnexa, M3BewTaj O NPpOMEHaMa Ha Kanutany v u3BeLlTaj o
TOKOBMMa roTOBMHE 3a roAMHY Koja Ce 3aBpllaBa Ha Taj AaH, Kao U nperneq 3HayajHUX padyyHOBOACTBEHUX
nonmMTUKa U HarnoMeHe Y3 (PMHAaHCHjCKe N3BELLTajE.

0Odzoe0pHOCM pyKosodcmea 3a (huHaHCUjCKe u3selimaje

PykoBOACTBO je OAroBOPHO 3a cacTaBrbake OBUX (DMHAHCMCKMX U3BELUTaja y cknagy ca payvyHOBOACTBEHUM
nponucuma PenyGnuke Cpluje, ka0 v 3a WHTEpPHE KOHTPONE KOje cmaTpa HeOonXoAHWM 3a cacTaBrbambe
dmMHaHCHjCKMX U3BeLLTaja KOju He cafpXe norpewHe uHpopmaumje oa marepujanHor sHa4daja, HacTane ycneg
KPUMUHAmHe pagke Uin rpeluke

Odz080pHOCM pesusopa

Hawa oAroBOpHOCT je Ja M3pasuMmoO MULWIMLEHE O MPUIIOXKEHUM (UHAHCMCKMM W3BelUTajuMa Ha OCHOBY
obasrseHe pesusuje. Pesuanjy cmo obasunu y cknagy ca MeflyHapogHum ctangapavmMa pesuanje U 3akoHoMm O
padyHoBOACTBY M peBuanju Penybnuke Cpbuje. OBU cTanaapau Hanaxy ycarnaweHocT ca eTUYKUM NPpUHLMnuMa
M da peeusunjy nnaHupamo u ofaBumo Ha HauuH koju omoryhaBa Oda ce, y pasymMHOj Mepwu, yBepumo aa
dMHaHCUjCKN M3BELLTajM He cadpKe norpellHe uHdopMaLmje og MatepujanHor 3Havaja.

Pesusnja ywbydyje cnpoBofjewe mnocTynaka y uwrby npubaBreatkba peBM3MjCKUX Jokasa O WU3HOCUMa WU
nHdopmaumjama obenopgaweHUM y uHaHCKjckuM u3BewTajuma. OpgabpaHn nocTynum cy 3acHoOBaHW Ha
npocyfjuBary peBu3opa, YyKbydyjyhu npoueHy pusuMka MaTepujanHo 3HadyajHUX rpellaka cagpxaHux y
dhMHaHCHjCKMM M3BeLUTajuMa, HacTanux ycnen KpuMuHariHe pagke WM rpewke. [puinkoM npoueHe oBuX
pu3sKKa, peB13op pasmartpa UHTepHe KOHTPOME Kojé Cy perieBaHTHE 3a cacTaBrbake (hUHaHCUCKUX M3BELLITaja, Y
uUrey ocMULLIbaBaka Hajborsux moryfliux peBru3opckux Npoueaypa, anv He y uurby uspaxabarka MULLIbeba o
e(hnKacHOCTN CUCTEMa MHTEPHUX KOHTpona npaBHOr nvua. PeBuawvja, Takofe, ykbydyje OueHy NpUMerbeHUX
pavyyHOBOACTBEHUX NOMMTUKA W BPeAHOBake 3Ha4ajHUX NpoLeHa Koje je M3BPLUNNIO PYKOBOACTBO, Kao U OLUeHYy
onwTe nNpeseHTaumje bMHaHCHjCKMX U3BELTaja.

CmaTtpamo ga cy peBU3MjCKM J0Ka3n koje cMo Npubasunu AoBorbHU M oarosapajyhu u ga obesbefyjy conngHy
OCHOBY 3a M3paXkaBake Haller MULLIbEHa ca pe3epBoM.

OcHoge 3a MUWIbeHe ca Pe3epsoM

Kao wro je obenopaweHo y HanomeHama 3.11 um 16 y3 npunoxeHe buHaHCKjCKe M3BelLTaje, HEKpeTHUHeE,
nocrpojerwa u onpema Ha aaH 31. geuembpa 2011. roanHe nsHoce 15,794,583 xurbaga guHapa (31. geuembpa
2010. rognHe 10,916,187 xurbana avHapa). PykoBoacTteo [pywTea je aHraxoBano He3aBWUCHOr NpoLeHUTe ba
Aa M3BpWM MPOLeHy BPEedHOCTM HEKpeTHWHa, TMoCcTpojeka W OonpeMe ca CTakeM Ha  Aad
1. jaHyapa 2011. rognHe. Of cTpaHe npoueHuTersa oapefieHn cy peBanopusoBaHn U3HOCK NPUMEHOM MeTone
amMopTU3OBAHUX TPOLLKOBA 3amMeHe W TPXULLHOT MeToga, a edekTM M3BpLleHe NpoleHe, €BUAEHTUpaHu y
NpUNoXeHUM puHaHCHjckMm n3seLwTajuma JpywTea, cy uckasaHu Kao HeTo nNpuxogd edekaTta NPOUEHE Y U3HOCY
oa 124,020 xurbaga guHapa (npuxoaun og ycknahMearwa BPEeAHOCTUM HEKpPETHWHA, MOCTPojeha WU onpeme y
usHocy oa 135,348 xurbaga guHapa (HanomeHa 13), 04HOCHO pacxodu No ocHoBy obesBpeflera UMOBUHE Y
msHocy oa 11,328 xur-apna guHapa (HanomeHa 14)), nosehame BpeHOCTU HEKPETHUHA, NOCTPOjeka U onpeme
3a usHoc op 4,307,649 xurbaga gvHapa u noeehakwe peBanopu3auMoOHUX pesepBu 3a M3Hoc o 4,183,628
xurbaga AuvHapa. Ha oCHOBY yBuMaa y pacnofiokuBe eBuAeHUMje U MNpUMeHeHy MeTOOONOorujy W3BpLUEHe
npoueHe, HUCMO BunNKn y MoryhHOCTU Aa ce Y NOTNYHOCTU YBEPUMO Y afeKBaTHOCT U MOTMYHOCT NPUMEHEHUX
mMeToda npoueHe, OJHOCHO HucMo 6unu y MoryhHocTM pa yTBpAMMO noTeHuujanHe ecpekte gogaTHor
ekoHomckor obesspefjuBaka MMOBUHE Ha NpUNoXeHe hMHaHcKjcke M3BeLTaje 3a nocnoeHy 2011. roguHy, Koje
6n 6uno notpebHo wm3BpwMTH y cknagy ca MefyHapoaHum payvyHoBOACTBEHMM cTaHgapgom (MPC) 36 —
»YMatehe BpegHOCTU UMOBUHE".

(HacTaBmba ce)
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U3BELLUTAJ HEBABUCHOI PEBU3OPA

YNPABHOM O BEOPY JABHOI NPEAY3ERHA ENIEKTPOTNPUBPEOA CPEWUJE, BEOIPAL
(HacTaBak)

OcHoee 3a MuwIber:€ ca pe3epsoM (Hacmaesak)

Kao wro je obenopaweHo y HanomeHn 16 y3 duHaHCMWjcKe MW3BelUTaje, cajalliba BPEAHOCT HEKPEeTHUHA,
nocTpojera U onpeme yKkibydyje OCHOBHa CpeAacTBa Yy npunpemu y usHocy 9,211,640 xummaga puvHapa.
Marpagwa, OOHOCHO ynarawa y HaBeAeHa cpeactsa y npunpemu ykrbydyjy M Behu 6poj objekata umja je
nsrpagra y BULLerogullibem npekuay og Ase u suwie roguHa. o oeomM ocHosy [pylITBO Huje yTBPAWUNO Aa nu
NOCTOjU OCHOBA 3a €BEHTyanHo cBofjewe KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTU HaBeAeHUX cpeacTaBa y npunpemu Ha
HUXOBY HaJOKHAAWBY BPEOHOCT, Kao LWTo ce To 3axTeBa npema MPC 36 — ,Ymamwewe BpegHOCTU MMOBUHE".
Hucy 6une pacnonoxuee nHcdopmaumje Ha oCHOBY kojux 6u ce kBaHTudukoBanu edektn oactynawa og MPC
36 Ha npunoxeHe dvHaHCcHjcke n3BeLllTaje.

Kao wro je obenoparweHo y HanomeHn 19 y3 dimHaHCcujcke n3BeluTaje, AyropoyHo yapyXeHa cpeactsa y UsHocy
on 637,205 xwrbapa AvHapa, ofHOce ce Ha wuarpagwy Tena OpaHe u akymynaumje “PoBHu’. Ha ocHosy
pacnonoXxusux nHcpopmaumja u oKymeHTauuje, HuEmo 6unu y MoryRHOCTU aa ce YBEpUMO y peanHocT ceofjema
Ha HaJokHaamBey BpepHocT oapefeHy y cknaay ca saxteBuma MPC 36 — Ymarerne BpegHOCTU UMOBUHE" U,
CX0HO TOMe, HUCMO 6unu y MoryhHoCcTu fa kBaHTUdKKyjeMo edhekte OBOr NUTaka Ha npunoxeHe dmHaHCKHjcke
u3BewTaje.

Kao wro je obenonaweHo y HanomeHama 27 u 28 y3 cpuHaHCujcke usseLuTaje, AyropovHU KpeauTu, ca cTakem
Ha paH 31. peuemb6pa 2011. roguHe, cy uckasaHu y uaHocy on 29,377,608 xurbapa auHapa pokK cy ocTane
ayropoyHe obaBese wuckasaHe y wusHocy o 9,570,363 xwurbage aviHapa. [lyropodHu KpeauTu cagpxe
H6eckamaTHe obaBese y yKynHOM uaHocy of 3,256,393 xursage avHapa, a octane ayropodHe obasese cagpxe
obaBese W3 MHTEPHWX OJHOCA HacTane No OCHOBY oABajaka y3 npunajawe [ TEHT-TE Kony6apa b, Y6 y
usHocy ogn 3,235,351 xur-apa avHapa. Ha ocHoBy npotokona wsmeRy JM EMNC-a u M TEHT-a HaBeneHe
obaeese cy BeckamaTHe U Buhe M3MUpeHe y ocaM jegHakux nonyroguvwkwux pata ao 28. cebpyapa 2014,
roguHe. CxogHO NpeTxoAHO HaBeaeHoM, Mpeaysehe Huje M3BPLLIUMO BpeaHoBake obaBesa No aMOPTU3OBAHO)
BpeaHocTu kopuwherwem meTona edekTMBHE KamaTHe cTone y cknagy ca 3axtesuma MPC 39 "®unaHcujcku

WHCTPYMEHTW — NpusHaBawe W oaMepaBake”. Ha OCHOBY pacnonoxuee AoKyMeHTauuje, HUCMO Bunu y
MoryhHOCTM pa yTBpauMO edbekTe oAacTynawa Of HaBefeHOr cTaHgapaa Ha npunoxeHe dUHaHcujcke
ussewTaje Npeayseha 3a 2011. roauHy.

Muwsbere ca pesepsom

Mo Hawem MuLlLIbEHY, OCUM 3a edbekTe Koje Ha dpuHaHCujcKe u3BeluTaje MOry UMaTu nutakma HaBedeHa Y
OcHoBama 3a MuLLIIbEHE Ca pe3epBoM, MHaAHCK|CKM u3BelwTaju MNpeayseha 3a roauHy Koja ce saspluaea Ha
AaH 31. peuembpa 2011. roguHe, Cy cacTaBibe€HW, MO CBUM MaTepujarniHo 3HayajHUM nuTakuma, y ckrnajgy ca
pauyyHoBoacTBeHUM nponucuma Penybnuke Cpbuje.

Ckpemarse naxme
Ckpehemo naxmwy Ha cnegeha nutama:

(a) Tlpepnysehe je Ha aaH 31. peuembpa 2011. rogMHe Npukasano akymynupaHu rybuTak y HeTo U3Hocy of
51,927,924 xurvapge auHapa. lNopepn Tora, kpaTkopoyHe obaBese, HAKOH UCKIbYYeHa OATOXEeHUX npuxoaa
Nno OCHOBY nNpuMIbeHux AoHauwja, ¢y Behe ox obptHe umosuHe [Npeayseha 3a 30,908,161 xurbapa
AWHapa, WTO MOoXe 13aseaTu 3HadvajHy cymiy aa he Mpepysehe y HapegHom nepuogy 6utn y moryhHocTu
Aa nsmupyje gocnene kpaTtkopoudHe obaBese npema AobaBrsaynma, nosepuoLMma U Kpeautopuma.

(6) MWsHoc ocHoBHOr kanutana y kwurama [lpegyseha Huje ycarnalweH ca U3HOCOM ynucaHor kanutana y
pernctpy AreHumje 3a npuspegHe peructpe Penybnuke Cpbuje (HanomeHa 25 y3 dmHaHcHjcke
usBeLlTaje).

(8) Kao wrto je o6enogarweHo y HanomeHu 25. y3 chmHaHcujcke MaBelwTaje OpywTBo je y Toky 2011. roanHe
usBplUuno pacnogeny fo6uTu paHujux roauHa ynnatom y 6yuet Peny6nuke Cpbuje y nanocy op 893,309
XuUrLaja auHapa, ogHoCHO ydeluhem 3anocneHux y aobutn y nsHocy og 25,778 xurbaga auHapa, npu yemy
Huje usBpLUMno nokpuhe rybuTka NpeHeTor U3 paHujux roavHa Koju je, Ha AaH 31. neuembpa 2011, roguHe,
ucKasaH y HeTo u3Hocy op 51,927,924 xumaga avHapa. HaBegeHa pacnogena nsspLUeHa je y ckragy ca
oAnykom aupekTopa [pyLiTBa, AOHETE Ha OCHOBY oAnyke YnpasHor oa6opa oz 7. aeuem6bpa 2011. roguHe
v murberwa HagsopHor og6opa JI'1 Enektponpuspena Cpbuje (kao ocHvBa4a).

Hawe myuwrerwe Huje kBanudmkoBaHO Mo NPETXOAHO HAaBEAEHUM NUTakUMa.
(HacTaBmsa ce)



M3BELUTAJ HESABUCHOI PEBU30OPA

YNPABHOM O[160PY JABHOI MPEAY3ETKA ENEKTPONPUBPEAQA CPEWUJE, BEOIPAL
(HacTaBak)

Ocmano

Mpepnysehe je pana 29. chebpyapa 2012, roguHe npepano AreHuwju 3a npuepegHe peructpe Penybnnke Cpbuje
duHaHcujcke nssewTaje 3a 2011. roguHy oaobpeHe og cTpaHe pykoeoacTea [peayseha. Ha ocHoBy Hanasa, a
carfacHo nponucuma, npunoXkeHe HanoMmeHe y3 uHaHCKjcke Wu3BellTaje Cy kopuroBaHe 3a edekte
naeHTudrKoBaHe y ToKy pesusmnje. KopurosaHe HanomeHe y3 (puHaHcujcke usBellTaje cy HakHaaHo ycBojeHe of
cTpaHe pykosogcTtea lNpeayseha u 6uhe npepaTe AreHumju 3a npuBpeaHe perucTpe.

Beorpap, 29. jyH 2012. roguHe



BUNAHC YCMNEXA
Y nepuoay on 1. janyapa no 31. neuembpa 2011. roguHe
(Y xvimsapama auHapa)

JI1 ENEKTPOITPUBPEOA CPEUJE

Hanomena 2011. 2010.
KopuzosaHo
NOCNoBHU NPUXOOaU

Mpuxogu og npogaaje 5 126,040,447 112,595,044

Mpuxogu og akTuBUpara yumHaka u pobe 2,067 2,011
OcTanu NnoCnoBHU NpUXoau 6 80,194 1,687,362
126,122,708 114,284,417

nocnoBHU PACXOAN

HabaBHa BpegHoCT npogate pobe (2,067) (2,021)
TpolukoBu maTepwyjana 7 (122,442,854) (106,296,719)
TpolukoBy 3apaga, HakHaga sapaga v ocTanu NUYHN pacxoamn 8 (891,541) (781,652)
TpolukoBK amopTU3auuje N pesepBrucata 9 (186,281) (160,380)
OcTanu nocnoBHW pacxoam 10 (2,529,329) (1,181,775)
(126,052,072) (108,422,547)

NnocnoBHU NOBUTAK 70,636 5,861,870
DUHAHCKJCKU NpUXoa U 1 5,263,138 8,446,567
dUHaHCHjCKM pacxoau 12 (3,037,371) (8,472,759)
Ocrtanu npuxoam 13 262,152 4,064,669
Ocrtanu pacxogu 14 (7,394,749) (7,980,181)
(FTYBUTAK)/AOBUTAK NPE ONOPE3NBAHKA (4,836,194) 1,920,166
Mopecku pacxog nepuoga - (133,548)
OanoxeHu pacxog nepuoga 15 (21,828) -
HETO (T'YBUTAK)/QOBUTAK (4,858,022) 1,786,618

HanomeHe Ha HapegHum cTpaHama
YMHE CacTaBHW Jeo OBUX PUHAHCHjCKUX U3BeLLTaja.

Osun huHaHcHjckn usBetuTaju cy ycsojenu og ctpaHe CkynwruHe MNpuspegHor lMpepyseha JasHo lMNpenysehe
“Enextponpuspena Cpbuje’ gaHa 29. debpyapa 2012. roguHe U npegaTtv AreHuuju 3a NpuBpeRHEe perucrpe
29. debpyapa 2012. rognHe.



BUNAHC CTAHA
Ha pan 31. peuembGpa 2011. roguHe
(Y xummapama guHapa)

AKTUBA

CranHa UMoBHHa

HemaTtepujanHa ynaratba

HekpeTHWHe, nocTpojeta n onpema

ABaHCU 3a HemMaTepujarnHa ynaratba,HeKpeTHUHE,
nocTpojetba h onpemy

Yyewha y kanuTany

OcTanu ayropovHu couHaHcujckn nnacMaHm

O6pTHa MMOBUHaA

3anuxe n naTu aBaHcu

MoTpaxusatba

MoTpaxueatsa 3a Buwwe nnahed nopes Ha aobuTak

KpaTkopouHu thyHaHCKjCKU nnacmaHn

OTOBWUHCKM eKkBUBANEHTU U TOTOBUHA

Mopes Ha noaaTy BpeAHOCT U akTUBHA BpeMEHCKa
pasrpaHuueta

YKynHa aktuBa

NMACUBA

Kanuran

OpxasHu kanutan

Ocranv kanuTan

PeBanopusauuoHe pesepse

HepeanusoeaHu 0GMLM NO OCHOBY XapTuja oj,
BPEeAHOCTU

HepeanunaosaHu rybuLm No oCHOBY XapTuja o4
BpeAHOCTU

AxkymynupaHu rybutak

Ayropo4Ha pesepBuUcama

AyropouHe o6aBe3e
JyropoyHu kpeautn
Ocrane ayropoyHe oGaBese

KpaTtkopo4He o6aBese

KpaTtkopouHe hmHaHcmjcke obaBese

O6aBese u3 nocnosawa

OcTane kpaTkopouvHe obaBe3se

O6aBese No oCHOBY Nopesa Ha AoaaTy
BPeAHOCT,0CTanux jaBHMX Npuxoaa U nacusHa
BpPEMEHCKa pasrpaHuyera

O6aBese no ocHoBy nopesa Ha gobutax

OanoxeHe nopecke obaBese

YKynHa nacuea

BaHnbwnaHcHa aktuBa/nacuvBa

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHama

JIM ENEKTPONPUBPEJA CPBEUJE

31. peuembap

31. peuembap

HanomeHa 2011. 2010.
KopuzosaHo
16 1,809,829 1,813,507
16 15,794,583 10,916,187
17 3,453,388 3,798,537
18 293,629,217 294,023,233
19 30,567,344 32,778,725
345,254,361 343,330,189
20 21,662 46,660
21 37,818,976 34,783,943
122,420 -
22 4,319,240 4,031,688
23 406,101 208,992
24 4,424,262 2,695,996
47,112,661 41,767,279
392,367,022 385,097,468
25
322,906,234 322,906,234
71,447 71,447
3,825,211 -
2,064 367,647
(591,309) (415,599)
(51,927,924) (46,150,815)
274,285,723 276,778,914
26 224,580 199,159
27 29,377,608 31,246,825
28 9,570,363 12,262,553
38,947,971 43,509,378
29 15,367,874 13,872,821
30 59,023,918 45,152,778
31 646,887 1,900,489
32 3,489,825 3,578,014
- 105,915
78,528,504 64,610,017
380,244 -
392,367,022 385,097,468
33 113,684,428 74,280,693

YuMHe cacTaBHU AE0 OBUX (PUHAHCHICKMX N3BELLTaja.
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U3BELITAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
Y nepuopay oa 1. jaHyapa Ao 31. aeuembpa 2011. roguHe
(Y xur-apama aAnHapa)

TOKOBU NITOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
Mpoaaja v NpUMIbEHN aBaHCK

MNpuMrbeHe kamate u3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU

OcTtanu npunuen 13 peaAoBHOT NOCNOBakA

Wcnnate pobasrbaynma n gatu aBaHcu

3apage, HakHaae 3apaga U ocTanu JIMYHU pacxoaun
lMnaheHe kamaTe

Mopes Ha pobuTak

Mnahara No 0CHOBY ocTarnux jaBHuUX Npuxoaa

Hemo npunue/(odnus) 2omoeuHe U3 NOCN08HUX aKMueHOCMuU

TOKOBU IOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA

MNpoaaja HemaTepujanHa ynarawa, HEKPETHUHA, NOCTPOjera U onpeme
OcTann chnHaHCHUjCKU NnacmMaHu (HETO NPUINBK)

MpumIbeHe KamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTUPaHa

MpuMmreeHe auBnaenae

KynosuHa akuuwja u yaena (HeTo oanven)

KynoBuHa HemaTtepujanHa ynararwa, HeKpeTHUHa, NocTpojera u onpeme
Ocrtanu thMHaHCHjcku nnacmaHu (HETO 04nvBK)

Hemo (odnus)/npunue eomosuHe U3 akmueHOCMU UH8ecMupam-a
TOKOBU IOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAHA

OcTtane ByropoyHe u kpatkopoqHe obapese

Lyropo4yHu 1 KpaTKOPOYHM KpeauTu 1 octane obasese (HETO 0ANUBK)
Hemo odnus zomoeguHe u3 akmusHOCMuU huHaHcuparsa

HETO NPUrvBe/(0asine) rOTOBUHE

rOTOBUHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOT NEPUOQA

KYPCHE PA3NUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE (HETO)

FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOOA

HanomeHe Ha HapeaHuUM cTpaHama

JN ENEKTPONPUBPENA CPBUJE

2011. 2010.
148,576,655 125,398,928
1,588,137 994,990
16,585 12,342
(140,675,509)  (127,122,619)
(937,506) (775,642)
(2,595,759) (1,647,579)
(228,335) -
(1,293,655) (642,672)
4,450,613 (3,782,252)
544 264
- 4,894,092
647,271 822,921
33,555 28,700
(147,277) (10,464)
(812,084) (848,477)
(1,300,931) -
(1,578,922) 4,887,036
6,334 151,795
(2,708,240) (4,027,870)
(2,701,906) (3,876,075)
169,785 (2,771,291)
208,992 2,949,918
27,324 30,365
406,101 208,992

YUHE cacTaBHU ge0 0BUX hMHAHCUJCKUX U3BELUTaja.



Ji ENEKTPONPUBPELA CPBWUJE

KOPUIOBAHE HAMOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE N3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rognHe

1. OENATHOCT

Ha ocHoBy unaHa 171. ctaB 1. 3akoHa o eHepretuumn ("Cnyx6enn rnacHuk PC" 6poj 84/04) Bnapa
Penybnuke Cpbuje je Ha cegHuum og 27. jaHyapa 2005. rogvHe AOHena oAanyke O OCHUBAkY jaBHUX
npeay3seha ("Cnyx6eHn rnacHuk PC", 6poj 12/2005) n To:

- Oanyky o ocHuBawy JaBHor npegyseha 3a npoussogry, AUCTPMOYUW)y WU TProBUHY enekTpuyHe
eHepruje 05 6poj 023-396/2005-1- JaBHo npeay3ehe "EnekTponpuspeaa Cpbuje”.

- Oanyky o ocHuBamy JasHor npeay3eha 3a NPeHOC enekTpuuHe eHepryje 1 ynpasrbamke NPEeHOCHUM
cuctemom 05 6poj 023-397/2005-1 - JaBHO npeaysehe "Enexktpompexa Cpbuje”,

JaBHO npeay3ehe 3a nNpou3Boary eNeKTpPUYHE eHepruje, AUCTPUBYLIM)Y W TProBUHY eneKTPUHHOM
eHeprujom "Enektponpuspeaa Cp6uje", beorpaa, Liapuue Munuue 6p. 2 otnoueno je ca pagom 1. jyna
2005. ropuHe Ha ocHOBY pellersa AreHuuje 3a npuspeaHe peructpe b 80380/2005 u ca uctum gatymom
npeysuma cpeacTBa, npaea, oGasese U 3anocnede JIM EMNC ca n.o., ocHoBaHo 3akoHom ©
EnekTponpuepeau ("Cnyxbenn rnmacHuk PC" 45/91), ocum pena cpegctaesa u obasesa koje mpeysuma
eHepreTcku cybjekat ocHosaH Opnykom Bnane PC 3a obaeroatbe AenaTHOCTW MpeHoca enekTpuyHe
eHepruje JasHo npeaysehe "Enektpompexa Cpbuje” n npuspeaHo lMNpeaysehe 3a nogeoaHy ekcnnoartauujy
yriba "Pyanuk Koeud" A.0.0., KosuH, Llapa Jlasapa 6p. 85, ynucaHo y Perucrap npuspeaHux cy6jekata
peluer-em 80374/2005 on 1. jyna 2005. roauHe.

NocnoBHo nme

MocnosHo ume [Mpepyseha je: JaBHo npeaysehe "Enektponpuspena Cpbuje", Beorpaa. CkpaheHo
nocnosHo ume MNpepy3seha je: JIN EMNC, Beorpan.

Cepuwite
Ceauwre Npepyseha je y Beorpaay, ynuua Liapvue Munuue 6poj 2.
Ynuc y pernctap npuBpeaHux cybjekata

Pewerem AreHuuje 3a npuepeaHe peructpe Penybnuke Cpb6uje B 80380/2005 m3spluieH je ynuc
OCHUBakba y peructap npuepeanux cybjekata JasHor Mpepyseha "Enektponpuepega Cpbuje", Beorpap,
YuMe Cy CTBOPEHW YCIOBU 3a noveTak paaa JaeHor npeayseha "Enekrponpuspena Cpbuje”, Beorpan ca 1.
jynom 2005. roamHe y cxnagy ca oarykom O HerOBOM OCHUBakbY.

MatuuHu 6poj n nopeckn naeHTUUKaLMOHW Bpoj

MaTtunuHu 6poj je 20053658.
Mopecku naeHTudbukaumonm 6poj je 103920327.

DenatHocTt

MpetexHa penatHocT JasHor npepyseha "Enektponpuspepa Cpbuje" je TproBuHa enekTpUYHOM
eHeprujoMm, Kao W AenaTHOCTU MPOU3BOAH-€ ENEKTPUYHE EHepruje, AMCTpUOYLMje enekTpudHe eHepruje,
ynpasrbaka AUCTPMOYTUBHUM CUCTEMOM, NPOU3BOAHE, NPepaje u TPaHCMopTa yriba, MPou3BoaHe nape u
ToNne BoAe y KOMOWHOBaHUM Npouecrma Koja ce 0baBrba y NoBe3aHUM NPUBPEaHUM APYLITBUMA Kkoje je
ocHoBano JI1 ElNC 3a obaem-ake HaBeaeHUX AENaTHOCTH.

JaBHo npeaysehe "Enextponpuspesa Cpbuje" noceayje nuvueHuy 3a obaBrbame eHepreTcke

AenaTHOCTW:

- TProBUHa eNneKTPUYHOM eHeprujoM paau cHabaeBawa TapudHux kynaua 6poj 312-26/2006- -l
oA 15. jyna 2006. roauHe n

- TProBMHa €nNeKTPUYHOM EHEPrMjoM Ha TPXULLTY enekTpuuHe eHepruje 6poj 312-25/2006- N1-1 op
15. jyna 2006. roguHe, ca nepmodom BaxkHOCTU o 15. jyna 2016. roaune.

O6nuk cBojuHe - CpepctBa kojuma pacnonaxe JIM EMNC cy y ApxaBHOj CBOjUHM, OCUMM Jena
HENOKPETHOCTU — 3eMIbULLTA Had KOjJUM je KOHCTUTYMCaHO MpaBo CBOjUHe, cxogHo Oanyuu O ACMyHW
Oanyke o ocHuBawy JIT ETC kojy je AoHeo BnacHuk u o6jaeno y "Cnyx6eHom rnacHuky PC" 6poj 54/10.
MpeamMeTHa uMoBMHA je HamereHa 3ajedHUMKO] WU3rpaaru MPOM3BOAHMX KanaumTeTa ca ogabpaHum
cTpaTelkum naptHepuma npojekta TE Hukona Tecna B3 w npojekta TE Konybapa B, kako je
obenodarweHo y Hanomeny 36.



JN ENEKTPONPUBPENA CPBUJE

KOPUIOBAHE HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2011. roguHe

1. OENATHOCT (HacTaBak)

lMNpaso ceojuHe Penybnuke Cpbuje, npaBo CBOjUHE ayTOHOMHE MOKpajuHe u nokanHe cBojuHe ypefjeHo je
3akoHom o jaBHoj cBojuHuY ( "Cnyx6enun rmacHuk PC" 6poj 72/2011).

Oprann JaBHor npepyseha cy - YnpaeHu opGop uma 11 uynaHoBa, oa Kojux ce YeTupu ynaHa
npeanaxy u3 peaosa sanocneHux y JasHom npegysehy Ha HauuH yTBpheH cTtaTtytoM, HapgsopHu oabop
oA 5 ynaHoea, of Kojux Ce ABa YnaHa npeanaxy U3 peaa 3anocneHux y JaBHOM npedysehy Ha HaumH
yTBpheH ctatytom u leHepanyu gupexTop.

YnpaBHu onbop — OoHOCUM HajsHauajHuje oasiyke Koje Ce odHOCe Ha cTaTyc JaBHor npeayseha
"Enextponpuspena Cpbuje" n werosux 3aBucHUX npepgyseha, pacnonarake U KOpUwhere MMOBUHOM,
nnaHupawe paja v passoja, Bofiewa nocnoeHe nonutuke. denokpyr YnpasHor ogbopa oppefeH je
npema npupoau 1 3Hauvajy oarnyka, Tako Aa ce oanyke Koje ce oAHOCe Npe CBera Ha 3alUTUTy OnwiTer
wHTepeca y obaerbamy AENATHOCTU U Ha 3ALUTUTY OCHUBAYKUX NMpaBa W ApXXaBHE CBOjUHE y cknagy ca
3akoHoMm, Oanykom o OCHuBawy WM CTaTyTom AOHOce y3 carnacHocT Bnage Penybnuke Cpbuje, a
ocTane oAryKe koje ce 0JHoCe Ha peanusauujy NOCNOBHE NONUTUKE, AOHOWEHa ONWTMX akaTta, n3bopa
opraHa saBuCHWUX npeayseha goHoce camoctanHo. Ocum Tora, YnpaeHu oabop oanydyje u ynpaerna
33aBUCHUM NPUBPEJHUM OPYLUTBUMA KOjU NpeAcTaBrbajy NOCMoBE M3 OEMNOKpYra CKYMNLWTUHE 3aBUCHUX
npeayseha, a koja ce OCHUBaYKUM akTUMa He nosepe osnatifieHum nuuuma koju obasrbajy nocrnose us
AENOKpyra CKynwITUHe y cknagy Ca 3aKOHOM.

Hap3sopHu oabop - BpLWM Hap3op Hap nocrioBaweM JaBHor npedyseha, npernega duHaHcujcke
u3BeLTaje, gaje MULWIIbLEHE O Npeanory 3a pacnogeny aobutu u nokpuhe rybutaka n obasrba apyre
nocnoee yTepfeHe 3akoHOM u cTaTyTom. O pesynTaTuma Hagsopa obasewrTtasa Bnagy Penybnuke
Cpbuje Hajvare jeaHOM roguilse.

FeHepanHu gupekTop - NpeacTasiba u 3actyna JIM ENC, opraHuayje n pykosoan NpoLecom paga U Boau
nocnosawe Npenyseha, AoHOCU OANYyKe U OAroBapa 3a 3aKOHWTOCT, MpPeanaxe YNpasHOM oa0opy OCHOBE
NOCMNoBHE NONUTUKE, NPOrpame paza v NNaHoBe pa3eoja, U3BpLUaBa oanyke YnpasHor ogbopa.

OpraHusaLMoHa CTpyKTypa

JaBHo npeaysehe "Enektponpuspena Cpbuje”, kao maTudHo npeaysehe, naHoM OocHuBaH-a je npeyseno
OoCHuBadka npasa ca obaBesom ycknafjuBama paga v nocnoBawa W To y 21 jaBHom Npepysehy, asa
Mpepyaeha ca orpaHuyeHom ogrosopHowhy ("EMNCTYPC" v "PygHuk KoBuH") n ENexTpoTexHUyku MHCTUTYT
"Hukona Tecna".

Ha ocHoBy Oanyke o ocHuBansy Npeayseha v y3 carnacHocT ocHuBaya, YnpasHhu oabop JIN EMNC goHeo je
OfnyKe O OCHUBaKY 3aBUCHWX NPUBpPEHUX JpyLiTaBa, koja npeysumajy cpeacrtsa, npasa v obaeese of
3aBUCHUX jaBHUX Npeay3eha, ocum JI1 ca Teputopuje Kocosa n Metoxuje.

JI "Enektponpuspena Cpbuje" uma KOHTpony Haj, CBUM NPUBPEAHUM JPYLITBAMA, OCUM Ha jaBHUAM
npepysehuma ca Teputopuje Kocosa u Metoxuje (JI1 3a npousBoamy TepmoenekTpudHe eHepruje TE
"KocoBo", y pectpyktynpawy, JI1 3a npouseoawy, npepagy W TpaHCnopT yrea "Kocoeo", y
pecTpykTyupamy 1 JIN 3a guctpubyumjy enektpuyHe eHepruje "Enektpokocmet”, [MpuwitunHa), jep je oA jyHa
1999. rognHe KocoBo noa koHTponom MefyHapoaHe 3sajegHule, yume je matudHo npeaysehe wuarybuno
aAMWUHUCTPaTUBHY U YNPaBIrbayky KOHTPONY Had NOCnoBakeM HasegeHux npeayseha.

Mpyna Enexktponpuspena Cpbuje je BepTMKanHo OpraHW3OBaHa Yy uuvjem cacTasy nocnyjy cneaeha
npvspeaHa ApyLITBa Y U3BELUTAjHOM Nepuoay:

MNpeay3sehe Apnpeca NMUB/MB
JasHo lNpepysehe ,Enektponpuspena Cpbuje”, Llapuue Munuue 2, MUB: 103920327
Beorpag Beorpan ME: 200536568
MpuspeaHo OpywTso ,Xungpoenextpane epaan”, Tpr Kparsa Netpa 1, NMUB: 100695213

Knaposo Knapoeo MB: 7715226
MpuepeaHo Opywteo ,JdpuHcko-flumcke Tpr Qywana Jepkosuha NMNB: 104196916
xuapoenekTpaHe” A.0.0., bajuna bawTa 1, BajuHa BawTa MBE: 20114207
MpuepegHo Opywrso ,TepmoenekTpaHe Hukona Tecna” Bororby6a Ypowesuha — TUB: 101217456
A.o.0., ObpeHoeal, LipHor 44, O6peHoBal MEBE: 7802161



JMN ENEKTPONPUBPERA CPEWUJE

KOPUIOBAHE HANMOMEHE Y3 ®HAHCWJCKE U3BELWITAJE
31. peuembap 2011. roguHe

RENATHOCT (HacTtaBak)

Mpeaysehe

Appeca

NNs/MB

Mpuepeano ApywTBo ,TepmoenekTpaHe W KOMOBU
KocTtonau® 4.0.0., Koctonay,

MpuepeaHo OpywTBo ,[laHOHCKE TepMoenekTpaHe—
TonnaHe” 4.0.0., Hosu Cap,

Mpuspegno JpylwITBo 3a Npou3BoAkLY, Npepagy v
TpaHcnopT yria—Pyaapcku 6acen ,Konybapa’ g.0.0.,
JlasapeBau

MpuBpeaHo JpywTBO 3a AUCTPUBYLIMjy enekTpuiHe
eHepruje ,EnextposojsoauHa” 4.0.0., Hoeu Cap,

Mpuspearo OpywTBo 32 ANCTPUbYLNjy enekTpniuHe
eHepruje ,Enextpoanctpubyunja—beorpaa” p.0.0.,
beorpap,

MpuepenHo JpywTBO 3a AUCTPUDYLIMjY eNnekTpUdHe
eHepruje ,Enektpocpbuja” a.0.0., Kparbeso

Mpuepenro OpywTBo 3a AUCTPUOYLM]Y eneKTpudHe
eHepruje ,Jyronctok” a.0.0., Huw

Mpuspepro OdpywTeo 32 ANCTPUBYLMjY enekTpuyHe
erepruje ,UeHTap” a.0.0., Kparyjesay,

Ynuua Hukone Tecne
6poj 5-7, KocTonau,
Bynesap ocnobohena
6poj 100, Hosun Cag,
Ynuua CeeTtor Caee
6poj 1, llasapesaly

Bynesap ocnobofjena
6poj 100, Hosun Capg
MacapukoBa 6poj 1 — 3,
beorpag

Ynuua OumuTpuja
Tyuosuha 5, Kparbeso
Bynesap 3opana
huHAuha 46a, Huw
Ynuua cno6ope 6poj 7,
Kparyjesay,

MNAUB: 104199176
MBE: 20114185
MNB: 100187552
MB: 8271259
MB: 101138490
MB: 7788053

MWB: 102040644
MB: 8038139
NMB: 100001378
MB: 7005466

MWB: 101957610
MB: 7152566
MUB: 104196932
MB: 20114142
MWB: 104196924
MB: 20114169

MNopen HasepeHor, JIM EMC no ocHoBy ocHMBarka UMa 3Ha4ajHoO ydyelwhe y npuBpeaHUM apywuTBuma, u

TO!

1.

OpywTey 3a koMBUHOBaHY NMpPoOU3BOAHY TEPMOENEKTPUYHE U TONNMOTHe eHepruje ,EHepruja Hosu
Cap' a.p., Hosn Cap (EHC) ocHosaHor ca papom Hoeu Cap, y Bucuun og 50% ydewha y
akuujckom kanutany Tor npuspeaHor apywrtsa. Oana 6. jyna 2009. roguHe JIM ENC u Mpag Hosm
Cap cy 3ak/byyunu YroBop O OCHvBakwy NPMBPESHOr ApywiTea 3a KOMOWHOBAHY Mpouv3BOAHY
TepMmoeneKkTpudHe 1 TonnoTHe eHepruje "EHepruja Hosn Cap" a.a., Hosu Cap, Ha koju je Brnana
Penybnuke Cpbuje pana carnacHocT Ha cegvuy og 23. jyna 2009. roguHe, Pewetbem 05 Bpoj
023-4707/2009, y cknaay ca oapeabom unaxa 19. 3akoHa o jaBHUM npepaysehuma n obaBrbaky
AenaTtHocty oa, onwTer wHTepeca. JI EMNC u Mpap Hoeun Cap he, nopen HoBuaHor yrora, y dasu
Aokanutanu3auvje, yHeTW cTBapn wn onpemy (noctojehn KanauwTeTw, 3emrbuwTe W
wHpacTpyKTypa), AOK OW CTpaTewkn napTHep yrnoXxwo kanutan, Te 6u CPasMepHO YMOXEeHOM
Kanutany crtekao yyewhe y BriacCHMLITBY HOBOOCHOBAaHOT cybjekTa.

MpuBpeaHom apywrsy ,MbGapcke xupopenekTpaHe” 0.0.0. Kparseso, ocHoBaHor ca SECI ENERGIA
S.p.A., Penybnuka Ntanvja, Bonowa, Via Degli Agresti 6poj 6, ca yuewhem oa 49% y kanutany Tor
OpywTsa, y BpeaHocTv ydewha y kanutany op 2,450,000 EYP. MNMpuepegHo Jpywteo je noyeno ca
papom 3. gpeuembpa 2010. roavHe, paan usrpagHhe CUCTEMa AECET KackaaHwux XwapoerekTpaHa
ykynHe cHare 103 MW, kao noctpojena sa NpovusBoAwy W NPoAajy enekTpudHe eHepruje us
obHoBMLMBYX M3BOpa, a y okewpy [lporpama octBapvBamwa CTpaTernje pasBoja eHepreTvike
Penybnvke Cpbwje po 2015. roavde ( "Cnyx6env rnacHuk PC" 6p.17/06,73/07,99/09 v 27/10 )

MpuepegHom ApywTey "Mopascke xugpoenektpaHe” a.0.0., beorpag ocHoaHor ca RWE Innogy
GmbH, CasesHa Penybnvka Hemauka (RWE AG ), ca yyewhem y kanutany apywrea op 49% vy
BpegHoctv oa EYP 1,960,000. N4 "Mopascke xvapoenekTpaHe" a.0.0, beorpap ynucane cy y
pervuctap koA HagrnexHor opraHa pgadHa 23.asrycta .2011. roguHe. Linm ocHueawa [Jpywrsa je
warpagmwa cuctemMa xugpoenekrpaHa Ha peuv Benuka MopaBa koju ce cactoju of HajMare 5 (ner)
XuapoenekTpaHa ykynHe cHare oa oko 150 (cto negeceT) MW.

Ha paH 31. peuembpa 2011. roguHe Mpepysehe je umano 467 zanocnexa (31. peuembpa 2010. roguHe —
464 3anocneHa).
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JN ENEKTPONPUBPEOA CPEUJE

KOPUITOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2011. rogune

21.

2.2,

OCHOBE 3A CACTABIbAKE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
M PAYYHOBOOCTBEHWU METO[,

OcHoBe 3a cacTaBlbahe U Npe3eHTauujy hMHaHCHjCKUX M3BeLwTaja

®unaHcujcku m3selTaju MNpeayseha ykrbydyjy 6unaHc ctawa Ha gadH 31. geuembpa 2011. rogune,
6unaHc ycnexa, n3seLuTaj o NpoMeHamMa Ha KanuTtany n u3BellTaj 0 TOKOBUMa FOTOBUHE 3a roWNHY Koja
ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH Kao U npernef 3HauvajHUX pavyHOBOACTBEHUX MONUTUKA M HanomeHe Y3
chuHaHcujcke naeeluTaje.

®unaHcnjckn nssewTaju JI1 "Enektponpuepena Cpbuje" 3a nepuog og 1. jaHyapa pgo 31. aeuembpa
2011. roguHe npeseHTOBaHN cy y copmn npedsuhieHoj 3aKOHOM O pavyHOBOACTBY W pPeBU3NjU
(“Cnyx6eHu rmachuk PC” 6poj 46/2006 u 111/2009) v MNpaBunHMKkoM o cagpxuHu 1 chopmn obpasaua
dmHaHcHjckux n3BewTaja 3a npuBpegHa [peayseha, sagpyre, Apyra npaBHa nuua W npejyseTHUKE
(“Cnyx6enn rnacHuk PC” 6poj 114/2006, 5/2007 119/2008 n 2/2010).

MpusHaBawe M npoLewmnBambe nosuumnja pUHaAHCHjCKMX M3BEWTaja M3BPLUEHO je y cknagy ca CBUM
cTaBoBUMa MeRyHapoaHux pauyHOBOACTBEHUX cTanAapaa v MefiyHapoaHux ctaHaapaa chvHaHcujckor
n3seliTaBawa, yrepheHux pewerwem MunucTtpa cduHaHcnja 6poj 401-00-1380/2010-16 og 5. oktobpa
2010. roguHe ("Cnyx6enn rnacHnk PC" 6p.77/10).

®duHaHCK|CKW n3BelTaju Cy cacTaB/beHW Y CKknagy ca Ha4yenom WUCTOPMJCKOr TPOLLKA, OCUM ako je
Apyraunje HaBeeHO y pavyyHOBOACTBEHWUM NONUTUKaMa Koje Cy AaTe y AarbeM TeKCTy.

JaBHO npeaysehe je y cacTaBrbaky 0OBUX (PUHAHCKjCKUX M3BELTaja NPUMEHNBANO pavyyHOBOACTBEHE
nonutuke obpasnoxeHe y HanomeHu 3.

duHaHcnjckn nssewwTaju MNpeayseha cy uckasanu y xurbagama guHapa. [uHap npeacrasrba 3BaHWYHY
naeeLUTajHy BanyTty y Penybnmum Cpbunjn.

O6jaBrbeHn cTaHaapAn M TyMaderha Ha cHa3un y Tekyhem nepuoay Koju jown yBek HUCY 3BaHN4HO
npeBeAeHn N YCBOjEHN

Ha pan o6jasrbuBama 0BMX (DMHAHCU|CKMX W3BEWTaja, Aone HaBeAeHW cTaHdapan U N3meHe
cTaHfaapaa cy 6unu usgam op ctpade Oabopa 3a MefjyHapogHe payyHoBoAcTBeHe cTaHaapae, a
cnegeha Tymauewa Ouna cy ofjaBrbeHa o cTpaHe Komuteta 3a Tymadewe mefyHapoaHor
chmHaHCHjcKor n3BeLlTaBakba, anv HUCY 3BaHUYHO ycBojeHa y Penybnuum Cpbujn 3a roaniikse nepnoae
KOju noynkby Ha aaH 1. jaHyapa 2011. roamHe:

e WameHe MCOU 7 “dunHaHcujckm wuHcTpymenTn: Ob6enopamwmeama’ — WM3meHe Kojuma ce
noborswasajy obenogarmama hep BpeaHOCT U pyu3nka NUKBUAHoCTK (peBugmpaH mapta 2009.
roguHe, Ha cHasu 3a roguilmbe Nepruoae Koju noYnkby Ha AaH nunu HakoH 1. jaHyapa 2009. roguHe),

e U3menHe MCPU 1 ‘lMpea npumena meRyHapogHux ctaHgapaa (UHaHCWiCKOr u3BellTasawa " —
[opaThHn n3yseun 3a nuua koja npsu Nyt npumersyjy MCO®U. NameHe koje ce ogHoce Ha cpeacTBa
y nHaycTpuju HadTe 1 raca u ytepiuBare Aa N yroBopu cagpxe NM3uHr (peemaunpad jyna 2009.
rOAMHE, Ha CHasW 3a rouLbe Nepruoae Koju NoUYnkby Ha AaH unn HakoH 1. jaHyapa 2010. rogmne),

e /3ameHe pasnuunTux cTaHgapga u Tymauvewsa pesyntaT cy lpojekta roguwmer KBanuTaTuBHOr
noborswawa MCOU objasrbeHor 16. anpuna 2009. roguHe (MCOWN 5, MCOPU 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16), npBeHCTBEHO Ca HamMepoM OTKNarwaka HeycarnaweHocTn 1
nojawkera dopMynaumja y Tekcty (M3MeHe ctanfjapia crynajy Ha cHary 3a roauvwiie nepuope
KOju noumwy Ha AaH unn HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a usmeHa IFRIC Ha aaH nnwm HakoH 1.
jyna 2009. roante),

e  U3ameHe MPC 38 "HemaTepujanHa umoBuHa” (Ha CHa3MW 3a roguiie nepuroae Koju nodYntby Ha gad
unn HakoH 1. jyna 2009. rogune),

o UsmeHe MCOU 2 “Mnahana akunjama”: MameHe kao peaynTat lNpojekTa rogulutber KBanuTaTMBHOT
noborbwawa MCOU (pesuanpan anpuna 2009. rognHe, Ha CHa3Wn 3a roauvwikbe nepuoae Koju
noynwy Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe) U n3MeHa koja Ce OJHOCU HAa TpaHcakumje
nnahawa akuujama rpyne sacHoBaHe Ha roToBuHM (peBugmpaH jyHa 2009. rognHe, Ha cHa3w 3a
rognwibe nepuoae Koju noynky Ha AaH UNu HakoH 1. jaHyapa 2010. rogumue),
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JN ENEKTPONPUBPEOA CPEUJE

KOPUITOBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. neuembap 2011. roguHe

2.2,

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NPE3EHTALIUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLITAJA
N PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (HacTaBak)

ObjaBr-eHu cTaHgapan U TymaueHa Ha cHasu y TekyhieM nepuoay Koju jows yBeK HUCY 3BaHUYHO
npeBefeHU U ycBOjeHU (HacTaBak)

MNamene IFRIC 9 “IoHoBHa npoueHa yrpafjeHUx gepuBata” cTyna Ha CHary 3a roguilibe nepuoge
KOju nouuky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009 n MPC 39 "®unaHcujcku nHcTpymeHTu: NpusHaBame
v Mepekse” — YrpafieHn aepvBaTu (Ha CHasu 3a roguiube NepUoae Koju NoUUuky Ha AaH Unu HakoH
30. jyna 2009. roguHe),

IFRIC 18 “lNMpeHoc cpeacTaBa ca kynaua” (Ha cHasu 3a rogullh-e Nepuoae Koju NovnkbY Ha AaH unu
HakoH 1. jyna 2009. roauHe),

,CBeobyxBaTHu OKBUP 3a huHaHcKjcko usBelwTaBakwe 2010. roguHe" WTO NpeacTaBrba M3MEHY
,OKBUpa 3a npunpemawe W npukasueakwe UHAHCUjCKUX M3BewTaja“ (Ha cHasu of, AaTyma
o6jaBrbmBama, 0gHOCHO o, centembpa 2010. roguHe),

JonyHe MCO®U 1 “Tpea npumeHa MefyHapoaHux cTanaapia puHaHcujckor n3BellTaBamwa " —
OrpaHudeHo usyaehe of ynopegHux obenoaakuBama nponucaHux y oksmpy MCOU 7 kop nuua
Koja npBu nNyT npumMeryjy MCOW (Ha cHasu 3a roguiiibee nepuoae KOju fovniby Ha AaH UM HakoH
1. jyna 2010. rogune),

HonyHe MPC 24 “O6enopamuBaka O MNoBe3aHUM nuuuma’ — [lojeAHOCTaBIbEHN 3axTeBU 3a
obenoaawsuBareM Koa nuua nog (3HaqajHoM) KOHTPONOM Wnv yTvuuajem Bnaje U nojawkemne
AeduHnumje nosesaHor nuua (Ha CHa3u 3a rogulbe NEPUOAE KOjU NOYUKY Ha [aH Unu HakoH 1.
jaHyapa 2011. rogune),

HonyHe MPC 32 “®uHaHcuHjckM WHCTPYMEHTU: npeseHTauuja” — PavyHoBoacTBeHo obyxBaTame
npever nNpaBa Ha HOBE akuuje (Ha CHa3W 3a roguilee NepUoAE KOjWU MOUUKY Ha AaH WK HakoH 1.
thebpyapa 2010. roaune),

JonyHe pasnuuutnx ctaHpapaa v Tymadeka ,[lobomswama MCOWU (2010)" pesynTar cy lpojekra
roavlIker kBanutaTuBHor noborowarwa MCOU objaBreHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1,
MC®U 3, MCoW 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13), npBeHCTBEHO ca HaMepoM OTKNakawa
Hecnarawa W nojalliberba chopMynauuja y tekcty (BehuHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a rogullise
nepuoae Koju NoYUY Ha aaH unu HakoH 1. jaHyapa 2011, roguHe),

HonyHe IFRIC 14 "MPC 19 - OrpaHuudere AeUHUCAHMX NpUMaka, MUHUManHW 3axTeBU 3a
(bMHaHCcHparkem U UxoBa UHTepakumja” MNMpennaheHn MUHUManHNU 3axTeBn 3a (PMHaAHCUpaeM (Ha
CHa3u 3a roauLke NeEpUOAE KOjU MOYMKY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2011. roaune),

IFRIC 19 "HamupuBare chuHaHcujckux o6aBe3a UHCTPYMeHTMMA KanuTana” (Ha CHasu 3a roauiine
nepuoae Koju nounky Ha gaH unu HakoH 1. jyna 2010. rogune).

ObjaBr-eHun ctaHaapam M TyMadetba KOju joll yBeK HUCY CTYNMUIK Ha cHary

Ha paH n3pasara oBux huHaHcujckux uaseluTaja cneaehn craHaapaw, HBUXOBE AOMNYHE U TyMadvekwa
6unu cy objasrbeHn, anu HUCY joLl YBEK CTYMWMW Ha cHary:

MC®U 9 “PuHaHCHjCKM MHCTPYMEHTU” (Ha CHasW 3a rogullise Nepuoge Koju NOUvkbY Ha JaH Unu
HakoH 1. jaHyapa 2015. rogune),

MC®U 10 “KonconnaosaHu huHaHcKjCckun n3peLTaju” (Ha cHa3n 3a roaullbe NeEpUoAE KOjU NoOUULY
Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. rogune),

MC®U 11 “SajenHudku apaHxmMann’ (Ha cHas3W 3a roguvllkb-e Nepuoae Koju Mouutby Ha AaH wunu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),

MCo®W 12 “O6enopanusarse yyellha y ApyrumM NpaBHUM NULUMMA” (Ha CHA3u 3a roAuilke nepuoae
KOjU MOYMHbY Ha AaH UNK HakoH 1. jaHyapa 2013. roauHe),

MCo®U 13 “Meperse cep BpegHOCTU” (Ha CHa3u 3a roguvllibe NeEpPUOAe KOju NOYUHLY Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),

MPC 27 (peuaupan 2011. roguHe) “lMojepnHadyHy uHaHCK|CKM K3BewTaju” - (Ha cHasu 3a
roavLE€ Nepuoae Koju Nodnisy Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),
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JN ENEKTPOMNPUBPEQA CPBUJE

KOPUITOBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2011. rogute

23.

2.4,

3.1.

OCHOBE 3A CACTABJ/BLAKE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYYHOBOACTBEHWU METOJ (HacTaBak)

O6jaBm-eHu cTaHgapan U TyMadeHsa Kojy joll yBEeK HUCY CTYNUNKU Ha cHary (HacTaBak)

o MPC 28 (peBuanpaH 2011. roguHe) “Ynarawa y NpuapyxeHa npaeHa nuua u 3ajeaHudka ynarama”
- (Ha cHa3n 3a roguvwse Nepuoae Koju NoYMKLY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe),

e [Jlonyne MC®U 1 “lpea npumeHa mefyHapoaHux cTaHgapaa MHaAHCW|CKOT M3BellTaBahka” —
Benuka xunepuHdnaumja n yknawame UMKCHMX aTyma 3a nuua Koja npsu nyT npumeibyjy MCOU
(Ha cHa3u 3a roguwke Nepuoae Koju NoYMKLY Ha AaH UK HakoH 1. jyna 2011. roanHe),

e [Jlonyne MCOWU 7 “®PuHaHcujckm uHCTpymeHTn: ObenopamwuBama’ — [peHoc duHaHCujcknx
cpefcTasa (Ha CHa3un 3a rouLLbe nepuoae Koju Novnkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2011. rogune),

e [Jlonyve MCOWN 7 “OuHaHcujckn MHCTpyMeHTH; obenopawmBama” — [pebujame chuHaHcujcknx
cpeacTtaBa u cuHaHcujckmx obasesa (Ha CHasW 3a rogulikbe nepuoae Koju NouYMky Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyap 2013. roguHe),

e [lonyne MCO®U 9 ‘“OuHanHcujckn WHCTpyMeHTH u MCOU 7 “OUHaHCUCKN WHCTPYMEHTHU:
Ob6enopamwusama” — O6aBe3HO CTynawe Ha CHary v npenasHa obenoganusana,

o [JonyHe MPC 1 ‘“lpesenTaumja dnHaHcmKjcknx masewTaja” — MNpeseHTaumja CTaBKU YKynHor ocranor
pesynTtaTta (Ha CHa3u 3a roAuLWIKE Nepruoae Koju Novnrby Ha AaH unv HakoH 1. jyna 2012. roguHe),

o Jlonyne MPC 12 ,Mopean Ha pobutak” — OgnoxeHn nopes: nospahaj cpeacrasa koja cy cnyxuna
3a obpayyH nopesa (Ha cHasu 3a roguwmke Nepuoae Koju NouYnky Ha AaH UNn HakoH 1. jaHyapa
2012. rogmue),

e [JonyHe MPC 19 ,HakHape 3anocneHuma” — YHanpehewe pauvyHoBoAcTBEHOr obyxBaTama
npumama Nno NpecTaHKy 3anocnera (Ha CHasu 3a rodvlibe Nepuoae Koju MOoYUHY Ha AaH unn
HakoH 1. jaHyapa 2013. rogune),

e [onyHe MPC 32 “®uHaHcujckn uHcTpymeHTu: [pesenTaumja” — [pebujamse dmHaHCHjcKkux
cpenctaBa U (hpuHaHcujckux obasesa (Ha CHa3n 3a roavwke Nepuoae Koju MouYUky Ha AaH unu
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe),

e IFRIC 20 “TpowkoBM OTKpPMBKE Y NPOU3BOAHO] ha3n MOBPLUMHCKUX PyAHWUKE” (Ha CHA3W 3a roauile
nepuoae Koju NOYMKbY Ha AaH WIn HakoH 1. janyapa 2013. roguHe).

Ynopeanu nogauu

Mpenysehe je kao ynopedHe noaaTKe NpPUKa3ano KOpWroBaHW BunaHc ycrnexa 3a roguHy koja ce
3aBpwaBa 31. feuembpa 2010. roguHe M KopuroBaHu BunaHc ctawa Ha gdad 31. peuembpa 2010.
rogvHe.

NPEMMER 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMATUKA

Cacrasrbate (MHAHCU|CKUX M3BELUTaja M3BPLUEHO je Yy Cknagy ca ONwTUM pPavyyHOBOACTBEHUM
Ha4yenuma, 3acHOBaHUM Ha Mepeky MO UCTOPWCKOj BpefHOCTM (HabGaBHOj BPEAHOCTW) y3 HakHagHy
NpoLeHy CBUX penesaHTHUX Aorafhaja Koju yTuiy Ha cTame UMoBMHE M obaBesa Ha AaH cacTaBrbaka

hHaHCKjCKUX n3BeLUTaja.

OcCHOBHe pavyHOBOACTBEHE MOSMIUTUKE NPUMEH-€HE KO CacTaBfbakma OBWUX (PMHaAHCUMjCKMX M3BelwTaja
HaBefAeHe Cy y farbem TeKCTy.

Mpuxoau u pacxogun
Mpuxoan n pacxoawn NpusHajy ce No Hadeny HacTaHka NocnoBHWUX forafaja (Hadena y3poqyHOCTH) M3

KOra npouanasun npusHasare NOCNOBHUX NPOMeHa n Apyrux forahaja y MOMeHTy HacTaHka, 6e3 obanpa
kapa he ce NpMMUTY UNY UCNNAaTUTU TOTOBUHA (dhakTypucaHa peanusauuja).
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JM ENEKTPONPUBPEQA CPBUJE

KOPUIrOBAHE HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BEIUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

3.41.

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

NPEMNe] 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJNIUTUKA (HacTaBak)
Mpuxoau u pacxoam (HacTasak)

Mpuxoan op npoaaje enekTpuyHe eHepruje ce MpusHajy y nepuwoay Kaja je enektpudHa eHepruja
ncnopyyeHa.

Mpuxoau on npojaje NpousBoAa NPU3Hajy Ce kaga Ce PUSUK M KOPUCT MOBE3aHW ca MpPaBoM
BIIaCHULLTBA NPeHOCe Ha Kynua, a To noApasyMeBsa AaTyM UCTIOPYKe NPOU3BOAA KyTLly.

Mpuxogu ce uckasyjy no NpaBMYHOj BPEQHOCTU CpeacTaBa Koja cy npuMmibeHa unun he 6utn npumrsexa,
Y HETO U3HOCY HaKOH yMatbetba 3a AaTe NonycTe U Nope3 Ha A0AaTy BPeAHOCT.

YroBopeHu Npuxoau oA ycnyra ce npusHajy npema CteneHy U3BplueHa.
EdrekTn npoMeHa kypceBa BanyTa

MoHeTapHe u HEMOHETapHe cTaBke cpeacrtaBa M obaBesa HaGaBrLeHe y CTpaHoj BanyTu NpusHajy ce
No cpeawem Kypcy uUeHTpanHe 6aHke, Kkoju je BaxuO Ha AaH HacTaHka TpaHcakuuje. Ha pad
cacTaBrbaka PMHaHCUJCKUX U3BELLTaja MOHeTapHe CTaBKe UCkasaHe Cy Mo CpeAHeM Kypcy LeHTpanye
GaHke, a cBe kopekuuje NpusHaTe cy y 6unaHcy ycnexa.

TpowkoBU No3ajMrbuBama

TpoLKOBK No3ajMrbuBatba NPU3Hajy ce kao pacxod y nepuody kaaa cy Hactanu, 6es o63upa kako ce
KOpPUCTE No3ajMibeHa cpeacTsa.

HakHnape sanocneHuma

HakHape sanocneHuma, kao U CBU BMAOBU Kopuctu Koje Npepysehe naje sanocneHnuma Ha OCHOBY
WHTEPHe perynaTuee U yrosopa O paay, MpU3Hajy ce kao pacxol y Nepuoay Kaaa je 3anocneHu paguo
u kao obaBesa, No oABUTKY CBaKkor M3HOCa koju je Beh ucnnaheH, ocuM Kako je HaBeaeHo y Tadku 3.8.

Kopekuuje maTepujanHo 3HayajHUX rpelaka

MaTtepujanHo sHavajHe rpelluke, HacTane kao nocrneguua MaTeMaTUUKNX rpeLlaka, rpeLaka y npuMeHu
pavyyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA, MOTPELUHUM TYMayeheMm uUWbeHULa Wnu nNpeBuaoMm, npusHajy ce
npunarohaBakeM NOYETHOr cTaka HeTo AobuTka unu rybutka. MatepujanHo GesHauvajHe rpeluke
npusHajy ce kao nobutak unu rybutak Tekyher nepuogaa.

MowrTeHa (cdep) BpegHocT

Y Penybnuuu Cpbuju He nocToju AOBOSLHO TPXKULLHO MCKYCTBO, CTABUMIMHOCT W MMKBUAHOCT KOA
KYNOBUHE W Mpojaje Kpeauta U octanux UHaHCUjCKMX cpeacTaBa u obaBesa, N 3BaHWUYHE TPXULLHE
uHdopMaumje HUCY Y CBaKOM TpeHyTKy pacnonoxuee. Ctora, nowTeHy (dep) BpeaHocT Huje moryhe
noysgaHo yTBpPAWTU y YCNOBUMa HenocTojarba aKTUBHOI TpXuUWTa, Kako To 3axtesajy MCOW. Mo
MuLsery pykosoacTtea lMNpeayaeha, usHocu obenogareHn y hMHaHCUCKUM U3BELUTajUMa oapaxasajy
peanHy BPeAHOCT Koja je y AaTWM OKOMHOCTUMa HajBepOodoCTOjHUja W HajkopucHuja 3a notpebe
u3BewTaBawa. Pagu ytepfiuBara nowteHe (cep) BpegHocTn, Gyayhin HoBYaHW TOKOBM Cy CBEAEHU Ha
capallkby BPEAHOCT NPUMEHOM AWUCKOHTHE CTOME jeAHake YroBOPEHO] KaMaTHOj cTonw, Koja cajallhy
BPEAHOCT CBOAW HA HOMUHAamNHy BPEAHOCT. 3a USHOC WMAEHTU(PUKOBAHUX NPOLICHEHUX pU3NKa Aa
KHUroBOACTBEHA BpeaHOCT Hehe BT peanu3osaHa BpLUM Ce UCNpaBka BPeAHOCTH.

TpaHcdepHe LeHe
BpenHocHo obpavyHaBame ydyuHaka u3meRly noBe3aHux NpaeHUX Nuua y TOKy nepuopa BpLUKU ce no

TpaHcepHum ueHama oppefleHuMm of ctpaHe YnpaeHor oabopa MaTuuHOr npepyseha ytepReHux
MeTOAOM , TPOLIKOBU Nnyc".

14



JMN ENEKTPONPUBPEQRA CPEUJE

KOPUIOBAHE HAINMOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. neuembap 2011. roauHe

3.

3.8.

3.9.

3.10.

NPEMMER 3HAYAJHUX PAYMYHOBOLOCTBEHUX MOJIUTUKA (HacTaBak)
PesepBucama

MNpema Hajborboj nNpoueHn usgataka noTpebHUX 3a mM3muper-e npoueweHe capawre obasese no
OCHOBY CYfICKMX CNOpPOBa Yy TOKY, BPLLM Ce pesepBucare Ha TepeT pacxoda.

O6payyH 1 nckasmsame gyropovHux obasesa no OCHOBY OTNPEeMHUHA U jybunapHux Harpaga BpLin ce
kopuwherwem MeToda cagallie BpegHocTu Byayhux ouekuBaHUX UcnnaTa 3acHOBAHWX Ha:

- onwTtum aktuma [pegyseha, ogHocHo npeay3seTtoj obaBesn ga ucnnaTv OTNPEMHUHE NPUIIMKOM
oanacka y neHsujy y usHocy oA, 3 sapage 3anocneHor kojy 6u octBapvo 3a Mecel Koju npetxogu
mMecely y kome ce ucnnahyje oTnpeMHWHa, Wnu y usHocy yTBpfleHMM 3aKkoHOM, (ako je To 3a
3anocneHor noBosbHWje), kao u obaeesn ga ncnnatm jybunapHe Harpage 3a 10, 20 v 30 roguHa
HenpekuaHor paga y Mpeayaehy;

—  npojekToBaHOj cTOnNW pacta 3apaaa no ctonu og 1.5%, AMCKOHTHOj ctonun of 7.18%, roguiLkb0j
ctonu cdnyktyauuje 3anocnednx og 1.5% ca kpajibum NUMUTOM hnykTyaumje 3anocneHux o
15%, y3 yBaxaBam€ pu3nKa 3a cny4aj CMpPTU npema nogaumma objaBrbeHWM of, cTpaHe
PenyGnudkor 3aBoga 3a CTaTUCTHKY.

DoHaumje

BpegHocT cpeactasa aobujeHnx kpo3 AoHauumje ce MHULUMjanHO eBUAEHTMpa Kao pasrpaHuyeHn
npuxog y okeupy obasesa y GunaHcy crara, Koju ce ymamyje y kopucT bunaHca ycnexa, y nepuogy
kafaa ce Ha TepeT bunaHca ycnexa eBueHTWpajy TpOLLKOBW Be3aHW 3a kopuwherwe cpeacTasa
NPMMILEHUX U3 AOHaLM]a.

[JoHaumje npumrbeHe y HOBLY, Koje NnokpuBajy jefaH obpavyHCKu nepuog v HameHa UM je Aa Nokpujy
TpowkoBe npegy3eha HacTane y Tom nepuogy, 0gHOCHO HamelbeHe cy 3a noeehatbe npuxoga, oaMax
ce Npu3Hajy kao npuxoaun.

Mope3u n gonpuHocH
Tekyhu nopes Ha dobum

Tekyhn nopes Ha gobuT npeacTasrba M3HOC Koju ce obpadvyHasa m nnaha y cknagy ca 3akoHOM ©
nopesy Ha Aobut Baxehum y PenyGnuum Cpbuju. Tekyhun nopes Ha fobut no ctonu oa 10% ce nnaha
Ha rnopecky OCHOBULY YTBpReHy nopeckum GunaHcoM, Y3 yMawerne No OCHOBY OCTBapeHUX NOPEecKux
kpeguTa (y BucuHn o 20% oA usBpLlieHor ynarawa y ctania cpeAcrtsa, ¢ TUM LWITO He Moxe Butn sefhin
oA 50% obpayyHaTor nopesa y roquHu y Kojoj je n3spLueHo ynarame). lNopecka ocHoBuLa npukasaHa y
nopeckom BunaHcy ykrbydyje AoBuUT npukasaHy y BunaHcy ycnexa KOpUroBaHy y cknagy ca Nnopeckum
nponucuma Penybnuke Cpbuje.

Mopecku nponucu Penybnuke Cpbuje He npeasufajy moryhHOCT ga ce nopeckn rybuum n3 Tekyher
nepuoga Mory KOpUCTMTW Kao OcHoBa 3a nospahaj mope3a nnaheHor y npeTxodHuM nepuoavmma.
MeRyTum, rybuum ns tekyher nepuoga Mory ce KOpUCTUTM 33 yMmarbere nopecke ocHoBuue Byayhux
obpauyHCKnMx nepuoga, anu He gayxe og net roguHa no4es og 2010. roanHe, ogHOCHO AeceT roguHa 3a
rybuTke koju cy Hactanm ao 2010. roguHe.

OdnoxeHu nope3 Ha 6obum

OanoxeHe nopecke obaeese npusHate cy y BucuHu 6yayhux obasesa nopesa Ha 4oBuT npomsalunux
U3 pa3nuka KbMroBoACTBEHe BPEAHOCTU HEKPETHUHA, NOCTPOjea U ONpeMe 1 HUXOBE BpegHOCTU Koja
ce NpusHaje y nopeckom bunatcy.

OgnoxeHa nopecka cpeacTsa ce NpusHajy 3a cBe 040UTHe NpUBPEMEHE pasnuKe W nopecke rybutke un
KpeauTe, Koju ce MOry npeHocuTn y HapegHe duckanHe nepuoge, A0 cTeneHa Ao kojer he BepoBaTHO
nocrojath onopesnea 4obuT oA Koje ce ognioxeHa nopecka cpeacTsBa Mory UCKOPUCTUTH.

lMope3u u BonpuHocu Koju He 3asuce 00 pesynmama

MNMopesn 1 gonpuHOCK Koju He 3aBuce og pesynTaTa npeacTaBrbajy usHoce nnaheHe 3a nopese Ha

UMOBMHY W Apyre nopese fJonpuHoce koju ce nnahajy y cknagy ca penybnuykum v OMNWTUHCKUAM
nponucuma.
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JN ENEKTPOMNPUBPEOA CPEUJE

KOPUIrOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguxe

3.11.

3.12.

APErNER 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA (HacTaBak)
HekpeTHuHe, nocTpojetba U onpema

HekpeTHuHe, nocTpojera ¥ onpema no4eTHo ce mepe no HaGaBHOj BpeaHOCTU. KOMNoHeHTe HabaBHe
BpEAHOCTU cy: chakTypHa BpeaHOCT AobaBrbaqa ymameHa 3a cBe pabaTe cagpxaHe y payyHy, yBo3He
faxBuHe n gpyre jaBHe npuxoge, Koju ce He pedyHaupajy, kao n CBU APYrM OWPEKTHO NpunucueaHu
TPOLUKOBU HeonxogHW 3a aosofjewe Tor cpeactea y cramwe hyHKUMoHanHe npunpasHocTw. [locne
NOYETHOI Mepera HEeKPeTHWHA, NOCTpojela W onpemMe Kkoje ce kopucTe 3a obaBrbame eHepreTcke
[AEenaTHOCTU UcKasyjy ce no peBaropuM3cBaHOM WU3HOCY, KOjU u3paxkaBa H:MXOBY NOLUTEHY BpeaHOCT
yTBphieHy npoLeHoM aMopTU3oBaHe BPeAHOCTH 3ameHe.

MNpepysehe je, pagu ceofhera BpeaHOCTN OCHOBHUX CpeacTaBa UCKasaHWX y NOCMOBHUM KisUrama Ha
HUXOBY hep BPEOHOCT, aHraxoBano ekCTepHor NpoLeHUTerba Koju je, ca ctawem Ha faH 1. jaHyapa
2011. roguHe (nNpeTxoAHa MpoueHa BplieHa Ha aad 1. jaHyap 2007. rogvHe), W3BPLUMO MPOLIEHY
BPEAHOCTWN HEKPETHNHA, NOCTPOjeta u onpeme. Cx0AHO U3BELLTAjy O NPOLEHU KopULWReHe Cy TpXKULLHE
MeToae npoueHe - ynopehveakem NpoAajHUX LieHa, Kao U METOA aMOpTU30BaHe BPeAHOCTH 3aMeHe.

AKO Ce KhUroBOACTBEHA BPeAHOCT cpeacTea noseha kao pesynTaT pesanopusauuje, To nosehame ce
npusHaje y kanutany, y OKBMpY nosuuuje pesanopusaumoHe pesepsBe. MefyTum, nosehamwe ce
npusHaje kac npuxon y BunaHcy ycnexa [0 OHOr U3HOCa A0 Kojer ce CTOpHMpa pesanopusaumoHO
CMakeHe WUCTOI CPeACTBa, Koje je NMpeTXOAHO npusHaTo kao pacxod y OunaHcy ycnexa. Ako ce
KHMTOBOACTBEHA BPEAHOCT CPeACTBa CMakby Kao pesynTaT pesanopusalmje, To CMarbere ce npusHaje
kao pacxop,. MeflyTum, cmarberwe ce NpusHaje U y kanuTany Ao uaHoca noctojehnx pesanopnsaunoHnx
pe3epBsu koje ce ogHoCe Ha TO CPeACTBO.

HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema HabaBrbeHa HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe u onpema Kkoja Huje
6una npegMeT nNpoLeHe, UckasaHu cy No HabaBHOj BpeQHOCTW M yMakeHe 3a UCNpaBKky BPEAHOCTH.

TpaHcnopTHa cpefcTBa, onpema 3a ypehewe KaHuenapuja n apyrmx npocropuja, octana onpema u
anaT U MHBEHTap Ymnju je pok ynotpebe ayxu oA jeaHe roanHe, uckasyjy ce no HabasHoj BpeaHOCTH.

CpeacTso uarpah)eHo y CONCTBEHO]j pexuju NpuaHaje ce no LeHW KoluTatba, Noj YyCNOBOM Aa OHa He
npenasu TPXWLUHY BPeAHOCT. Y LeHy KolTatba He ynasu kamata, agMUHUCTPaTUBHU U APYTW ONLUTH
TPOLLKOBH, KOjU CE HE MOTY OUPEKTHO NPUNMCATN CPEACTBY.

TpolukoBM oapxaeaka, Nonpaske M 3ameHe MatbUx JerioBa Ofnpeme ce ypadyHaeajy y TpOLUKOBE
ofpXaBara y MOMEHTY HacTajarba.

HakHagHa ynarawba npu peKOHCTPYKUMjW, aganTaunju unu Apyroj gorpagku npunucyjy ce BpeaHoCTM
CpeacTBa, YKONMKO ce TUM ynarawem nosehaBa kanauuTeT cpefcTaBa, NpoayXasBa KOPWUCHU BEK
ynotpebe, noSorswasa kBanuTeT NPoOM3BOAa W YCBajajy HOBM NMpou3BO4HM npouecu koju omoryhasajy
3Ha4ajHO CMameH€ TPOLLIKOBA.

Jdobuum unmn rybuum npoucTeknn us pacxoaoBana unu oTyherwa HEeKpeTHUHA, NOCTpojera U onpeme
yTBpRYjy ce kao pasnuka namefly HETO NpUnUBa oA NPOAAje N UCKasaHor M3HOCa CPpeacTaBa Y NpU3Hajy
ce kao npuxod unmn pacxod y bunancy ycnexa.

AmMmopTusaumja

HekpeTHuHe, nocTpojer-a, onpema u HemaTepujanHa ynarakba ce amopTu3yjy Y TOKY HsUXOBOT KOPUCHOT
Beka ynoTpebe, NpUMeHOM MeToAEe NPONOCPLMOHANHOr OTNWCMBaHa, OOHOCHO METOAOM jefHakux
rogvllikMX CTona y NpoLeHeHOM KOPUCHOM Beky ynoTpebe.

AMOpTH3aumMOoHe CTONE 3a HajaHavajHuje rpyne HeKpPeTHUHA, NOCTpojer-a M onpeme cy cnegehe:

crona %

"paheerHckn 06jekT TEpMoenekTpaHa 1.3% - 4%
Onpema TepmoenekTpaHa 4% - 20%
MNpuspeaHo nocnosHe 3rpage 1.18% - 1.43%
TpaHcnopTHa cpeacTsa 6.67% -12.50 %
OnpeMa 3a ypehewe u oapKaBame kaHLenapujckux u

Apyrux npoctopuja 10.00% - 20.00%
Octana HenomeHyTa onpema 12.5% - 20.00%
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JN ENEKTPONPUBPEOA CPBWUJE

KOPUITOBAHE HANMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

NPErNe] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONUTUKA (HacTaBak)
AwmopTuzaumja (HacTaBak)

AMOpTU3aLMOHN MEPUOA W MeToj, amopTu3auuje ce npoBepaBajy Ha Kpajy cBakor obpauyyHckor
nepuoaa.

HemartepujanHa ynaramwa

HemaTepujanHa ynaratsa noueTHO ce Mepe no HabaBHO] BpeaHOCTU, HakoH NoYeTHOr npusHaBarba
HemaTepujanHa ynarata ce npusHajy no HabasHO] Bp€AHOCTN yMamEHOj 3a YKyMHy amopTusaumjy u
yKynHe rybutke 36or obesspeheta.

HemartepujanHa ynarara ce amopTusyjy Y TOKY HUXOBOr KOPUCHOT Beka ynoTpebe, npumeHoMm meToae
npasonuHujckor otnuca. MpoueweHn BeK Tpajakba MU aMopTU3auMoHe CTOMEe 3a HajsHauajHuje rpyne
HemartepujanHux ynarawa cy cnepehe:

FoauHa ctona %
Ynarawa y passoj 4 25%
MaTeHTn, NUUEHUE U CNUYHa NpaBa 5 20%
Ocrana HemarepujanHa npasa 5 20%

AMOpPTWU3aUMOHW Nepuoa U MeToh amopTusaumje ce NpoBEpaBajy Ha Kpajy cBakor obpauyHcKor
nepuoja.

O6esBpefjuBarbe BpeQHOCTU HEKPETHUHA, NOCTPOjeHa U onpeme

Ha paH cactaBroama hMHaHCW]CKUX W3BELUTaja BpLUM Ce NpouehuBake noctojaa Buno kaksux
WHAMUKja Aa je BPEAHOCT CPeACTBa YMaheHa Ha OCHOBY EKCTEPHUX U MHTEPHUX W3BOPa MHOpMauuja.

YKonuko noctoje uHauumje aa je cpeactso obesppeheHo, BpLM Ce NpoueHa M3HOCa Koju MOXe Aa ce
nospaTtn. Y HeMoryhHOCTU NpoLeHe U3HOCa Koju MOXe Aa Cce nospaTu NO CPEACTBY BpLUKX Ce NpoLieHa
NoBpaTUBOr M3HOCA 3a jeMHULIY Koja CTBapa HOBaL, OAHOCHO Ha HuBoY l1peayseha.

Ha aan 31. peuemGpa 2011. roanHe, Npema NpoLEHU pyYKOBOACTBA, HMje Buno uHanumja koje ykasyjy aa
je BpepHocT cTanHux cpeactaBa obeaspefieHa, ocUM ako Huje Apyrauvje HaBeAEHO Y Aarbem TeKCTy
HanomeHa.

3anuxe

3anuxe ce mepe no HabaBHO] BPEAHOCTN UNW LIEHU KOLWITaHa, OAHOCHO HETO NPOAAjHO] BPeAHOCTU aKko
je oHa Huxa. HabaBHa BpeaHOCT 06GyxBaTa KynoBHY LieHY, YBO3HE AaXGWHe U apyre nopese Koju ce He
pedyHanpajy, TpaHCnopTHe, MaHUNynaTUBHE U Apyre TPOLUKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO NpunucaTu
CTMUaKy 3anuxa, ymameHa 3a TproBauke nonycre, pabarte u apyre cnuuHe ctaske. HeTo npopajHa
BPEOHOCT je NpoLetkeHa npopajHa LeHa y yobuuajeHoM TOKy NocnoBaka yMakeHa 3a NpouereHe
TPOWKOBE 3aBpLUETKA MPOU3BOAKE W MPOLEHEHEe HEONXodHe Tpowkoee npoaaje. O6GpauyH M3nasa
(yTpowKka) 3anuxa npusaHaje ce No MeTOoAU NpOCedYHe MNoHAepucaHe LeHe. ANaT M CUTaH MHBEHTap
OTNUCYjy Ce jeAHOKPaTHO NPUIMKOM CTaBrbama y ynotpesy.

Wcnpaeka BpeaHoCTM sanuxa ce Bpiun TepeheteM ocTanux pacxoja y CnyyajeBuma kaaa ce OueHW Aa
je noTpeGHO CBECTW BpPEOHOCT 3anMxa Ha HUXOBY HEeTO NpopaajHy BPEeOHOCT, OAHOCHO MO OCHOBY
JOKYMEHTOBaHUX CMakbeta ynoTpeGHe BpeaHoCT 3anuxa.

DUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTH

Csako yroBOopHO npaBoO M3 Kojer HacTaje (DUHAHCUjCKO CPeacTBO W duHaHcujcka obaBesa wm
WHCTPYMEHT Kanutana npusHaje ce kao (hPUHaHCUCKN MHCTPYMEHT Ha AaTyM NopaBHam-a.

Mpunukom noyeTHOr NpusHaBama, MHaHcKjcka cpedcTBa U duHaHcujcke obaBese mepe ce no

HabaBHOj BpeAHOCTM Koja npeacTaBrba MOWTEHY BPEAHOCT HaAoOKHage koja je gata (y chydajy
cpencTsa) Unu npumMrbeHa (y cnyvajy obasesa) 3a era unu ty.
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JN ENEKTPOMNPUBPELA CPEUJE

KOPUIOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCWUJICKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogmHe

3.16.

NPEMEN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOINMUTUKA (HacTaBak)
®UHAHCKHjCKN MHCTPYMEHTH (HacTaBaK)
Yyewha y kanumany nose3aHux npedyseha

Yuewha y kanuTany noseaanux npegyseha nckasaHa cy y BUCMHU nowTeHe (thep) BpegHocT! yTBpheHe
of CTpaHe HesaBWUCHOT NpoLewueada NPUIMKOM ocHuBama lpegyseha 1. jyna 2005. roauHe. OcHoBa
3a NpoLeHy NoLITeHe BpPedHOCTM 6unu cy dMHaHcUjcku m3BellTaju 3aBUCHUX npedyseha Ha gan 31,
Aeuembpa 2004. roguHe.

Ocmanu dyeopoyHu nnacmaxu

Yuewha y kanutany Apyrux npaBHUX Nvua W ocTany AyropouHu nracMaHyu MHULMjanHo ce obyxsaTajy
no metogn HabaeHe BpegHOCTK. ocne NoYeTHOT NpU3HaBama Mepe ce Mo:

- MOLUTEHO] BPEAHOCTK, YKOMUKC Ce APXe paju Tprosakwa Wiv Cy pacnosioXvWBW 3a Npoaajy, a Koju
UMajy KOTUPaHY TPXWULIHY BPEAHOCT HA aKTUBHOM TPXMLUTY,

- no HabaBHOj BPEAHOCTH, YKONUKO Ce APXKE Pagwn TProBaka UNN Cy pacnonoXuBu 3a npoaajy, a
KOjN HEMAjY KOTUpPaHY TPXULWHY BPEOHOCT HA aKTUBHOM TPXULLITY,

- aMopTW30BaHOj BPEAHOCTH, YKONUKO UMajy chukcHu pok aocneha wnu

- HaBaBHOj BpEOHOCTU, YKOJNIMKO HEMAjy (hUKCHM pok gocneha.

Ceaka pasnuka, noeehare Mnu cmamwene, u3MeRy UckaszaHor U3HOCA U HAKHAAHOT MepeHa NpusHaje
ce kao nocebHa CTaBka kanutana — peBanopu3aLnoHe pe3epBe, 3a MHCTPYMEHTE KOjU CY PacnonoXuBen
3a npodajy W KOju umajy KOTUpaHy TPXULWHY BPEeAHOCT HA AaKTUBHOM TPXWLWTY, OCUM Yy CRnyyajy
noctojaka ob6jeKTMBHUX A0OKa3a O ymawerwy, kaga ce CBaka pasnuka npusHaje y Gunancy ycnexa.
Ceaka pasnuka usmefy Ucka3aHor U3HOCa U HaKHAZHOT MepeHa oCTanux UHAHCUJCKUX UHCTPYMeHaTa
npusHaje ce kao gobutak unu rybutak y nepuogy y Kom je HacTana.

KpamKopqua nompa)xusarba u rnacMaHu

KpaTkopoyHa noTpaxusaka U nnacmanHu obyxeaTtajy noTpaxusaka NO OCHOBY npojaje, u Aapyra
noTpaxueama, Kao W KpaTKOPOYHE nNNacMaHe HEKOHCOMWAOBaHUM 3aBUCHUM npepysehuma,
KpaTkopouHe aenosuTe ko 6aHaka u ocTane KpaTKOPOUYHe niacmaHe,

MoTpaxuBaka NoO OCHOBY NpoAaje enekTpudHe eHepruje U Apyrux yunHaka mepe ce no BpeaHocTuMma
u3 opuruHanHe caktype. PakTypucaHe kamare y Besu ca npogajom aobapa u ycnyra npusHajy ce kao
Apyra noTpaxxusama v uckasyjy ce y npuxoaumma y nepuoay Ha Koje ce ogHoce.

OcTana noTpaxuvBatba W MracmaHn koju cy noteknu og [pegyseha mepe ce Mo amMOpPTU3OBaHO]
BPEAHOCTH.

Ceaka pasnuka usmefy UCKasaHOr U3HOCA U HAaKHAZHOT MepeHba NpusHaje ce kao gobuTak unu rydutak
y nepuoay y KoM HacTaje.

O6e3spehusar-e huraHcujckux cpedcmasa

Ha paH ceakor 6unaHca crawa BpwK ce npoueHa OGjeKTMBHUX OoKas3a O BpPedHOCTW cpedcTasa
aHanu3oM OYEeKUBaHWX HETO NPWUIMBA FOTOBUHE U TO;

- NojeavHayHo 3a CpeAcTBa Koja Cy 3HauajHa unn

- Ha 6asn nopTderba 3a rpyny CRAUYHUX (PUHAHCU|CKUX CpeacTaBa Koja HUCY NojeduHauvHo
waeHTucukoeaHa kao obesspefeHa.

lNpoueHa n3eecHOCTW HannaTe NOTpaxuBaka Mo OCHOBY NMPOMETa eNeKTPUYHE eHepruje BpLuM ce no
rpynama ayxHuka. 3a noTpaxusara of NPaBHUX NULA KOjUMa je UCTeKao pokK 3a HanmnaTty Hajmare 60
flaHa BpLIM Ce UCnpaBKa BPeAHOCTU NOTpaxuBakba. M3y3eTHO, MOXe ce BPLINTU NpoLieHa N3BECHOCTU
HannaTe 3a OBY rpyny AyXHWUKa W nojeAuHauHo. [lpunukom npoueHe BepoBaTHohe HannaTe
noTpaxueara, lpeaysehe je ysaxuno cee gorafaje Hactane Ao 31. janyapa 2012. rogude. Wcnpaeka
noTpaxueawa usmely unanuua pyne Enektponpuepena Cpbuje ce He Bpluw, KAo HU O nuvua kojuma
ce UCTOBPEMEHO U ayryje.
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JM ENEKTPONPUBPEQA CPBUJE

KOPUIOBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

3.16.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAMYHOBOJACTBEHUX MNOJNMUTUKA (HacTaBak)
®DUHaHCUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBak)
Obesapehusare huHaHcujckux cpedcmasa (Hacmasak)

3a cea noTpaxusawka No kojuma je NOKPEeHYT CyaACKW NOCTynak, BPLWIM Ce UCnpaBKa NOTpaXuBaka.
HAupexTan oTnuc Bpmn ce camo no OKOHYaky CyacKor cnopa unu no oanyun opraHa ynpasreama.

lomoeuHa u eksueaneHmu 20mosuHe
lFoToBWHa 1 ekBMBaNEHTU roToBuHe 0ByxBaTajy roTOBUHY Ha pavyHuma kof 6aHaka u 'y 6narajHu.
®uHaHcujcke obasese

duHaHcujcke obaBese obyxBaTajy ayropovHe oGaBese (ayropoudHe kpeauTe, obaBese No AyropoYHUM
xapTujama of BpedHOCTM W ocTane AayropodHe obGaBe3e), kpaTkopodHe uHaHcujcke oGaBese
(kpaTKOpOYHEe KpeauTe W ocTane KpaTkopovHe duHaHcujcke obaBese), kpaTkopoyHe obaBese w3
nocnosama v U3 cneuncmyHUx nocnoea u octane obasese.

duHaHcujcke obaBese ce WHMLUWjanHO NMPU3HAjy Y USHOCY NPUMIbEHUX cpeacTaBa. HakoH nmoveTHor
npusHaBamwa, huHaHcujcke obaBese ce Mepe y WU3HOCY MO Kome je obase3a nModeTHO NpusHaTa,
ymareHa 3a oTnnaTe rnasHuue, yBehaHa 3a M3HOCE KanuTanu3oBaHUX KamaTa u ymamweHa 3a 6uno
KOju oTnuc ogobpeH og cTpaHe nosepuoua. ObaBese No OCHOBY kamaTta Ha (huHaHcujcke oGasese ce
€BUAEHTUPAjy Ha TepeT (PUHAHCUJCKUX pacxoaa y nepuoay Ha Koju ce OAHOCE W NpuUKasyjy y OKBUpY
ocTanux kpaTKopovHUx oGaBesa U NacUBHUX BPEMEHCKUX pasrpaHuyersa.
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KOPUIOBAHE HATIOMEHE Y3 ®MHAHCWUJCKE U3BELLTAJE

31. meuembap 2011, roguHe

4, KOPEKUMJE NOYETHOI CTAHA

a) Edekty kopekumja Ha GunaHcy cTakba Ha gaH 31. aeuembpa 2010. roauHe

AKTUBA

CranHa umoBuHa

Hematepujanna ynarawa

HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema

ABaHcu 3a HemaTepujanHa
ynarawa,HeKpeTHUHE, NOCTpojea U
onpemMy

Yyewha y kanutany

OcTanu Ayropo4Hu huHaHcujcku
nnacmaHu

O6pTHa nmoBUHA

3annxe v aaTn aBaHcwK 3a 3anuxe

MoTpaxueara

KpaTkopoyHn chnHaHCUjckn nnacmaHm

[OTOBWHCKU €KBUBANEHT U 1 roTOBUHA

[Mopes Ha AoAaTy BPEAHOCT WU akTMBHA
BpeMeHcKa pasrpaHuyera

YKynHa aktusa

NACUBA

Kanutan

OpxaeHuU kanutan

Ocranu kanutan

Hepeanusoeanu ao61um no oCcHoBY
XapTuja o BPeAHOCTU

Hepeanusosanu ry6uL no ocHosy
XapThja oA BPEAHOCT W

lybuTak

HyropoyHa pesepeucama

J[yropoyHmn KpeanuT 1
Ocrane ayropoure obasese

KpaTkopoyHe o6aBese

KpaTkopoyHe chuHaHcnjcke o6aBese

O6Gasese W3 nocnoeama

Ocrtane kpaTkopoyHe o6aBese

O6aBese no ocHOBY nopesa Ha AoAaTy
BPEAHOCT, OCTanuX jaBHUX npuxoaa wn
nacuBHa BpeMeHCKa pasrpaHnyetha

Of6aBese no ocHoBY nopesa Ha
npobuTak

YKynHa nacuea

Bax6unaHcHa akruea/nacmea

JN ENEKTPONPUBPEOA CPEUJE

MpunarofhaBawa
U3BewTajHuX
nopaTaka Ha
noparke u3
NOCNOBHUX W3 nocnoBHMX
Kibura Texyher Kiomra Texyher
u3BewTajHor u3BewTajHor
W3sewTajin nogaum nepuopa Ha nepuona, a Ha AaH KopurosaH Ha pan
Ha aaH fAaH 31. neuembpa 31. peuembpa 1. janyapa
31. peuembpa 2010. 2010. 2010. 2011,
1,813,507 - 1,813,507 1,813,507
10,916,187 - 10,916,187 10,916,187
3,798,537 - 3,798,537 3,798,537
294,023,233 - 294,023,233 294,023,233
32,778,725 - 32,778,725 32,778,725
343,330,189 - 343,330,189 343,330,189
46,661 Q)] 46,660 46,660
38,742,942 (3,958,999) 34,783,943 34,783,943
72,689 3,958,999 4,031,688 4,031,688
208,992 - 208,992 208,992
2,695,996 - 2,695,996 2,695,996
41,767,280 1 41,767,279 41,767,279
385,097,469 ([4))] 385,097,468 385,097,468
322,906,234 - 322,906,234 322,906,234
71,447 - 71,447 71,447
367,647 - 367,647 367,647
(415,599) - (415,599) (415,599)
(46,150,811) 4 (46,150,815) (46,150,815)
276,778,918 4 276,778,914 276,778,914
199,159 - 199,159 199,159
31,246,824 1 31,246,825 31,246,825
12,262,553 - 12,262,553 12,262,553
43,509,377 1 43,509,378 43,509,378
10,618,257 3,254,564 13,872,821 13,872,821
48,460,946 (3,308,168) 45,152,778 45,152,778
1,846,885 53,604 1,900,489 1,900,489
3,578,013 1 3,578,014 3,578,014
105,914 1 105,915 105,915
64,610,015 2 64,610,017 64,610,017
385,097,469 (1) 385,097,468 385,097,468
74,280,693 - 74,280,693 74,280,693
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KOPUIOBAHE HANMOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2011. roauHe

4, KOPEKUWJE NOYETHOI CTAHA (HacTaBak)

JMN ENEKTPOMNPUBPEOA CPEUJE

6) Edektn pexnacucpukaumja Ha GunaHcy ycnexa 3a mepuoa Koju ce 3aBpliaBa Ha gaH 31,

aeuemb6pa 2010. roguHe

31. neuembpa

3a roaMHy Koja ce 3aBpluaBa

31. neuembpa

2010. - 2010. -
npe kopekuuje/ Kopekuuje/  HakoH Kopekuuje/
peknacudmnkaumje peknacudmkaumje perknacudukaumje
Kopuzosaro
nocnoBHU NPUXOOUN
Mpuxoau oa npoaaje 112,595,044 - 112,595,044
Mpuxoan on akTUBMpaka yunHaka u pobe 2,011 - 2,011
Ocranu NOCNOBHW NpUXoam 341,246 1,346,116 1,687,362
112,938,301 1,346,116 114,284,417
NnOoCNnoBHU PACXOAQMN
HaGaeHa BpeaHocT npoaare pobe (2,021) - (2,021)
TpowkoBu matepujana (106,296,719) - (106,296,719)
TpoluKOBM 3apaaa, HakHaja 3apaja u
ocTanyu NUYHKN pacxoau (781,652) - (781,652)
TpoLUKOBU amopTusauuje U pesepeucama (160,380) - (160,380)
Ocranu nocnoBHu pacxoaun (1,181,775) - (1,181,775)
(108,422,547) - (108,422,547)
NOCNOBHU NOBUTAK 4,515,754 1,346,116 5,861,870
DuHaHCHjCKn NPUXoan 9,792,683 (1,346,116) 8,446,567
®PuHaHCHjCKkM pacxogu (8,472,759) - (8,472,759)
OcTtanu npuxoam 4,064,669 - 4,064,669
OcTtanu pacxogm (7,980,181) - (7,980,181)
OOBUTAK MNMPE ONOPE3NBAHA 1,920,166 - 1,920,166
Mopes Ha gobuTak (133,548) - (133,548)
Mopes Ha gobutak (133,548) - (133,548)
HETO OBUTAK 1,786,618 - 1,786,618

Y oAHOCY Ha npeseHTOBaHe cTaBke y hMHaHCUjckum usBelwTajuma 3a 2010. roguHy, pagu nosehana
ynopeavueocTu uHtopmaumja y meflynepmoauma, usepluena je peknacudpvkaumja ctaBky U TO:

- Aeo aocnenux noTpaxueaka o 3aBUCHUX NpUBpeAHUX ApyluTaBa no ocHoBy Habaske pnoBapa n
ycnyra 3a noTpebe unanuua rpyne koje ce dmHaHcUpajy 3 kpeauTa, Kako je obenogareHo y
HanomeHu 28, npu3Hata Cy kao KpaTKopouHu chuHacujcku nnacmadm, a geo tekyher gocneha uns
hUHAHCHjCKUX OJHOCA Ca 3aBUCHUM MPUBPEAHUM APYLUTBMMA MNPU3HATO je Kao KpaTKOpouHa

thuHaHcujcka obasesa, kao 1

- npuMrLeHe HakHage 36or Heucnywerwa yrosopeHux obasesa y Besun paga XE Tlusa, kao wTo je

06enodareHo y HanoMeHu 6,
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JN ENEKTPONPUBPEOA CPBEUJE

KOPUIOBAHE HANMOMEHE Y3 PUHAHCWUJICKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

5. NPUXoaun og NPOJAJE
Y xun-agama guHapa
3a roauHy koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
KopuzosaHo
Mpuxoaw op npopaje y okeupy EMNC-a:
- npuxogu of Npogaje enekTpuyHe eHepruje 110,055,536 96,987,287
Mpuxoau og Npogaje ocTanumM NOBE3AHUM NPABHUM NULMMA 18,028 -
Mpuxoau og npopaje enekTpuyHe eHepruje JI1
Enektpokocmert, MpuwtuHa 784,712 557,730
Mpuxoaw og npopaje BaH EMNC-a:
Mpuxogw og Npoaaje enekTpudHe eHepruje
- NpaBHa nuua 710,806 633,986
- NULEHLMpaHK Kynun 4,283,420 5,381,070
Mpuxoan og npogaje npoussoaa 1,211 1,722
Mpuxoau og JIN "Enektpompexa Cpbuje” 5,354,360 4,900,567
Mpuxoau oa npogaje NpaBHUM NULUMA Y MHOCTPAHCTBY 4,832,374 4,132,682
126,040,447 112,595,044

Mpuxoaw op npoaaje enekTpUYHe eHepruje 3aBUCHUM nNpedy3ehuma Npu3HaTh cy No TpaHcthepHOoj LieHn
y ToKy nepuoga. Ha kpajy vsBewTajHOr nepuoda W3BPLUEHO je BPeAHOCHO W3pasHakwe npunuea
€KOHOMCKMUX KOPWUCTHU Liene rpyne Ha nojeavHe ynanuue rpyne. MNpuxod og Tpehux nuua npusHart je no
hakTypHOj BpEnHOCTH.

TapucHu kynum noves of 1. janyapa 2007. roguHe, ocum TapudpHOr kynua 3a enekTpudHy eHeprujy
UCMOpYYEHY ca MpPEeHOCHOr cuctema 3a notpebe enekTpUyHe eHepruje Byde Yy Xene3HUYKOM
caobpahajy, 3akrby4unu Cy yroBope O HauuHy Mepena, obpadyHa W Hannate npogarte ereKkTpudHe
eHepruje ca eHepreTckum cybjekTUma perucTpoBaHUM 3a JenaTHOCT AucTpubyumje - 3aBUCHUM
npuepeghum apywreuma JI ENC, y cknagy ca 3akoHOM, npornucuma O YCNoBUMA WCMOpYKe
enekTpudHe eHepruje, npaBunUMa O pagy nNPEHOCHOT W  AWCTpUEYTUBHOr CUCTEMA, WU3[aTUM
ofobperwuMa 3a MpUKIbYYEHE Ha NPEHOCHW M AUCTPUBYTMBHM cucTem u oppepabama TapucpHor
cucTtema koje je aoHena AreHuuja sa eHepreTuky Peny6nuke Cpbuje ("Cnyx6enu rmacHuk PC" 6poj
1/07).

Mpuxoa op npodaje enekTpudHe eHepruje NpU3HaT je U No OCHOBY MpPOMeTa W3BPLUEHOr MpaBHUM
niuuma - pesngeHtuma Penybnuke Cpbuje, koju noceayjy nuueHuy 3a obasrbame eHepretcke
AenaTHoCTH,

Ha ocHoBy 3akoHa 0 eHepreTuum 1 pasuna o pagy npeHocHor cuctema, lMNpeaysehe je y cBoje ume U
CBOj payyH, Kao 1 3a padyH CBOjUX 3aBUCHWUX Npedyseha, 3akrbyduno yrosope ca JIM "Enektpompexa
Cpbuje", eHepreTckum CybGjekTOM OArOBOPHUM 3@ NPEHOC ENeKTPUYHE eHepruje U ynpaerbame
npeHocHUM cuctemom. HaBegeHum yrosopuma ypefjeH je HauuH npyxaka CUCTEMCKUX ycnyra Kako 6u
onepaTtop nNpeHOCHOr cuctema wumao MoryhHocTM na o6esbegn cBe ycnoBe 3a HopmanaH paj
eneKkTpoeHepreTckor cuctema u mefycobHe wucnopyke, pagu cHabaeBawa  e€NeKTPOEHEepreTcKux
cucTemMa Koju Cy O[BOjeHM Of ocTatka WHTEPKOHEeKUMWje, ka0 U HafoKHage 3a MpekoMmepHe rybuTke
cHare, OZHOCHO efleKTPUYHE eHepruje Koju HUCY nocneguua yTpollka cHare, OAHOCHO eHepruje, Ha
3arpeBarbe enemeHaTa Yy NPEHOCHOj MpeXu ycrnea NocTojara akTMBHOM OTNopa y OBUM eNeMeHTuma.

Mopen HaeegeHor, pagu 6anaHcupara perynauuore obnactn Penybnuke Cpbuje unu obesbefusaiba
JOBOMbHOr U3Hoca TepuMjanHe pesepee, ca JIM "Enektpompexa Cpbuje” yroBopeH je HayuH
mMefycobHUX ucnopyka xaBapujcke enekTpu4He eHepruje Ha HaTyparnHoj Unu KoMepuujanHoj pasMeHnu, y
3aBUCHOCTKM o yrosopHor ogHoca JIN "Enektpompexa Cpbuje" ca cycegHum onepaTtepoM NPeHOCHOT
cuctema.

Mpepysehe je cxonHo 3akrbyuky Bnane Penybnuke Cpbuje 6poj 021-6624/2009-002 og, 30. HoBembpa
2009. roguHe aHraxosano CBoje kanauuTeTe Kako 6w 06e36equno enekTpuyHy eHeprujy 3a ceBepHU
aeo All Kocoso u MeToxuja.

Mpuxod op ocTanux NOBE3aHUX NpaBHWUX NUUA NpusHaT je NO NPUMILEHUM HakHagama og Mbapckux

XE no ocHoBy npeHoca paHuje uMHaHCUpaHWx npaBa NoBe3aHWX ca U3rpagkoM XuapoenekTpaHa Ha
peuu 16ap.
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JN ENEKTPOMPUBPELA CPBUJE

KOPUITOBAHE HANMOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. rogure

6. OCTAINKN NOCNOBHU NPUXOON
Y xuroagama guHapa
3a roguHy koja ce 3aspwaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
KopueosaHo
Mpuxoau oa, AoHauuja 5,692 262,473
Mpuxopa, op HannaTe WTeTa oA ocurypawa 568 347
Mpuxoan of, 3akynHuHa 1,241 992
Octanu nocnoBHW Npuxoam 3,991 1,347,787
MpecdakTyprcaHu TpoLLKOBYM ycnyra 68,702 75,763
80,194 1,687,362

Kao wro je obenogaweHo y HanomeHu 1, a Ha ocHoBy Oanyke o gonyHama Oanyke o OCHUBakY jaBHOT
npeayseha 3a npoussoAwy, ANCTpubyumnjy n TproeuHy enektpuyHe exepruje ( Cn. rnacHuk PC 54 og
04. aBsrycta 2010. roguHe) BnacHuk je u3spwuwo Aoperovearbe y cBojuHy JI1 "Enextponpuspesa
Cpbuje" neo UMoBUHE - 3eMIBULLITE KOje je Mpey3eTo No CTaTyCHOj NpomeHn Ha AaH 31. maja 2009.
roaviHe, Kao U A0 UMOBUHE - 3EMIBbULLTE U TO: paHuje AenvMUYHO npey3eTe napuene 6es cdusundke
aeobe, npeysete cy oa N4 TEHT y uenoctyn, npeysumare HoBux napuena og N4 TEHT n npeysumarne
Hosux napuena og JI Cp6ujasoge n op MO O6peHoeal, N0 KOM OCHOBY Y NPEeTXOAHOM U3BELUTajHOM
nepvoay je npusHaTt npuxos y uaHocy og 258,985 xureaga avHapa.

JaBHo npepysehe moxe oBa cpeAcTBa, CXOAHO OAMyLM BacHWKa, Aa yHece Kao ynor y npuspegHa
Apywtea koja he ocHoBaTh ca cTpaTellkuMm napTHepumMa pagy 3asplueTka marpagwe TE "Konybapa B"
v uarpagmwe TE "Hukona Tecna B3", y peanu3sauuju CtpaTervje passoja eHepreTuke Penybnvke Cpbuje
Ao 2015. roanHe v Nporpamom 3a HEHO OCTBapVBaH-E.

OcTanu nocrnoBHW NPUXOAn uckasaHW y u3Hocy of, 1,346,116 xwrbaga AvHapa 3a rogvHy koja ce
3aBpwasa 31. geuembpa 2010. rogvHe ce oaHOCe Ha Mo3WTUBHE edpekTe nNo ocHoBy obasesyjyher
yrosopa rno ocHOBY oacTtynawa y pagy XE "lMuea“.

MpedakTypncaHu TPOLLKOBK ycnyra y usHocy og, 68,702 xurbaga AuHapa ogHOCE Ce Ha HakHaae Koje cy
npumrseHe unv Tpeba ga byay npymrbeHe op 3aBuCHUX npeayseha, a 3a koje je, npetxoaHo, HabGaska
ycnyra o Tpehux nvua u3BpLUeHa Ha HUBOY rpyre.

7. TPOLWWKOBU MATEPUJATNA
Y xurbagama guHapa
3a roguHy koja ce saBpluaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
KopuezoeaHo
TpoLUKOBM UCMOPYYEHE ENEKTPUYHE eHepruje o4,
MAy cacrasy EMNC 111,181,626 95,808,612
TpolukoBn HabasreeHe enekTpuyHe eHepruje:
- HabaBrseHe Ha gomaheM TpXULITY 8,028,505 3,803,787
- HabaBrbeHe Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY 3,000,138 6,462,954
MpeHoc 1 HaGaBke enekTpuyHe eHepruje oa ctpaHe JI
Enekrpompexa Cpbuje, beorpag 189,883 185,190
MaTtepujan 3a ogpxaBare U pe3epBHU AeN0oBU 21 80
Hepvisatn HadhTe 17,814 15,217
CuTaH vHBeHTap u ayTo ryme 9,143 8,041
TpOLLKOBYM KaHLIENapWjCKOr v OCTanor pexujckor maTepujana 15,534 12,838
122,442,854 106,296,719

HabBaBka enexkTpudHe eHepruje op npasBHuX nuua BaH cuctema EMNC (u3 yBosa v npaBHuX nuua ca
Teputopuje Penybnuke Cpbuje Kkoja noceayjy nuvueHuy 3a obaproaibe TProBUHE €enNeKTPUMHOM
€HeprujoM) npusHara je y uaHocy og 11,028,643 xur-aga guHapa.
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JMN ENEKTPOMNPUBPEOA CPEWUJE

KOPUI'OBAHE HANMOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2011. roanHe

7. TPOLWKOBUWU MATEPWUJAIA (HacTaBak)

MNpepnysehe je sakrbyqnno yrosop ca JIT Enektpompexa Cpbuje o npuctyny n kopuwherwy cuctema 3a
NPeHoC enekTpuyHe eHepruje 3a TapudHor kynua (JI1 "Kenesnnua Cpbuje™) u eHepreTckux cybjekata
3a NPOU3BOAKY ENEKTPUYHE eHEpruje KU 3a Hanajake NyMNHO - akyMyJaLMOHUX NOCTpojera, a Koje je
JM ENC ocHoBano. o HaBeaeHOM OCHOBY MCka3aHu cy Tpolwkoeu og 189,883 xureaga avHapa.

8. TPOLWIKOBU 3APALOA, HAKHALDA 3APAQA U OCTANN NINYHU PACXOAOU

Y xurbagama guHapa
3a roamHy koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
KopueosaHo
BpyTo 3apaae 670,032 594,507
[onpuHocy Ha 3apaje Ha TepeT nocrnogasua 120,722 108,185
TpoLwkoBu NpeBo3a 3anocreHnx 16,125 16,356
[HeBHWLE W HakHaaa TPOLWIKOBA 3anocneHMma Ha
cnyx6eHoMm nyTy 53,001 41,765
TpoLukoBM HakHaga Tpehum nuumma no yrosopuma v
oanykama YO 27,214 17,057
Ctunenguje v kpeanTn 938 345
[Tomoh 3anocnenuma 2,205 1,656
OcTtanu nuuHu pacxoau 1,304 1,781
891,541 781,652
9. TPOWKOBU AMOPTU3ALIUJE U PESEPBUCAHA

Y xuroapama gunapa
3a roovivy koja ce 3aBpluasa
31. peuembpa

2011, 2010.
KopuzosaHo
TpowkoBW amopTusaumje
- HEKPETHUHE, MOCTPOjersa, onpema 126,483 120,931
- HeMaTepujanHa ynarawa 17,253 8,449
TpowkoBuW pesepBucamna;
- 3a GeHeduuumje 3a 3anocneHe 39,569 8,405
- 3a CyACKe cnopose 2,976 22,595
186,281 160,380

Y naBewTajHoj 2011. roanHu Mpeaysehe je naBpwmno pesepeucare obaBesa 3a HakHage No NPecTaHKy
pagHor ofgHoca koje he ce nMnaTUTW MO OKOHYakwy pagHOr OAHOCA W HakHaje 3arnocneHuma Koje
YKIbYYYjy HafokHaZe no OCHOBY jybunapHux Harpaga 3a AyroroaviiibW paj y BUCUHW cajallkbe
obaBese 3acHOBaHe Ha npownum AorafajuMa, a Koje npouannase w3 3akoHa O pady WM ONWTWX akaTa
npeayseha, kako je HaBeaeHo y Hanomexmn 3.8,

Mpema Hajborb0j NpoueHn n3gaTaka noTpeOHUX 3a UsMUpere cagalre o6aBe3e No OCHOBY CYACKWX

cnopoBa y TOKY, U3BpPLUEHO je popatHo pesepBUCa€ Ha TepeT pacxoaa, Kako je HaBeaAeHO y HanoMeHu
26.
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KOPUTOBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. npeuembap 2011. roaune

10.

OCTANKU NOCNOBHU PACXOOW

OcTanu NocnoBHU pacxoan

TpolukoBu npemuja ocurypatba

TpowkoBu HakHaza 3a kopuwhere Boga

TpOLKOBU HakHaAA 3a 3awWwTUTy U Kopuwheke Wwyma

TpoLwkoBU HakHaZa 3a kopuwhere l'paf]eBMHCKOI' 3eMibuuTa

TpoLukoBU nopesa Ha UMOBUHY

Pacxopgu no ocHosy N[B Ha koje npepy3ehe He ocTBapyje
npaeo Ha ogbuTak

TpoLkoBU OCTanMx MHAMPEKTHUX Nope3a U HakHaga

LlapuHe Ha yBe3eHy enekTpu4Hy eHeprujy

TpoLKOBK ycnyra ofpxaBara Y OKBUPY NOBE3aHUX
npaBHUX nnua

TpoLwKoBK ycnyra ogpxasama BaH ElNC-a

Tpowkosu MTT ycnyra

TpOLKOBU TPAHCNOPTHWUX ycnyra

TPOLLUKOBU 3aKyNHUHA

TpOLUKOBU KOMYHanNHUX ycnyra

TpOLUKOBU OCTanux ycnyra opraHusauuja

TpolkoBU penpeseHTauuje

TpoLlKoBKU NNaTHOr npoMeTa U 6aHkapckux ycnyra

TpOoLKOBKU OCTanMx NPOM3BOAHWX ycnyra

TpOLUKOBU OCTanNWx HENPOWU3BOAHUX ycnyra

TpOLKOBKU OCTaNMX HENPOU3BOSHWUX YCIyra o4
NAy cacrasy ENC

TpoLwKoBKW NpeTnnaTe Ha CTpyyYHe nybnukaumje

Cynckn TPOLLKOBM

Ocranu HemaTepujanHu TPOLLKOBK

Octanu HemaTepujanHn Tpowkosu oa N[ y cactasy EMNC

MpodchecuonanHe ycnyre

Peknama, cajmoeu n nponaraHaa

3awrTuTa Ha pagy

Ocrtane npoussogHe ycnyre y oksupy EMNC-a

CTpyyHo obpasoBake .

TpoLlKoBW 3APABCTBEHUX YCnyra

OppxaBarbe nHchopmaunoHor cuctema

TpOoLUKOBYU YnaHapuHa

Hay4HO ncTpaxueadku pag

TpoLKoBKM NO OCHOBY Npey3eTux obaeesa

JN ENEKTPONPUBPEONA CPEUJE

Y xursapama auHapa
3a roauHy Koja ce 3aBpliaBa

31. neuembpa

2011. 2010.
KopuzosaHo

4,901 4,024
1,065 60
34,990 -
228,205 167,209
8,221 3,888
133,627 95,325
9,287 29,633
154 80

27 116
62,237 40,481
15,807 16,737
1,430 845
11,969 9,849
11,843 7,220
33,534 24,380
35,824 32,769
26,322 21,936
369 70
35,028 24,931
55 -
6,155 4,432
2,586 9,356
700,621 57,088
28,065 19,111
252,396 204,707
19,752 15,353
153 154

468 64
12,351 20,831
6,902 5,680
5,401 4,878
9,445 6,874
754,585 290,966
75,654 72,728
2,529,329 1,181,775

TpowkoBW NO OCHOBY npey3eTux obaBesa y u3Hocy op 75,654 xumbage AvHapa npencrtas/bajy
npeyseTte obaBese 3a nopese U gonpuHoce Ha 3apaae pagHuka JMN MNEY Pecasuua 3a 2000. u 2001.
roguHy, ykisydyjyhu satesHe kamate no gaHa 31. peuembpa 2002, roamHe, Koje ¢y penporpamupaHe Ha
120 paTa. OTnnarta HaBegeRnx ob6ase3a noyena je 1. jaHyapa 2004. roavHe.

Octanu HemaTepujanHu TPOLLKOBM Y U3HOCY o4 695,452 xum-aga AuHapa ogHoce ce Ha HeraTUBHe
edhekte ogcrynamwa y pagy XE lNuea Ha ocHosy o6asesyjyher yrosopa.
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KOPWUI'OBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE UIBELUTAJE
31. peuembap 2011. rogure

1.

12.

OUHAHCWUJCKN NPUXOOU

JN ENEKTPONPUBPEJA CPEUJE

Y xwrbagama anHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpliaBa

31. peuembpa

2011. 2010.
KopuzoeaHo
®urHaHcujckn npnxoaun
duraHcujckn npuxoau y oxsupy ENC-a:
- NpUxoau o4 Kamara 2,962,759 2,911,759
- MO3UTKMBHE KypCHE pasnuke 325,123 3,262,156
- oCTanu thuHaHCKUjcK1 Npuxoau 123,302 35,299
PuHaHcujckm npuxoam BaH ElNC-a:
Mpuxoan oa kamata:
- MO OCHOBY MOTpaXXuBaka o4 Kynaua 3a enekTpuyHy eHeprujy 975,093 1,438,848
- MO OCHOBY KpaTKOPOYHUX (hUHAHCKjCKUX NrnacMaHa 241,283 165,191
- ocTanu npuxoau og kamata (no CBMM npeocTanum
ocHoBama) 8,845 6,910
Mo3nuTuBHE KypCHe pas3nuke 546,734 587,988
Mpuxogu no ocHoBy edbekaTta BanyTHe Knaysyne 64,699 16,064
Mpuxoan oa ansuaeHan 15,300 22,352
5,263,138 8,446,567

O®UHAHCUJCKHN PACXOOU

Y xurbapgama avHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpLiaBa

31. peuembpa

2011. 2010.
Kopuzoaaro
®uHaHCHjCKU pacxoamn
duHaHcujckn pacxoam y oksupy EMNC-a:
- pacxoau kamarta 1,005,949 402,591
- HEraTUBHE KypCHe pasnuke 113,192 433
duHaHcujcku pacxoau san ENMNC-a:
Pacxoawn kamara:
- N0 ocHoBY o6aBes3a 3a HabaBrbeHy eneKkTpUUHY eHeprujy 57 -
- No ocHosy oBasesa npema JIN EMC 87,314 114,695
- Mapwucku u JlToHaoHcku Kny6 nosepunaua 229,902 200,273
- MO OCHOBY penporpama obasesa npema HaHkama y cteuajy 40,439 110,350
- MO OCHOBY NpeyroBopeHe obase3e no kpeanTy HP Kune —
AreHuuja 3a ocurypane genosura 43,432 1,339,989
- ocTanu pacxoau of kamara (o CBMM OCHOBama) 705,141 707,163
Pacxoau no ocHoBy echbekaTta BanyTHe knayayne 36,063 41,804
HeraTtueHe KypcHe pa3nuke 565,900 5,269,286
Pacxoau kamaTta 3a HeBGnarospemeHo nnaheHe jaBHe
npuxoae 433 2,714
Ocranu thuHaHcujckn pacxogu 209,549 283,461
3,037,371 8,472,759

®duHaHcujckn npuxoan n pacxoau y oxeupy ElNC-a ogHoce ce Ha HakHaae no OCHOBY KamaTa u ocTanux
TPOLUKOBA NO3ajMrbuBak-a, HacTanvwx no kpeauTuma no kojuma je MNMpeaysehe AyXHUK, y3eTux 3a padyH
Apyrux noee3aHux npegyseha 3a pmHaHcupake nosehakwa kanauuteTa U pesutanusaumje nocrojehux
HeKpeTHWHa, NOCTpojera u onpeme.

Mo cBMM MOHETapHUM CTaBkama uuje ce U3MUpeke 3axTeBa y CTpaHoj BanyTu edekTh npomeHa
OEeBU3HUX KypceBa Ha pgaH pocneha, o4HOCHO Ha AaH GunaHca cTamwa, NpU3HaTv Cy y npuxoge u
pacxoge, kao WU MO MOHeTapHMM CTaBkama no Kojuma je yroopoM oapefleHa 3awTtuTa
noTpaxusamwa/obase3a BanyTHOM Knay3ynom, OAHOCHO Hannata/usmupueawe Y [AWHAPCKOj
NpOTUBBPEOHOCTM CTpaHe BanyTe,
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JN ENEKTPONPUBPERA CPBEUJE

KOPUIrOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2011. roauHe

12.

13.

DPUHAHCUNJICKN PACXOOU (HacTaBak)

Kako je HaBegeHO Y HanomeHu 27, y NpeTXoaHOM usBewarajHom nepuoay, Bnaga Penybnuke Cpbuje
je, kao rapanT, npeysena gyr npema EXIM Bank of China HapoaHe Peny6nuke KuHe yrosopom
notnucanum 20. chebpyapa 2009. roavnHe. JaBHo Mpepaysehe Enektponpuepeaa Cpbuje je y cknagy ca
yn. 6. 3akoHa o perynucawa ogHoca Penybnuke Cpbuje n HaHaka y cTevajy no oCHOBY Npey3eTwux
WHOCTpaHuX kpeauTa, oaHocHo 3ajmoBa (,CnyxbeHn rnacHuk PC“, 6p. 45 op 31. maja 2005. roguHe),
3aKrbyyuo, paHa 28. jyHa 2010. roguHe, ca AreHumjom 3a ocurypare AenosuTa YroBop O perynucamwy
obaeesa npema Penybnuun Cpbuju, noa uctum ycnoeuma, koje je Penybnuka Cp6uja nocturna ca
KMHecKkom cTpaHoM. 1o HaBeaeHOM OCHOBY NMpPU3HAT je pacxod No OCHOBY 3aTe3He Kamate y M3HOCY o4,
1,220,528 xurbapa guHapa, kao U npuxog oa 1,969,671 (Hanomena 13) op ykmpawa obasese no
ocHoBy otnycta opf 40% ycarnawexe rnasHuue (36up HennaheHe rnasHuue, obpadyHaTte HennaheHe
kamare n obpadyHaTe 3aTesHe kamaTte go 25. mapta 2009. rogune).

OCTANMN NPUXoan
Y xur-apama guHapa
3a roauHy Koja ce saBpLiaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
KopuzoeaHo
OcTanu npuxoan
Mpuxoan oA ycknafuearea BpegHOCTU HEKPETHUHA,
nocTpojer-a u onpeme 135,348 -
Mpuxoaun op ycknafueara BpegHOCTW ocTane UMOBUHE - 51,317
Mpuxoan op cmakena obasesa 1,030 1,970,576
Ocrtanu npuxoaun 23,286 27,381
HannaTta u ymamere ucnpaske BPEAHOCTH:
- noTpaXkueara oj Kynaua 99,366 2,014,865
Mpuxoaw oa ycknahuBaka BpeagHOCTU OYrOPOUHUX
thuHaHcHjckux nnacmaHa 20 530
Mpuxoan op, yroBopeHe 3awiTuTe o pusnka 3,102 -
262,152 4,064,669

Kao wro je obenopaweHo y HanomeHu 16, noBehamwe KHWMrOBOACTBEHE BPEAHOCTU HEKPETHUHA,
noctpojetsa U onpeme og 135,348 xurbaga AuHapa npusHaTo je kao npuxod y Gunawcy ycnexa ao
u3Hoca A0 Kojer ce CTOpHWpa peBanopu3auMoHO CMakeHe UCTUX CPeacTaBa, Koje je npeTxodHo
NpU3HaTo Kao pacxop y bunaHcy ycnexa 3a ussewTtajHy 2007. roanHy.

Y npeTxogHoM M3BeluaTajHoM nepuoay, 3akrbydyuuma Bnape Penybnuke Cpbuje 05 6poj: 401-52/2011
op 13. janyapa 2011. roguHe u 05 6poj: 401/866/2011 on 17. chebpyapa 2011. roguHe, ycBojeH je
Mporpam o pacnopeay v kopuwhetky cybseHuuja 3a JM KenesHuue Cpbuje” y 2011. roguHu, y oksupy
kora cy onpeferseHa cpeactea 3a perynucare obaeesa JI1 ,Keneswuue Cpbuje’ npema JIM
.Enektponpuepega Cpbuje" ca 3aBuCHUM npuspeaHum pgpywTeuma. [Nporpamom je npepsufeno pa JI1
.Enextponpuespena Cpbuje* u 3aBucHa npuBpegHa [pywTBa nNpumrseHum cpeacteuma og Jil
~Kenesnuue Cpbuje”, y usHocy op 2,488,189 xurana auHapa, usmupe caoje obasese npema AreHumju
3a ocurypame aenosuta, no ocHoBy [Mapuckor knyba noeepunaua, Kuneckor kpeaurta, JIoHOoOHCKOr
knyba nosepunaua v EBP/] 3ajwa b y3 nctoBpemenn otnuc 50% obpadvyHatux kamata npema JMN
~sKenesnuue Cpbuje* y usHocy op 338,578 xurbapa auHapa. Y W3BewTajHOM nepuopy, AaHa 21,
chebpyapa 2011. roanne JI1 Kenesnuuye Cpbuje” je npeHeno cpeactsa y u3nocy oa 2,332,030
Xxurbana puHapa Ha noceban pauwyH JIMN Enexktponpuepena Cpbuje” n 3aBUCHUX npuspegHUx
Aapywrasa.
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14.

15.

OCTAIIN PACXOOU
Y xurbapama avHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2011. 2010.
Kopueosato
I'ybuum op pacxogosakwa, oTNMCa U Nnpoaaje OCHOBHUX
cpeacTasa, HemaTepmjaniux ynarawa,
ydyetuha n matepujana 19,986 472
I'y6uum no ocHoBY OTNKUCA KPATKOPOHHUX NOTPaXuBaka u
penporpaMmmMpaHnx noTpaxueawa oA Kynaua 6,053 1,817,695
Pacxoan no ocHoBy ncnnaheHnx HakHaga 3anocneHuma u3
jaBHMX npepny3eha ca Teputopuje Al Kocoso n Metoxuja 4,663,927 4,156,738
TpoLWKOBM CMOH3OPCTBA U fOHATOPCTBA 261,845 68,033
Ocrtanu pacxogu 133,042 1,662
ObesBpehere
- HEKpPETHWUHA, NOoCTpojersa 1 ornpeme 11,328 1,996
- NOTpaxueamwa of, efnekTpudHe eHepruje 2,298,244 1,901,457
- OCTanux noTpaxueara 324 32,128
7,394,749 7,980,181

Kako je HaBeaeHo y HanoMeHun 12 n 27 y NpeTxo4HOM M3BELUTajHOM Nepuogy, a Nno OCHOBY OTnycra
ayra ogobpeHor matnyHom npegysehy no 3ajmy EXIM Bank of China Hapoane Peny6nuke KuHe, 3a neo
unjn cy Kpajien kopucHuum 3ajma M4 , TE-KO Koctonay® g.0.0., Koctonay u M4 PE ,Kony6apa“ a.0.0.,
Nasapesau, JIM EMNC je ogofpuo otnycT 3aBucHUM npepysehnma noa UCTUM ycnosvMma U NpusHao
pacxope y usHocy o 1,816,491 xureagy avHapa.

[MoTpaxueara No KOjuMa HUCY NpUMIbEHE HaaOKHaAe Y AYXXeM BPEMEHCKOM nepuoay npusHarta cy Kao
pacxop, og obesspefuBamsa y nsHocy og 2,298,244 xurnana AvHapa.

Pacxoan y usHocy o 4,663,927 xurbapa guHapa npusHaTti ¢y no ocHoBY ucnnahexnnx HakHaaa sapaga
3anocneHuma 13 jaBHux npegy3eha ca TepuTopuje Al Kocoso u MeToxuja.

Kao wrto je obernopaweHo y HamnoMeHW 16, cMamere KibWUroBOACTBEHE BPEAHOCTU HEKPETHWUHA,
MOCTPOjeH-a K ONpeMe Kao pesynTaT pesanopusauuje y usHocy oa 11,328 xuraga auHapa npusHaTo je
Kao pacxop.

NOPE3 HA AOBUT

a) KomnoHeHTe nopesa Ha poburak
Y xurmeapnama auHapa

2011. 2010.
Tekyhu nopes — nopeckun pacxog nepuoaa - (133,548)
OanoxeHn nopes — 0ANOXKeHU Nopecky (pacxoam) (21,828) -
(21,828) (133,548)
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15.

NOPE3 HA BOBUT (HacTaBsak)

JN ENEKTPONPUBPEOA CPEUJE

6) Ycarnawasame nopesa Ha goburtak U NpousBoAa pesyTata Nnocrnosaka Npe onopesvBaka U

nponunucaHe nopecke crtone

(MybuTak)/pobuTak npe onopesmBawa

Ycknahuearwe pacxofa HenpusHaTux y nopeckom bunaucy
(TpajHe pasnuke)

Ycknafusawe pacxoga no 0CHOBY amopTusaumje y
paqyHOBOACTBEHE U Mopecke CBpXe (MPUBPEMEHE pasnuke)

OnopeauB (rybutak)/aobutak

M3Hoc onope3aumBor 4oOWUTKa 3a KOju HUCY nocTojany oabUTHU
nopecku ryéuum paHmjux rogmHa

Tekyhn nopecku rybutak

Mopecka ocHoBMUA

O6pauyHatn nopes 10%

Ymatmere obpavyHaTor nopesa Mo OCHOBY ynarawa Y HEKpETHUHe,
nocTpojera u onpemy

O6pavyHaTn nopes No ymaweky

B) OanoxeHa nopecka cpeagcrsa u obasese

Capalwrba BpegHOCT HeKpeTHUHA, NOCTpojer-a U onpeme umja ce
BPEAHOCT CUCTEMATCKN OTNUCYje Ha BPEMEHCKO] OCHOBM
nckasaHa hUHaHCHCKUM n3BeLlTajuma

Capalwtba BpeAHOCT HEKPETHNHA, MOCTPOojeHa 1 ornpeme
npusHaTa y cknagy ca nopeckum nponmcuma

OabwTHa NnpyMBpemeHa pasnuka No OCHOBY KoOje Ce He Npu3Haje
0ANOXKEHO NOPECKO CPEeACTBO

OnopesvBa npuBpemeHa pasnuka ( B1-82-3)

OpnoxeHn nope3

OanoxeHa nopecka cpeacTea y BaH6unaHcHoj eBuaeHumjn
ce oJHoce Ha:

OanoxeHa nopecka cpeacTaBa No 0CHOBY Nopeckux ryburaka
u 10!

- 3a 2011 roguHy

OanoxeHa nopecka cpeacrasa No 0CHOBY NMOPECKOT KpeauTa
3a ynarawa y OCHOBHa cpeAcTBa

- YKynHo

Y xurbapgama guHapa
3a roanHy Koja ce 3aBpluaBa

31. peuembpa

2011. 2010.
(4,836,194) 1,920,166
1,424,386 1,759,518
(47,160) (69,147)
(3,458,968) 3,610,537
- 3,610,537
(3,437,140) -
- 3,610,537

- 361,054

- 227,506

21,828 133,548

Y xur-agama auHapa

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
5,204,327 1,588,799
1,401,888 1,626,966
- (38,167)
3,802,439 ;
380,244 }
345,897
630,868 476,951
976,765 476,951

Ha pgan 31. geuembpa 2011. roguHe [lMpepysehie Huje nckasano oanoxeHa Mopecka cpeacTsa no
OCHOBY NpeHeTUx nopeckux rybutaka n nopeckux kpegwuta y yKynHom usHocy og 976,765 xurbaga
AvHapa, Beh cy uckasaHa BaHOMNaHCHO Y BUCUHUW YKYMHOT NpaBa koje Moxe aa ce octeapu. MNpeaysehe
HWje NpW3Hano oBa oArnoXeHa nopecka cpeacTBa o063MPOM ga He MOCTOje AOBOMBLHO MOy3gaHe
nidopmaumje o BeposaTtHohiv ga he ucta npaea Mohim ga ce UCKOpUCTE, OAHOCHO O BUCWHW OCTBapeHe

806GUTK MO OCHOBY Koje ce nopecka oGaBesa MOXe yMatbuTy,
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31. neuembap 2011. rognHe

JN ENEKTPONPUBPERA CPBEUJE

16. HEKPETHUHE, NOCTPOJEWA, OMNMPEMA W HEMATEPUJANHA YNATABA
Onpema u Hemarepu-
IpafieBUHCKN ocTana CpencrBa y janna
3emrbuwTe 06]ekTn cpeacrea npunpemu YKynHo ynarawba
Craie 1. jaHyapa 2010. roauHe npe
Kkopekumja 585,717 5,245,755 1,079,838 8,415,973 15,327,283 2,262,413
Crame 1. jaHyapa 2010. roaMHe HakoH
Kopekuuja 585,717 5,245,755 1,079,838 8,415,973 15,327,283 2,262,413
HaGaBke y TOKy ropuHe - 545 13,142 784,779 798,466 12,968
AKTUBMpPaLE CPEACTABA Y NPUNPEMM - - 8,882 (16,305) (7,423) 7,732
fApopaja - - (3,039) - (3,039) -
Otnucu (pacxoa) - - (6,886) - (6,886) -
MarkoBu - - (8) - (8) -
Ha6aBHa BpeaHOCT NpUMrbeHux cpescTasa
oA ApYrux apywrasa y okeupy ENC-a 258,985 - (35 (643,827) (384,877) -
Cratbe Ha paH 31. aeuembpa 2010. 844,702 5,246,300 1,091,894 8,540,620 156,723,516 2,283,112
Crame 1. jaHyapa 2011. roanHe, npe
Kopekuuja 844,702 5,246,300 1,091,894 8,540,620 16,723,516 2,283,112
Cratbe 1. janyapa 2011. roguHe HakoH
Kopekuuja 844,702 5,246,300 1,091,894 8,540,620 16,723,516 2,283,112
HaGaske y Toky rogmHe - - - 717,219 717,219 13,675
AKTMBUpaHE - - 46,199 (46,199} - -
PeBanopu3saumja (eektn HakHagHUX
npoLeHa BpeaHOCTH) 588,170 749,918 (93,659) - 1,244,429 -
EdbexTy npoLieHe 3eMrbuLTe W OCHOBHWX
cpeacTasa y npunpemmn 11,295 - - - 11,295 -
Otnuck (pacxoa) - - (16,857) - (16,857) -
MNpeHock Tpehum nuunwma - (285,521) - - (285,521) -
MarkoBu - - (2,660) - (2,660) -
Cranse Ha AaH 31. aeuembpa 2011. HaKoH
Kopekumja 1,444,167 5,710,697 - 1,024,917 9,211,640 17,391,421 2,296,688
Cramne Ha AaH 1. jaHyapa 2010. roauHe npe
Kopekumja - 3,970,373 725,398 - 4,695,771 461,156
Crame Ha AaH 1. jaHyapa 2010. roanHe
HaKOH Kopekumja - 3,970,373 725,398 - 4,695,771 461,156
AmopTu3aLuja Tekyhe roguHe - 37,771 83,160 - 120,931 8,449
TlpeHocK 3aBUCHUM npeaysefhuma - - (26) - (26) -
MNpoaaja - - (2,845) - (2,845) -
OtyRera n pacxoposara - - (6,497) - (6,497) -
Man>koBM - - 5) - (5) -
Craroe Ha AaH 31. peyembpa 2010, roguHe
HaKOH KopekLuja - 4,008,144 799,186 - 4,807,329 469,605
Wcnpaska BpeaHOCTH
Crare 1. jaHyapa 2011. rognHe npe
kopekuuja - 4,008,144 799,186 - 4,807,329 469,605
Crare 1. jaHyapa 2011. rognMHe HaKoH
kopekuuja - 4,008,144 799,186 - 4,807,329 469,605
AmopTun3auuja tekyhe roguHe - 71,086 55,397 - 126,483 17,253
PeBanopusauuja (edekTu HakHagHWX
npoueHa BpegHoCTH) - (2,721,271} (206,634) - (2,927,906) -
YMarere BpeHOCTH ycres npoueHe 11,295 (135,274} (41) - (124,020) -
OTyRewa pacxopoBata - - (13,405) - (13,405) -
MatrokoBM - - (2,613} - (2,613) -
MpeHock Tpehum nuumuma - (269,031) - - (269,031) -
Cratbe Ha AaH 31. peuembpa 2011. roaunHe,
HaKOH Kopekumja 11,295 953,653 631,890 1,596,838 486,856
Capalwtba BpefHoOCT
31. aeuembpa 2010. rogmHe, HakoH
Kopekuuja 844,702 1,238,156 292,709 8,540,620 10,916,187 1,813,507
1. jaHyapa 2010. ropuHe, npe kopekumnje 585,717 1,275,383 354,439 8,415,973 10,631,512 1,801,257
1. janyapa 2010. roauHe, HakoH KopekLuje 585,717 1,275,383 354,439 8,415,973 10,631,512 1,801,257
Capaltba BpefHOCT
31. peuembpa 2011. roguHe 1,432,872 4,757,043 393,028 9,211,640 15,794,583 1,809,829
1. jaHyapa 2011. ropuHe, npe kopekumje 844,702 1,238,166 292,709 8,540,620 10,916,187 1,813,507
1. janyapa 2011, ropuHe, HakoH kopekLwje 844,702 1,238,156 292,709 8,540,620 10,916,187 1,813,507
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16.

17.

HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA, ONMPEMA U HEMATEPWUJAJTHA YNATAHA (HacTaBak)

HekpeTHuWHe, nocTpojera M onpema, Kako je HapeaeHo Y Hanomenn 3.11, uckasaHa cy no
peBanopu3oBaHoj BPeAHOCTU ca CTakeM Ha AaH 1. jaHyapa 2011. roguHe. 3a npoueHy BpeaHOCTH
aHraxoBaH je He3aBUCHW npoueHuTers ,EHepronpojekt-EHTen” a.n. ca nogussofjauem "EkOHOMCKM
VHCTUTYT" a.A.. Meper€e nowTeHe BpeaHOCTU YTBPREHO je NpUMEHOM MeToAa amOpTM30BaHOr TpoLUKa
3aMeHe, OJIHOCHO TPXWULLHOM MeToAy.

Y xurbagama auHapa

3emrmuuwite,
wyme u YKynHo
Buweroanwikbkn  MpahesuHckn  MNoctpojersa u OCHOBHa
3acagm objexTn onpema cpeacrea
Edexktn MNBOC Ha 6pyTO BpegHocT 599,465 749,918 (93,659) 1,255,724
Edektn NBOC Ha ucnpasky
BpeAHOCTU 11,295 (2,856,545) (206,675) (3,051,925)
Edexktn MBOC Ha cagawmwy
BpeaHOCT 588,170 3,606,463 113,016 4,307,649
- 04 TOora edpekaT y Kopuct
peBanopu3aunoHux pesepsun 599,465 3,124,069 101,677 3,825,211
- o4 Tora edpekart y kopucT
oanoxeHux nopeckux obaeesa - 347,120 11,298 358,418
- oA Tora edbekaT Ha TepeT pacxoaa
10 OCHOBY YMak-€Hoa BPeaHOCTH (11,295) - (33) (11,328)
- o4 Tora edekaT y KOpUCT npuxoaa
OCHOBY rallerwa ymakeha
BpeaHOCTH - 135,274 74 135,348

OamepaBakseM No mofeny peBanopusauuje obyxeaheHn cy CBU NpeAMETN HEKPETHUHA, NOCTPOjeHsa u
onpeme Koju crnyxe 3a obaBrbate enekTpoeHepreTcke AeNaTHOCTI, NPU YeMy je:

¢ MO3UTUBAH YYWHaK peBanopusauuvje nNpusHaT kao nocebGHa craBka kanuTana (pesBanopusauvoHe
pesepee oa ykynHo 4,183,628 xurbaga auHapa, of dera je peanusoBaH Aeo og 358,416 xurbapa
AvHapa Yy KOpWUCT oAnoOXeHux nopeckux oGaBe3a), OJHOCHO CTake HA JaH W3BEelTaBawa
peBanopu3aLmoHmx pesepBu No HaBeeHOM OCHOBY uaHock 3,825,212 xureaaa AvHapa,

e MNO3UTUBAH YYuHaK pesanopusauuje NpusHaT je kao ocTanu npuxoa y usHocy og 135,348 xurbaga
AWHapa no OCHOBY ykuaawa paHuje npusHaTtor o6esspefiuBama HeKpeTHUHA, NOCTpOojetba U onpeme
Ha aaH 1. jaHyapa 2007. roauHe (Hanomena 13) u

e HeraTMBaH yUMHaK pesanopu3auuje NPU3HaT KAao pacxoa, Kako je HaBeAeHO Y HanoMeHu 14.
ABAHCH 3A HEKPETHUHE, NMOCTPOJEHA U ONMPEMY

Y xuroapama AvHapa
31. peuembap  31. peuembap

2011. 2010.
KopuzosaHo
ABaHc# 3a HemaTepujarHa ynarawa, HeKpeTHUHe,
nocTpojera un onpemy
[aTu aBaHCK 32 HEKPETHUHE, NOCTPOjEea U oNpemy 3,478,840 3,823,918
YkynHo 3,478,840 3,823,918
Wcnpaska BpeAHoCTH:
- AAaTUX aBaHca 3a HEKPETHWUHE, MOCTPOojera u onpemy (25,452) (25,381)
(25,452) (25,381)
3,453,388 3,798,637
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18. YYELWIRA Y KAMUTANY
Y xursafama AuHapa

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
Kopuzosaro
Yyewha y kanutany
Yuewnha y kanuTany nosesaHux npeayseha 292,784,544 292,784,544
Yuewnha y kanuTany 3ajeHU4kn KOHTPONVCaHUX NPaBHUX Nuua:
- Enepruja Hoeu Cap a.a. 560 560
- UBapcke xmppoenekTpaHe 4.0.0 147,737 10,464
- Mopascke xuapoenektpaHe 4.0.0 10,004 -
Yuewnha y kanutany 6anaka y semrou:
- AUK GaHka a.g., Haw 607,864 1,094,481
- ocTano 8,112 14,047
Yyewha y kanutany Apyrux npaBHUX nuua:
- Monutuka a.g., beorpan 126,894 175,635
- PMK Tpenua 27,010 27,010
- MuHen xonawHr 9,716 9,716
- ocTano 152,312 152,312
YxynHo yyewha y kanutany 293,874,753 294,268,769
WUcnpaeka BpegHoOCTW:
- yyewha y KanuTany gpyrux npasHux nuua (245,536) (245,536)
YKYNHO ucnpaska BpeaHOCTU (245,536) (245,536)
293,629,217 294,023,233

Yuewha y kanutany nosesaHux npegys3eha Ha paH 31. pgeuemBpa 2011. roguHe y wusHocy of
292,784 544 xvrbane ouHapa ce ogHoce Ha ynor MNpepyseha y kanutany 11 nosesaHux npeayseha koja
unHe Mpyny EMC-a, 6e3 npeayseha ca Teputopuje Kocoa n MeTtoxuje, y Bucuun og 100%. CxopHo
Oanyun Bnaae Penybnuke Cpbuje o ocHusawy JasHor npeayseha 3a npoussoaky, AMCTpuUBYLIMjy 1
TProBuHy enekTpuyHoM eneprujom “Enektponpuspena Cpbuje”, Npenysehe je npeyseno csa cpeacrea
npeTxoaHor jaBHor npeay3eha ykrbyyyjyhu n ynore y saasucHum npegysehuma, ocumM cpecrasa Koja cy
no OunaHcy pasrpaHudera cactaBrbeHuM Ha paadH 30. jyHa 2005. roguHe npeHeta Ha JI1
"Enektpompexa Cpbuje".

Mpenysehe je aHraxoBano He3aBUCHOT NpoLeHVBaYa pagu NPoueHe BpedHOCTW HEHOBYAaHOr ynora y
HoBOhOpMMpaAHO jaBHO npeaysehe, nNpyu 4YeMy je He3aBUCHU NpOLEHUBaY NPOLEHWO WU BpeaHOCT
yyewha y kanutany noBe3aHux npeays3eha y Hanpep HaBegeHoM u3Hocy. [poueneHa BpeaHOCT
yuyewha y kanutany 3aBuCHUX Npeayseha npeacTasiba KhUroBOACTBEHY BPEAHOCT HUXOBOT Kanutana
ca cTakeMm Ha aaH 31. peuembpa 2004. rogvHe.

Ha ocHoBy 3akrbyveHux mefyapxasHux cnopasyma, JasHo npeaysehe "Enektponpuspeaa Cpbuje" u
npeaysehe "SECI", Utanuja 3akmbyunnu cy yroeop o ocHuBawy [lpuspeaHor [Opywisa "W6apcke
xuapoenekTpaHe” 4.0.0.,KparbeBo y kojem cBaku o4 y4ecHuKa uma ceoje yyewwhe u To:

— npeaysehe "SECI", Utanuja og EYP 2,550,000 v cTuye yaeo y OCHOBHOM KanuTany og 51%,
— JN ENC oa EYP 2,450,000 no ocHoBY KOT CTUY€E YAEe0 Y OCHOBHOM KanuTany o 49%.

Mo noTnucuBaky apaHXMaHa, OCHMBa4Yu Cy M3BPLUWMW ynnaTy Aena ynora v To: NpuspegHo ApyLITBo
"SECI" guHapcky npotuespegHocT EYP 102,000 v JIN EMNC guHapcky npoTtusepeaHocT EYP 98,000. Y
n3BEeLTajHOM NMepuogy U3BPLUEHa je ynnarta ynucaHor kanutana guHapcke npotuspegHocTu oa EYP
2,727,507.00 ( npuspegHo ppywreo EYP "SECI" 1,391,194.83 n EYP JI1 ENC 1,336,312.17), a HakoH
JaTyMa bunaHca cTamba AuHapcka npotuspegHocT og EYP 499,925 (npuspegHo apywteo "SECI" EYP
254,925 v JIN ENNC EYP 245,000). MNpeoctanu geoc ynucaHor kanuTana ocHuesayn he ynnatutu y poky
o[, [iBe roguHe oa faHa peructpaumje ocHuBamwa Npenyseha, y3 obasesy ocHueava aa ynnaTte aogaTHe
ynore y YyKkynHoj BucuHu on 25% BpegHOCTW WHBECTMUMjE NpeMa WHBECTULMOHO TEXHWYKOj
AOKYMEHTaLmju 3a warpagky xuppoenektpaHa y poky yTBpfieHOM oanykom opraHa ynpasrbana
Mpenyseha. Pap lNpepy3seha po novetka obaBrbamwa npeTexHe aenatHocTu duHaHcupahe ce w3
OCHOBHOI Kanwutana, a ako.To He 6yae OOBOIbLHO W U3 3ajma koju he npueBpegHo apywtso "SECI”
opobputu MNMpenysehy, n3yses vHaHCUpaka aKTUBHOCTU Ha W3rpafHn XxuagpoenekTpaHa. Ynarawa y
usrpagky XugpoenekTpana y sBucunn on 75% speaHocti Buhe chmHaHcupaH U3 no3ajMrbeHUx CpeacTea
— kpeauTa koje he lNMpeaysehe obe3beantn kog BaHke unu apyre MHaHCUjcke MHCTUTYUWje.
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JI ENEKTPONPUBPENA CPEUJE
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18.

YYELWWRA Y KANMUTAIY (HacTaBak)

Lurb ocHuBama Npepyseha je narpagrwa cuctema xuapoenektpaHa Ha peuvw MBap koja ce cactoju oa
AeceT xuapoenektpaHa ykynHe cHare oko 102 MW. Ynuc N[ "WbGapcke xuapoenektpaHe" p.o.o.,
KparmeBo y peructap Koa HagnexHor opraHa usBplUeH je nana 3. aeuembpa 2010. roavHe.

Takohe, cxopHo 3akmbydeHoM MemopaHaymy o pasymesawy ca RWE Innogy GmbH, Casesna
Penybnuka Hemauka (RWE AG ), a y3 carnacHocT Bnage PC ( 3akrbyyak 05 6poj 018-7493/2009. oa
13. HoBeMGpa 2009. roguHe), JaBHO npeay3ehe "Enektponpuspena Cpbuje" n RWE AG 3akrbyuunu cy
YyroBOp O OCHWBaKY npuspepHor ApywTea "MopaBcke xuapoenektpaHe" a.0.0., beorpag y Kojem cBaku
04, y4ecHuka uma yyewhe u To;

— lMpuspeaHo apywteo RWE AG, Hemauka op EYP 2,040,000 1 ctude yneo y OCHOBHOM Kanutany og,
51%,
— JM EMNC op EYP 1,960,000 no ocHoBy Kor cTU4e yaeo y OCHOBHOM kanutany og 49%.

Mo notnucueary yrosopa 0 OCHMBaHy, OCHUBaYW Cy U3BPLUMNW ynnaTy gena ynora v 10: NpuBpegHo
apywteo RWE AG aunapcky npotuBBpeaHocT o EYP 102,000 n JI EMC auHapcky npoTueBpeaHOCT
op EYP 98,000 . HeynnaheHu usHoc ynucaHor HoBYaHor Aena ocHoBHor kanutana Npeayseha y nsHocy
op EYP 3,800,000 6uhe ynnaheH y usHocuma ytepheHuM oanykom YnpasHor opabopa y pokoBuma
oppefeHnmM y cknady ca MepoaaBHUM MPaBoM.

Lnre ocHuBarba MNpepy3eha je nsrpagrka cuctema xuapoenektpaHa Ha peum Benvwka Mopasa koju ce
cacToju of Hajmame 5 (neT) xvppoenekTpaHa yKynHe cHare of oko 150 MW. Ynuc 1] "Mopascke
xvapoenekTpaHe” A.0.0., Beorpag y peructap ko4 HaanexHor opraHa W3BpLUEH je AaHa 23, aBrycta
2011. roguHe.

Kao wro je obenocpamweHo y HanomeHn 1, y cknagy 4naHom 15. YroBopa o ocHuBawy [lpenyseha 3a
KOMBWHOBaHy NMPOU3BOAKY TEPMOENEKTPUYHE U TOMNOTHE eHepruje "Exepruja Hoeu Caa" a.g., Hosu
Cag, sakrbyyeHum uamehy JIM ENC v Mpap Hoeu Cap, npeaysehe je y 2009. roauHu, ynnatuno EYP
6,000, wTo je Ha AaH ynnate usHocuno 560 xurbafa AuHapa, Npu3HaTo je Kao yror y HOBOOCHOBAaHU
EeHTUTET.

Pasnuka namehy cep BpegHOCTM akuuja npusHate Ha aaH 31. aeuembpa 2010. n chep BpepHOCTU Ha
AaH 31. neuembpa 2011. roauHe y usHocy on 541,293 xurbaga AvHapa rnpusHaTta je kao, nocebHa
CTaBKa kanutana, yknaakem peBanopusauvoHUX Pe3epBi No OCHOBY HepeanusoBaHux AobuTaka y
usHocy op 365,583 xurbage OvHapa UM NPU3HABakEM peBanopu3auMoHUX pasepBu NO OCHOBY
HepeanusoBaHwx rybutaka y nsHocy oa 175,710 xurbaga auHapa.

Haume, npema cTaBy NOCNOBOACTBA, U3HOC aKyMynupaHor rybuTka Huje YKNOweH W3 KanuTana,
oGavpom pa, y ogHocy Ha aaTyM cTuuaka v Npu3HaBaka, Kao u Ha obuM npomeTa UHCTPyMEHTUMA
KanuTana, He nocToje BUTHO Apyrayvju nodaun koju 6u ykasuBanu: Ja eMWTEeHTU UMajy 3HadqajHuje
thuHaHcujcke Tewwkohe (Bpoj AaHa HenukeuaHocTM yTBplEH je Ha OCHOBY eBWAEHUMje HEeUSMUpeHuX
obaBesa OyXHWKa Y NPUHYOHOj HannaTv y NpoTeknux roguHy paHa, kojy sogn HEC), aa kplue yrosop
HeucnywerwemMm obaBesa, Aa MMajy YOUrbMBO W MEPIbUBO CMakele HOBYAHUX TokoBa (YBUAOM Y
u3BewWwTaje He3aBUCHUX peBW3opa, OCTBApPEHUX MNO3UTUBHWUX pesynTata 3a MNpeTXOAHW W3BeLUTajHU
nepuvoa, v Ap.), HUTK Aa je JOLWNO AC 3Ha4ajHUX NPOMeHa ca LWTETHUM yTULajeM Koje cy ce ogurpane y
TEXHONOLKOM, TPHKNLLUHOM, EKOHOMCKOM WUIN NPaBHOM OKpYXetby Y KOMe eMUTETHTW Nochnyjy.

Yuewha y kanutany octanux npaBHUX Nuua npeacTasrbajy ydewha y kanutany nojeauHux npuspegHix

OpyLUTaBa y 3eMrby PacrnonoXuBKUX 3a nNpoaajy, koja ce He KOTUPAajy Ha TPXULLITY KanuTana v npukasaHa
cy no HabaBHOj BpeagHoCTW,
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JN ENEKTPONPUBPENA CPEUJE

KOPUIrOBAHE HANOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. neuembap 2011. roauHe

19, AYrorPOYHN ®UHAHCUJCKWU NNACMAHU
Y xusbagama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2011. 2010.
KopuzosaHo
HyropoyHa notpaxusaka og N[ y cacrasy EMNC
- MO OCHOBY NMPEHeTUX KpeauTa 16,781,008 17,613,126
- N0 OCHOBY AaTUX 3ajMoBa 9,374,000 10,320,000
- N0 OCHOBY penporpamMupaHnx NoTPaXuBaka 3a UCTIOPYYEHY
ENeKTPUYHY eHeprujy 3,513,405 3,930,839
AyropoyHa notpaxusama o4 [ Enexktpompexa Cpbuje 252,445 267,934
PenporpamupaHna noTpaxuvsama o4 kynaua 3a enekTpuiHy
eHeprujy:
3ajeaHuyko ynarake y akymynauujy soge “PosHu” 637,205 637,205
MNnacmanu 3anocneHuma:
- 10 OCHOBY npojaThx CTaHoBa 8,552 8,864
- N0 OCHOBY cTambeHux KpeauTa 700 728
OcTtanu ayropoyHu mHaHcHjcku nnacmanm 24,557 24 557
YKYNHO OCTanu gyropovHu dUHaHCUjCKKU nnacMaHu 30,591,872 32,803,253
Wcnpaeka BpegHOCTU OCTanux gyropodH1x (puHaHCujckux
nnacmaxa (24,528) (24,528)
YKynHO McnpaBka BpeAHOCTW OCTanux AyropodHUX huHaHCcHjckux
nnacmaHa (24,528) (24,528)
30,567,344 32,778,725

OyropoyHa noTpaxwsamwa odHOCEe ce Ha kpeauTe koje je [Mpeaysehe 3akrbyunno ca meflyHapoaHum
dMHaHCUjCKMM MHCTUTYLMjaMa 3a padvyH CBOjux 3aBucHux npeayseha u JI "Enektpompexa Cpbuje”,
Ka0 W Ha QJYropovHO penporpamupaHa noTpaXuBakwa 0f eHepreTckux cybjekaTta koju obaereajy
AncTpubyTUBHY AenaTHOCT.

Paau npemowwhasana npobnema oko hmHaHCUpaka MHBECTULMOHUX aKTUBHOCTM W oapxaBake Tekyhe
nukeuagHocTk, Npeaysehe je oaobpuno 3ajam ceojuM 3aBucHUM npeaysehuma (PE Konybapa n TE KO
Koctonau) y usHocy oa 12,900,000 xumbaga gvHapa y paHujum u3BewTajHum nepuogmma. Tokom
ussewTajHe 2010. roguHe npeoctanu M3HOC HeHannaheHor noTpaxwusamwa o 10,320,000 xur-apa
AvHapa penporpamupad je Ha nepuog oa 10 roguHa y jeaHakum MeceyHum patama. O6pavyH kamaTte
BPLIW Ce y BUCUHU pedbepeHTHe kamaTHe cTone LleHTpanHe emucnoHe 6aHke Ha roaullikeM HUBOY.

Jana 1. jyna 2009. roaMHe NpWnNUKOM CTaTyCHe NpPOMeEHe chajawe Y3 npunajake Ha [Npeaysehe je
NPEeHEeTo 3ajefHuYKo ynarawe y akymynauujy Boge ,PoBHu®. HaBepgeHa ynarawa opHoce ce Ha
3ajeaHuyko ynaramwe y JaBHo MNpepaysehe “Konybapa”, BarbeBo, a No ocHoBy uarpaate Tena 6paHe u
akymynauuje “PoBHu’ unja je HameHa BogocHabpeBawe CTaHOBHWWTBA W WHAYCTpWje, oabpaHa of
nonnasa y OKONMHMM OnwTUHama kao u 3a noTtpebe JINM Enektponpuspeae Cpbuje. Ha ocHoBy Ypenbe
Bnage Penybnuke Cpbuje o yTBpfuBamy nporpama wusrpadkbe, PEKOHCTPYKUMje W odpxaBama
BogonpuepeaHnx objekata 3a 2006. roauHy (Cnyx6enu rnacHuk PC 6poj 117 op 30. geuembpa 2005.
roguHe) Tokom 2006. roauHe, npeasuheHn Cy Aarbu pagoBu Ha u3rpagkwu Tena bparHe u akymynauwje
“PoBHu", y3 yuewhe Bnage Penybnuke Cpbuje y BucuHm 100%. MNpeameTHO ynaranke BpWEHO je pagu
obeabefhuBara HeONXoAHUX YcnoBa 3a pag npojekta TE Kony6apa B.
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31. peuembap 2011. roguHe

20.

21,

SANMUXE U ATU ABAHCHU

MaTtepujan

PesepBHu nenoeu

Anar n nHeeHTap

Poba

YKynHoO 3anuxe

Wcnpaeka BpegHocTu 3anvxa

ABaHcHM 32 3anuxe
[laTn aBaHcK 3a 3anuxe
WcnpaBka BpegHOCTU AaTUX aBaHCa 3a 3anuxe

3anuxe u gatm aBaHcH

NOTPAXUBAA

MoTpaxuBawa
MoTpaxusara og Kynaua:
Kynuu y semren
- MOy cacrasy ElC-a
- 32 UCNOpYYeHy eneKTPUYHY eHeprujy - npuepeaa
- 3@ UCNOpyYeHy eneKkTPUYHy eHeprujy - npedyseha y
pPeCTpyKTyupamy
- JITMEY Pecasuua y pectpyktypupary
- JIN Enektpompexa Cpbuje
- NoTpaxuBama o4 Kynaua 3a ycnyre
- HEKOHconuaoBaHa 3aBuCHa npegyseha ca Kocosa n MeTtoxuje
- OCTana noBe3aHa npaeHa nuua
MoTpaxuBara No OCHOBY Kamare:
-MNAy cacrasy ElC-a
- JI Enektpompexa Cpbuje
- oCTana npasHa nuua (6aHke)
OcTtana noTpaxuBatsa of Kynaua y 3eMrbu
Kynum y nHocTpaHcTBy
MoTpaxuearsa 0/ 3anocneHmx
MoTpaxusarwa u3 cneundpmynnx nocnosa og My cacraey EMC-a
Ocrtana notpaxusara og [y cactasy ElNC-a
Octana noTpaxusama
YKynHO noTpaxusarba
UcnpaBka BpeAHOCTH:
Kynuu y 3emreu
- 32 UCMOPYYEHY ENEKTPUHHY eHeprujy - npuepeaa
- 3@ UCNOpYyYeHy enekTpUYHy eHeprujy - npegyseha y
PecTpyKTyupamwy
- JN1 MEY Pecasuua y pectpyktypupamy
- NOTpaxuBama o, HEKOHCONNZOBaHUX 3aBUCHUX Npedy3eha ca
Kocoea n MeToxuje
- ocTanux NoTpaxusama of Kynaua y 3eMmru
Kynum y nHocTpaHcTBy
Octana notpaxuBatra
YKYNHO UcrpaBka BPegHOCTY NOTPaxXuBakba

JI1 ENEKTPONPUBPELA CPEUJE

Y xwrbafama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
KopuezosaHo
2,266 2,860
12 14
28,578 21,015
656 429
31,512 24,318
(28,543) (20,916)
2,969 3,402
25,139 49,704
(6,446) (6,446)
18,693 43,258
21,662 46,660

Y xursapama auHapa

31. peuembap

31. peuembap

2011. 2010.
KopuzosaHo
22,639,045 18,884,749
3,927,021 5,551,361
9,756,879 9,088,919
1,166,907 1,166,907
466,923 488,401
177,403 184,218
2,313,769 1,493,937
2,993 -
395,904 406,711
140,455 132,810
18,285 13,746
11,973 11,601
4,353,098 5,102,714
209 15,931
2,449,625 1,732,264
10,412,486 8,646,409
348,480 361,611
58,581,455 53,282,289
(3,677,705) (2,974,903)
(9,756,879) (9,088,919)
(1,166,907) (1,166,907)
(2,309,737) (1,485,049)
(11,751) (10,857)
(3,497,355) (3,430,239)
(342,145) (341,472)
(20,762,479) (18,498,346)
37,818,976 34,783,943
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21.

22,

NOTPAXXKUBAIbA (HacTaBak)

[leo noTpaxuBara o4 kynaua y MHOCTPaHCTBY y usHocy oA 855,743 xurbaga avHapa uckasaH je no
OCHOBY npomeTa ernekTpudHe eHepruje ca "Enektponpuspega LlpHe lope” a.n., Hukwwh, kao u ca
Mjewosutum xonguHrom "EnektponpuBpena Penybnuke Cpncke”, ca kojuma [lpegysehe wma
3aKrbydeHe AYropoyHe YroBope O TMOCMOBHO TEeXHU4KOj capawu. [lpunue HOBYAHUX TOKoBa MO
HaBe4EeHUM NPOMETUMa OYeKyje ce nocrne AaTyma BunaHca ctama. lpeoctanu N3HOC NoTpaXueama of
Kyrnaua u3 UHocTpaHcTBa y usHocy of 3,497,355 xurbapga guHapa Hajehum genom ce ogHocu Ha
noTpaxusama of enekTponpuepesa GuslUMX jyrocrioBeHCckux penybnuka ua paHujux roguHa, 3a Koje je
M3BPLUEHO MHANPEKTHO OTNUCHBAKE,

Y cknagy ca 3akrbyvykom Briage penybnuke Cpbuje, 6poj 021-6624/2009-002, gOHETOM Ha ceaHULU
Bnage 30. HoembBpa 2009. roguHe JIN "Enektponpuepeaa Cpbuje”, aHraxosamem CBOjUX
pacnonoxueux KanauurteTa, npuBpemeHo, obesbefyje enekTpudHy eHeprujy paguM cHabgesawa
nogpyyja BeAMHCKM HacesbeHUM CpPrCKMM CTaHOBHUWTBOM Ha cesepy All Kocoso n Metoxuja. o
HaBegEeHOM OCHOBY W3BPLUEHO je MpU3HaBawe NOTpaxuBaka Mo OCHOBY MCMOPyYeHe enekTpudHe
eHepruje JIM " EnektpokocmeT", MpuwtuHa y uaHocy og 2,313,769 xurbaga guHapa. WctoBpemeHo,
HeHannaheH M3HOC NPU3HAT je Kao pacxo UHAWPEKTHUM OTMUCOM.

Mpenysehe je W3NOXEHO KpeAWTHOM pPUM3MKY NO NOTpaxuBawMMa oOf noBe3aHux npegyseha —
enekTpogucTpubyTtmeHux npeayseha y oksupy ENC-a, koja cy, Takofje, uanoxeHa KpeauTHOM pUSUKY U3
ogHOCa ca CBOjUM KyMuUuMMa, Kao U No noTpaxueawMMma og APYruX Kynaua — npaBHUX Nuua — BENUKUX
cucTemMa y MOCTYMKY PpecTpykTypupansa, koja HWCY y MoryhHocTM pa uamupe csoje obaese.
HajsHavajHuju OyxHMUM y 3emrbM, BaH cuctema ElNC-a cy: PTb bop rpyna (8,033,483 xuwvaga
AvHapa), 3opka eHepretuka (901,074 xurbaga guHapa) JI1 "XenesHuua Cpbuje” (838,626 xurbaga
avHapa). MNMpegyaehe je y 2005. roguHn, 3a geo noTpaxuBawa of npegy3eha koja ce Hanase y npouecy
pecTpykTypupama, Koju je npujaBreeH AreHumju 3a npusatudaumjy Penybrnuvke Cpbuje, dopmupano
ucnpaeky BpPe4HOCTU y LEnocTH, AOK je ucnpaBka BPedHOCTW 3a ocTaTak NoTpaxusama, kao u 3a
noTpaxuearwa o4 ocTanux NpaBrUX nuua, dopmuMpaHa y cknagy ca pa4vyHOBOACTBEHOM MONUTUKOM
Mpeayseha.

MoTpaxmeawa no ocHoBy kamata og JI "Enektpompexa Cpbuje" y msHocy og 140,455 xurbaga
avHapa, Ha gaH 31. geuembpa 2011. roavHe, ogHOCE Ce Ha penporpaMmvpaHe KpeauTe of cTpaHe
MefyHapogHe GaHke 3a 06HOBY U pa3Boj. [MaBHMLUa NoTpaxuBara je uckasaHa y OKBUPY AyropoyHMX
c¢huHaHcKjCckux nnacMaHa (HanomeHa 19).

KPATKOPOYHU ®UHAHCUJICKHU NINACMAHU
Y xurbapama AuMHapa
31. npeuembap  31. peuembap

2011. 2010.
KopuzosaHo
KpaTkopounu kpeguTy, 3ajMOBM U NnacMaHu - octana
nose3aHa npasHa niua 1,160 -
Tekyha gocneha gyropouHux noTpaxusara no 0CHOBY
npeHeTux uHo kpeauta My cacrasy ElMNC-a 2,616,311 3,374,294
Tekyha pocneha gatux nosajmvua U penporpammpaHmx
notpaxueama N[ y cactasy ElNC-a 1,616,359 584,705
Tekyha gocneha gyropoynux noTpaxuBama og
JIM Enektpompexa Cpbuje 85,410 72,689
4,319,240 4,031,688

Heo gyropouHux noTpaxusBama Koju AocneBajy A0 jeAHe roguHe y usHocy og 85,410 xurbaga aguHapa
ce ogHocu Ha Texyha gocneha AyropoyHux notpaxusawa og JIN "Enektpompexe Cpbuje" no ocHosy
penporpamupaHux kpeauta o MeflyHapogHe 6aHke 3a 06HOBY 1 pasBoj.
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Jn ENEKTPONPUBPEAA CPEUJE

KOPUOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

23.

24,

25,

FOTOBUHCKN EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA
Y xurbapgama AnHapa
31. peuembap  31. peuembap

2011. 2010.
KopuzosaHo

Tekyhu padyHu:
- Y AMHapuma 48,185 66,856
- Y CTpaHoj BanyTtn 24,768 11,695
KpaTkopounn genosutu go 3 meceua 192,034 129,394
BbnarajHa n octana HoB4YaHa cpeacTea 38 161
MspBojeHa HoBYaHa cpeacTea 141,076 896
YKyNHO rOTOBUHA Y TOTOBUHCKU €KBUBAINEeHTH 406,101 208,992

NOPE3 HA AOOATY BPEOHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA PA3INPAHUYEDA

Y xurbagama anHapa
31. peuembap  31. neuembap

2011. 2010.

KopuzosaHo

PasrpaHnyeHn nopes Ha AoAaTy BpeaHOCT 2,096,163 2,178,770
O6pauyHaTta noTpaxusansa 3a suwwe nnaheH N[IB 994,629 310,444
YHanpea nnaheHn TPOLLKOBU 506 824
PasrpanuuyeHa kamarta Ha 3ajmose uamely N4 y cacrasy EMNC 1,192,831 -
Ocrtana akTMBHa BpeMEeHCcKa pasrpaHuiera 140,133 205,958
4,424,262 2,695,996

[Mopes Ha popaty BpeAHOCT 0AHOCU ce Ha NpeTxodHU nopes koju je lpeaysehe nckopuctuno nocne
JaTyma cacTaBrbaka GunaHca crama 3a ymamewe cBojux obaBesa no ocHoBy ayroeawor [[B. 3a
n3Hoc noTpaxueara no ocHosy 0B op 994,629 xubaae avHapa nsspLUeH je nospahaj nocne naTyma
6unaHca cTamna.

Kao wro je obenoaareHo y HanomeHn 19, 3a usHoc obpauyHate kamaTe y nepuoay y KOM cy HacTanm
no opobpeHum 3ajMoBMMa 3aBUCHMUM MpuBpedHUM apywTBuma of 1,192,831 xurbaga AuvHapa,
npusHaTa cy akTUBHa BPEMEHCKa pasrpaHndera U Npuxoaun.

KARNUTARN
OCHOBHM KanuTan

OcHoBHu kanutan lpegyseha je y apxaBHOM BrnacHUWwTBY M obyxBaTa ModyeTHW kanutan ysehaH 3a
akymynupaHe pesarnopusalMoHe pesepBe, koje Cy HacTane kao pesynTtaT NpuMeHe UHAeKca LeHa Ha
mano ao 31. peuemBbpa 2000. roauHe W KOpuroBaHe MPUNUKOM NpBE MNPUMEHE HOBUX
padyyHOBOACTBEHUX nponuca Penybnuke Cpbuje Ha pgaH 1. jaHyapa 2004. roauHe, kao M MO OCHOBY
NMpoMeHa koje Cy HacTane ocHuBaweM JaBHOr npegyseha 3a NpousBoAy, NpeHoc, AUCTpubyunjy u
TProBUHY enekTpU4HOM eHeprujom, “Enektponpuepena Cpbuje”, Ha ocHoBy Oanyke Bnaae Peny6nuke
Cpbuje koja je ctynuna Ha cHary 1. jyna 2005. roanHe. HaBepeHom Opnykom u3 cuctema ElNC-a
n3neojeHo je JI1 Enektpouctok koje je og 1. jyna 2005. roamHe camoctanHo npeaysehe koje nocnyje
nog nmeHom Ji1 Enektpompesxa Cpbuje, u chopmmpano Hoso npeaysehe JIT Enexkrponpuepena Cpbuje.

Kao pesynrtaTt HaBefeHe cTatycHe npomeHe y 2005. roamHm gowno je Ao Heto nosehawa ApxaBHOM
KanuTana sa edekTe NpusHaBaka OCHUBAYKOr ynora y npeoctanux 18 npeayseha y cacraey EMNC-a, y
nsHocy op 317,831,442 xurbane gunHapa, U edekte pasrpaHndewa MMOBUHe M obasesa usmehy
Mpeayseha n JIN Enektpompexa Cpbuje y HeTo n3Hocy og 1,847,718 xurbapa anHapa.

HaBefaeHa cTatycHa npomMeHa ynucada je y peructap AreHuuje 3a npuspegHe peructpe 1. jyna 20085,

roauHe, pewerwem 6poj B 80380/2005. BucmHa HOBYAHOr M HEHOBYAHOI KanuTana Koju je ynucaH y
perucTtap AreHuuje 3a npuspedHe peructpe usHocu EYP 4,621,609,319.
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JN ENEKTPOMNPUBPEQA CPBUJE

KOPUIOBAHE HANMOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. ropguHe

25.

26.

KAMWUTAJ (HacTaBak)
OcTtanu kanutan

Octanu kanutan npukasaH y 6unancy crtarwa lMNpegyseha Ha aaH 31. peuembpa 2010. roguHe ogHocK
Cé Ha COMNCTBEHE BaHMOCMOBHE W3BOPE, KOjU CYy MpPEeHeTU MpUIMKOM MpBE MpPUMEHE HOBUX
payyHoBoAcTBeHUX nponuca Penybnuke Cpbuje Ha aaH 1. jaHyapa 2004. roguHe.

Pacnopena pobutun

¥3 carnacHoct OcHusauva (Pewere 6poj 05 6poj 41-9383/2011 op 8. peuembpa 2011. roguHe,
objaBrbeHo y "Cnyxb6eHom rnacHuky” 6poj 96/2011), a Ha ocHoBy oanyke YnpasHor ogbopa u3BplLUeHa
je pacnogena aena HepacnopefeHe nobutn 3a 2010. roaMHy BnacHuky y usHocy opg 893,309 xur-aga
AvHapa 1 3anocneHumMa o, ykynHo 25,778 xurbaga guHapa.

AYIFOPOYHA PE3EPBUCAHA
Y xuroapama auHapa
31. peuembap  31. peuembap

2011. 2010.
KopuezosaHo

Pesepeucara 3a 6eHecbuumje 3a 3anocneHe (OTNPeMHUHE,
jybunapHe Harpage u octano) 164,497 142,052
PesepBucara 3a cyacke cnopoBse 60,083 57,107
224,580 199,159

Pesepsucatba 3a 3anocneHe no OCHOBY OTNPEMHWHA W jyBunapHux Harpaja u3BplueHa Cy Kako je
HaseAeHo y Hanomexama 3.8 n 9.

lMpomere Ha gyropoyHum pesepsucaruma y 2010. u 2011. rogunm 6une cy cneaehe:

Pe3epBucama 3a
6eneduumje 3a

3anocneHe
(oTnpemMHutHe,
jybunapue PesepBucamwa
Harpage 3a cyacke CBUY BUOOBH
M ocrano ) cnopose pe3epBuUcaka
Cramne Ha novetky 2010. roavHe 138,833 224 567 363,400
Hoea pesepeucama 8,405 22,595 31,000
UckopuwheHa pesepBucatka TOKOM roauHe (5,186) (190,055) (195,241)
Cratbe Ha kpajy roanHe 142,052 57,107 199,159
Hosa pesepBucatba y 2011. 39,569 2,976 42,545
UckopuwheHa pesepBucatka TOKOM roauHe (17,124) - (17,124)
Crambse Ha kpajy 2011. rogune 164,497 60,083 224,580
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27, AOYTrOPOYHU KPEAUTH

WHO-KPEOUTH

KPEQUTU Y CTPAHOJ BANYTY
PE®UHAHCUPAHU KPEOUTU

PEANU3OBAHU U3 CPEACTABA:

MAPWCKOT KNYEBA NMOBEPUNALIA
HEMAYKA

KAHADA

CAL

PYCWJA

EBRD

EIB

AunHapcka npoTUBBpeAHOCT Y

KPEAWTU KOJE CY JANE BNAAE OPXABA

KuHecky kpeaut

Pyckun kpeaut
Morbckn kpeauT

KPEAWTU MEBYHAPOAHUX ®UHAHCUJCKUX

OPrAHU3AUWJA

KfW 1 (51,1 mil. EUR)

KW 11 (16 mil. EUR)
KW 11l (30 mil. EUR)

KIW IV (36 mil. EUR)

EBRD ! (39.6 mil. EUR)

EBRD Il {60 mil. EUR)
EBRD Il (40 mil. EUR)
EIB Il (22 mil. EUR)

Wb IDA (12.24 mil. SDR)
BAHKE Y CTEYAJY

Beorpaacka 6aHka
Beorpaacka 6aHka
BeobaHka

BeobaHka
OCTANK

JN EMC - IBRD
YKYMHO (I+1+11+IV+V)

KPEOWUTU Y QUHAPUMA
BaHke y crevajy

Beorpaacka 6aHka
WHBecTGaHKa

BeobaHka
YKYNHO

YKYNHO AYFrOPOYHE OBABE3E NO KPEAUTUMA

AEO AYIOPOYHUX KPEAUTA KOJU AOCNEBA A0 JEQHE MOAUHE

Y cTpaHoj BanyTu

Y AMHapuma

YKYNHO

RYFOPOYHU OEO

KpeauTun y crpaHoj BanyTtn
Kpeautn y anHapuma
YKYNHO AYrOPOYHU AEC

OPUrUHAINHA BATTYTA XWrbajama auHapa
Datym BpemeHckKn
FnaBHuua pocneha pacnopen Bucuta kamatHe  31. aeuembap 31. peuembap
Banyra y BanyTtu aHywurera ornnara crone 2011. 2010.
22.09.2008.-
EYP 8.958.127,56 22.03.2024. 22.03. 1 22.09. 5.50 937,387 980,152
22.,09.2008.-
EYP 58.338.079,03 22.03.2024. 22.03.122.09.  Euribor/EUR +0.5% 6,104,549 6,530,316
22.09.2008.-
yca 6.691.355,60 22.03.2024. 22.03.122.09. 5.375 541,104 569,529
22.09.2005 -
ycq 44,444 729,52 22.03,2034. 22.03. 1 22.09. 0.5517 3,694,076 3,606,451
EYP 15,03.2005.- 15.03.1 15.09. 1/3-5.44, 1/3-5.81 i
7.766.051,81 15,12.2031.. 15,086. n 15.12. 1/3-euribor 812,647 839,088
EYP 17.10.2012.-
426.596,43 17.10.2016. 17.10. uectomeceqHmn Euribor 44,639 45,005
12,034,402 12,570,541
21.07.2010.-
yca 31.038.113,76 21.01.2021. 21.01.1 21.07. LIBOREM+1.3 2,509,935 2,849,240
15.01.2004.-
yca 2.354.643,20 15.07.2013. 15.01. n 15.07. LIBOR+1.25 190,411 280,015
yca 31.348.335,13 2005.-2024. 15.06. 1 15.12, 0.75 2,535,021 2,752,476
5,235,367 5,881,731
EYP 30.12.2004.-
8,521,631.18 30.06.2013. 30.06. v 31.12. 4.32 891,701 1,498,344
EYP npoMeHsb1ea
30.06.2009.- (4.52470, 4.85980 u
8,615,384.,.62 30.06.2015. 30.06. 1 30.12. 527780 901,522 1,168,595
EYP 30.12.2010.-
21,289,482.26 30.06.2020. 30.06. v 30.12. 0.00 2,227,751 2,013,802
EYP 30.06.2013.- NpOMeHsrLvYsa
15,188,450.30 30.12,2019. 30.06. 1 30.12. (4.5%) 1,589,333 1,062,695
EYP NpoOMeHIbUBa Ha
07.09.2005.- LLIECTOMBCEYHOM
22,547,427.85 07.03.2016. 07.03. n 07.09. Husoy( 3.1-5.793) 2,359,383 2,625,311
EYP NPOMEHSbUBa Ha
07.03.2008.- LIECTOMECEYHOM
42,433,298.89 07.09.2018. 07.03. n 07.09. Husoy (3.1-5.793) 4,440,259 5,116,156
EYP 02.09.2013.- promenljiva EURIBOR
827,605.10 02.03.2022. 02.03. 1 02.09. +1% 86,601 o
EYP 09.12.2010.- 09.06. 1 09.12.;
21,013,333.29 09.06.2027. 25.05. v 25.11. 3.879-5.248 2,198,854 2,292,828
15.09.2015.-
cap 8,311,749.31 15.03.2025. 15.03. n 15.09. 0.00 1,028,642 658,395
15,724,046 16,436,126
31.03.2009.- libor+3;domicilna za
yca 0.00 31.12.2011. MECeyHO USD v 0.5 meceuHo - 207,276
EYP 31.03.2009.-
0.00 31.12.2011. MECEUHO 5.50 - 477,213
EYP 31.03.2009.-
254,222 42 29.02.2012 MECEeYHO 8.00 26,602 187,741
31.03.2009.-
yca 664,780.46 29.02.2012. MECceuHo 6.00 53,758 368,942
80,360 1,241,172
15.03.2005.- 15.03.1 15.09. 1/3-5.44, 1/3-5.81 |
EYP 32,039.31 15.12.2031. 15.06. v 15.12. 1/3-euribor 3,363 3,548
33,077,528 36,133,118
PCA
31.03.2009.-
PCAO 0.00 31.12.2011. MECeYHO eckoHTHa cTona HBEC - 28,918
15.06.2008.- 15.06. 1 15.12.; 1
PCA 33,637,922.39 15.12.2012. MEeCeyHO 1.00 33,638 67,276
15,06.2008.- 15,06. 0 15.12.; v
PCA 1,620,000.00 15.12.2012. MECEUHO 1.00 1,520 3,040
35,158 99,234
33,112,686 36,232,352
3,699,920 4,921,451
35,158 64,076
3,735,078 4,985,527
29,377,608 31,211,667
- 35,158
29,377,608 31,246,825
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27.

OYroPOYHU KPEOUTHU

A. Kpegutn y cTpaHoj Banytn

1. Pehurancupanu kpedumu peanu3sosaHu npe 1990. 2oduHe u3 cpedcmasa:
1. Mapuckoe kny6a nosepunaya

OTnnaTta obaBe3a No OCHOBY pechMHaHCUPaHUX AYropoyHUX Kpeauta u3 cpedctasa [lapuckor knyba
nosepunaua, peanu3oBaHux npeko gomahux 6aHaka v npunagajyhux kamara je 6una saaMmp3HyTa HakoH
yBofewa caHkumja YjegurseHnx Hauuja y Majy 1992. roanHe. ObaBese no OCHOBY ayra npema
nosepuouuma lMapuckor knyba npusHaTe cy Y cknagy ca YcarnalweHnm 3anucHUMKOM O KoHconwugaumju
ayra CPJ, 3akoHoM o perynucatwy ogHoca namely CaBe3He Penybnuke Jyrocnaewje u npaeHux nuua un
6aHaka Ha TepuTopuju CasesHe Penybnuke Jyrocnasuje (,Cnyx6enu nuct CPJ", 6poj 36/2002), koju cy
AY)XHAUM unv pasaouw rapaduuja Napuckoj rpynu kpeauTopa v ycarnaweHum ctawem ca HapoaHom
6aHkom Cpbuje, y BuCHHU of 49% peneBaHTHe rnaBHWLE, Ha OCHOBY MoTnucaHwx GunatepanHux
cnopasyma. 3akoH je npeasmaeo MoryhHocT gogaTtHor oTnvuca obaBesa 3a TPW roguHe A0 MakCUManHor
u3Hoca op 66.67%.

Y ToKy 2006. roavHe, ca AreHumjoM 3a ocurypame genosuTa, koja uctyna y ume v 3a padyH Penybnuke
Cpbuje, ogHocHo ca MaHoHckoM BaHkom a.a., Hoeu Cap, unju je npaBHu cneabeHuk Banca Intesa a.d.,
Beorpag 3akrbyueHe Cy usmeHe yroBopHuWx ogpenbu kojuma je onobpeH aogaTHU OTNYCT Y BUCUHU OF
15% peneBaHTHe rmaBHWLE.

Kao wro je obenogarweHo y HanomeHn 13, aeo gocnenux obase3a go 31. geuembpa 2010. roauHe
npema nosepuoumma lMapuckor knyba nosepunaua (rmaeHuua 323,647 xurbaga guHapa n kamaTta o[,
148,781 xurbapa guHapa) usmupeH je 21. chebpyapa 2011. roguHe.

2. MehyHapodHe 6aHke 3a 06Ho8Y U pa38oj

Y cknagy ca Cnopasymom o 3ajMy namely CP Jyrocnasuje u MehyHapoaHe GaHke 3a o6HOBY U pasBoj
oA 17. peuembpa 2001. roguHe, ykynHe obasese [Mpeayseha no ocHoBy rmaBHWLUa kpeauTa, kamaTta U
Apyrux obpadyHaTnx TpowkoBa A0 kpaja 2001. roguHe npeacTaBrbajy rasHULY HOBOT KpeanuTa Koju ce
otnnahyje Bnagn Penybnuke Cpbwje y nonyroanwwum patama y nepuoay og 15. jyna 2005. roguHe ao
15. geuembpa 2031. roauHe ys kamaTy no BapujabunHoj kamatHoj ctonwn. Npegysehe je Ha gaH 17. maja
2006. roguHe 3akrby4uro yrosop o penporpamy obaBese ca AreHunjoM 3a ocurypame genosunta Kojum
ce perynuwy obasese lNpeayseha npema Peny6nuun Cpbuju no ocHoBy penporpamupaHnx kpeauTta
npema HaBedeHOM NoBepuoLy.

Il KpeGumu 00 Bnada Opxaea
1. Kpedum Bnade Peny6nuxke lMorbcke

Kpeant og Bnapge Penybrnuke lNMorbcke ogobpeH je 2003. roguHe y mnsHocy og YC[ 49,996,616.78 n
uckopuwheH je y uenoctn go 31. aeuembpa 2005. roguHe. AreHT je BojeohaHcka 6aHka a.g., Hosu
Cap. Kpeaut ce otnnahyje y nonyrognwium patama nodyeB oa 2005. roauHe u Tpajahe o 2024,
roguHe. Kamara ce obpavyHasa nonyroguliie npumeHom ctone oa 0.75% Ha rogviitbem HUBOY.

2. HP Kune peanu3oeaHu npeko domahux 6anaka

Mpepysehe je npusHano obase3y no ocHoBy kopuwheta cpedcTasa KkpeauTa, o cTpaHe lNMpeayseha un
JI EMC, no nogcnopasymuma 6p. 99012D, 99012E, 99012F v 99012G sakrbyueHum ca Beorpagckom
6aHkom a.n., Beorpag, a y cknagy ca OnwTtum cnopasymom oa 23. peuembpa 1999. roguHe
3aKkrbyyeHum usmehy sajmonpumua Beorpaacke 6aHke a.a., beorpag v 3ajmogasua EXIM Bank of China
Hapoane Penybnuke Kune no kom ocHosy je CPJ gana gp»asHy rapaHuujy.

Bnapa Penybnuke Cpbuje je, kao rapadT, npeysena ayr npema EXIM Bank of China HapogHe
Penybnuke Knune n notnncana je 20. chebpyapa 2009. roauHe Crnopasym o penporpamy ayra. YrosopeH
je otnnc ykynHor ayra oa 40%, Tako ga je Hou ayr yTepheH y BUucuHY og 60% ykynHe BpegHocTy 36upa
Hennahene rnaeBHuue, obpavyHaTte HennaheHe kamate u obpavyHaTe 3aTesHe kamate do 25. mapTa
2009. roguHe. KamaTHa cTona je yroBopeHa kao wecTtomeceyHu LIBOR yBehaH 3a 1.3%, obpavyHaBahe
ce kao peanaH 6poj aaHa/360, a nnahahe ce nonyroavie Ha aAaTyme 21. jaHyap u 21. jynu. (nasHuua
he ce oTnnahusaTtn y 22 nonyroguwie pate n To Ha gatyme 21. jaHyap u 21. jyn, yemy he npeTxoantu
nepuos nodeka o roauHy gaHa noveB oa yTtepheHor aatyma edekTUBHOCTU. Y cnyyajy Aouwe
nnahawa paocnene obaBese yroBopeHa je kamaTHa cTona 3a 1% Buwa of pefoBHe.
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27.

OYrOPOYHWU KPEOUTU (HacTaBak)

A. Kpeantn y ctpaHoj Banytu (HactaBak)

Il Kpedumu o9 Bnada dpxasea (Hacmasak)

2. HP Kune peanu3soeanu npexko domahux 6aHaka (Hacmasak)

MNpepyaehe je y cknagy ca un. 6. 3akoHa o perynucawy oaHoca Penybnuke Cpbuje u 6aHaka y crevajy
Mo OCHOBY NPey3eTUX MHOCTpaHWX kpeauTta, ogHocHo 3ajmoea (,Cnyx6enn rnacHuk PC, 6poj 45 oa 31.
Maja 2005, roguHe), sakibyunno, AaHa 28. jyHa 2010. roguHe, ca AreHumjom 3a ocurypare genosuta
Yroeop o perynucawy obaeesa npema Penybnuuum Cpbuju no HaBegeHoOM OCHOBY, NOA MCTUM
ycnosuma koje je Penybnuka Cpbuja nocturna ca KMHECKOM CTpaHOM, U TO 3a Aeo Koju je uckopuwheH
oa ctpaHe lNpeayseha n 3aBuCHWUX NpUBpeaHUX ApyLuTasa.

Kao wrto je obenogarweHo y HanoMeHu 13, aeo gocnenux obasesa oo 31. geuembpa 2010. roguHe no
KuHeckom KkpeauTy (rnaeHuua 123,636 xwbwaga awvHapa w kamata og 23,120 xurbaga avHapa)
namupeHo je 21. chebpyapa 2011. rogure.

3. HP Kune npekxo Kunecke Export-Import Banke (EXIM Bank of China)

Yroeop o 3ajmy 3a nosnawheHor kynua 3a npey ¢hasy NakeT npojekta Kostolac-B Power Plant Projects

3akrbydeH je 26. geuembpa 2011. roguHe wameRy Bnape Peny6nuke Cpbuje, kao 3ajmonpumua, u

Kunecke Export-Import 6anke, kao 3ajmogasua, y cknagy ca:

o Cnopa3ymMOM O eKOHOMCKO] W TEXHWYKOj capadmu y obnactu undpacTpykType notnucanum 20.
asrycta 2009. rogune namehy Bnaae Penybnuke Cpbuje n Bnage Hapogne Penybnuke KnHe v

o  YroBopHum crnopasymoM of 8. aeuembpa 2010. roguHe y cBpxy umnnemexTtaumje lpse dase
MakeT npojekta Kostolac-B Power Plant Projects.

3ajam je yrosopeH y BpegHocTu go YC[I 293 munuoHa, Ha nepuogd Ao 180 meceuy, y koju je ykrbydeH
nepuoa noyeka A0 60 Meceun M TO HAKOH CTynawa Ha cHary Yrosopa O 3ajMy 3a KpeauT 3a
nosnawheror kynua. Mepuoa kopuwhewa cpeactasa 3ajMma je 60 meceun HakoH cTynawa Ha cHary
Yrosopa o 3ajMy 3a kpeduT 3a nosnawheHor kynua, ys MoryhHocT npogyxerwa. Obasese gocnesajy
nonyroguilkee Ha gaTyme 21. jaHyap v 21. jyn ceake kanenHgapcke roguxe. [nasHuua ce otnnahyje y
20 jepHakux nonyroguvilikux pata Tokom 120 Meceun Koju cnepe HakoH UCTeka nepuoga nodeka.
YroeopeHa je kamaTHa ctona og 3% roauiime, ca jeAHOKpaTHUM Tpowkom obpaae kpeguta og 1%
yroBopeHe BpedHOCTW U TPOLUKOM aHraxoBsatrea cpegcrtasa og 0.75% roguwme.

4. Kpedum Bnade JanaHa npeko JanaHcke azeHyuje 3a melyHapodHy capadwy (JICA)

Bnapa Janana npeko JanaHcke areHumje 3a mefyHapogHy capaawy (JICA) duHaHcupa peanusaumjy
Mpojekta uarpagwe nocTpojersa 3a oacyMmnopaBare ANUMHUX racoBa TE Hukona Tecna. 3ajam y
BpeaHocTn Ao 28,252 munuoHa jeHa je yrosopeH 24. Hosembpa 2011. roguHe. 3ajam je yroBopeH Ha
neTHaecT roguHa, ¢ TuMm aa he pok oTnnare 6UTK geceT roguHa HakoH UCTeka nepuoga nodeka og neT
roanHa. Pok kopuwherwa cpeacraBa 3ajMa je geceT roguHa nocrie paTyma cTynawa Ha cHary
HaseaeHor Cnopasyma o 3ajMy, y3 MoryhHOCT npoayxeTka poka. KamaTHa ctona 6uhe 0.6% roguiuiee,
ocuM y cniyyajy Aena 3ajma uckopuwhenror sa nnahawe KoHCynTaHTCKUX ycnyra, kaga he kamaTa 3a Taj
Aeo 3ajma 6utn obpauyHaTta no ctonu og, 0.01% roguwwe. atymu gocneha nnahata cy 20. maj u 20.
HoBeMmbap, ¢ TUM Aa oTnnarta rnasHuue 3ajma noduke 20. HoBembpa 2016. rogmHe u 3aepluasa ce 20.
HosembBpa 2026. roguHe. OTnnaTty rnaeHuUE 3ajMa, kao U nnahake kamaTe u Apyrux TPOLWKOBa Ha
3ajaM, rapaHToBahe Bnapa Penybnuke Cpbuje.

1l Kpedumu 00 meliyHapoOHux ¢puHaHcujcKux opeaHu3ayuja
1. KIW

Ca Hemaukom chuHaHcujckom opranusaumjom KW y nepuoay oa 2001. go 2011. roguHe 3akrbyyeHu cy
cbUHaHCcHjcku YyroBOpU Y USHOCY OA:

- EYP 51,129,188 pana 26. oktobpa 2001. roamHe. 3ajam je nosyueH y uenoctu go 30. jyna 2004.
OTnnaTa rnasHuue 3anoveTta je oa 30. geuembGpa 2004. roawHe n Tpajahe pgo 30. jyna 2013.
roauHe. KamaTHa cTona je, HaKkOH 3aBpLUEHOr nepuoja noBnavetwa, hukcupaHa Ha HUBOY O
4,32% roguwise.

- EYP 16 munvona (y3 EYP 9 munuona 6ecnospaTHux cpeacraea) aaHa 24. geuembpa 2003.
roanHe. Cpeactea 3ajma cy uckopuwhena y uenoctu. Ha patym 30. jyHa 2009. roauHe je sanoveTa
oTnnata rnasHuue 3ajma. MNocneawu gatym gocneha je 30. jyn 2015. roguHe. KamaTtHa ctona Ha
roniLkeM HUBOY je, HaKOH 3aBPLUEHOT Nepuoaa noenadetba, hukcmpana 3a Npojekat A Ha HUBOY
4.5247%, 3a NpojekaTt b Ha HuBOY 4.8598%, a 3a MpojekaT L} Ha HUBOY 5.2778%.
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27.

OYIroPOYHU KPEOUTW (HacTaBak)

A. Kpegutu y cTpaHoj BanyTu (HacTaBak)

il Kpedumu 09 mehyHapodHux huHaHCcujcKUX opaaHu3ayuja (Hacmasak)
1. Kflw

EYP 30,munuona paHa 9. centem6pa 2005. rogune. fatym 31. neuembpa 2013. roanHe je ytepheH
Kao kpajisu pok kopuliherwa cpeacTasa 3ajMa, y3 MoryRHOCT npoayxeTka poka. MNpema oapeabama
YroBopa oTnnata rnaeHuue 3anoyeTa je 30. peuembpa 2010. roguHe, y 20 jeaHakux pata o no
EYP 1.5 munuoHa. Mocnegrwu aatym pocneha je 30. jynm 2020. roauHe. 3ajam je yroBopeH 6e3
KamaTe.

EYP 36 munvoHa (y3 poaatHux EYP 10 munmoHa GecnoBpaTHux cpeficTasa) paHa 02. janyapa
2008. roguHe MNpepysehe je noweno ca kopuwherwem cpeacTea 3ajma. atym 30. oktobap 2012.
ropuHe / 30. HoBemBap 2012. roauHe oppefjeH je kao kpajiu pok kKopuwhera cpeacraBa 3ajMa y3
moryhHoCT npoayxeTka poka. lNpema ogpepbama Yroesopa oTnnaTa rnasHuue novnkwee 30. jyHa
2013. roauHe sakrbyqHo ca 30. peuemGpom 2019, roauHe. KamaTtHa ctona ce yTBphyje ABa gaHa
npe kopuwherwa cBake NojeAMHa4YHe TpaHLwe U ¢uKcupa ce Ha TOM HUBOY Ao aatyma kapa KW
nssectu lNpegysehe o cBedeHoj kamaTHOj cTonu 3a Lo 3ajaM Kojy hie yTBpauTW MO WU3BpLUEHY
nocrneax€e ucnnare 3ajMa u Ha Tom HUBOY he ce cmkcmpaTh Ao Kpaja oTnNaTHor nepuoaa.

EYP 70 munuona paHa 29. oktobpa 2010. roguHe. atym 30. peuembap 2015, roanHe oapehen je
Kao Kpajiu pok kopuwhera cpeacTasa 3ajma, Y3 MoryhHOCT npoayxeTtka poka. Npema oapeabama
Yroeopa oTtnnata rnasHuye nounke 30. geuambpa 2015. roguHe y 20 jeaHakux nonyroamiimbux
paTa. YroeopeHa je chMKkCHa kamaTHa cTona Ha rogursem HuBoy, kojy KIW yTephyje, na naxa npe
ucnnate, 3a cBaku ucnnaheHu M3HOC 3ajMa Ha OcHoBY edbekTuBHMX TpowkoBa KW Ha EYP
TPXULITY KanuTana noj yCcnosuma koju Hajonvxe oarosapajy nepuoay UKCHe cTtone y3 ymamere
3a mapruny og 0.5% Ha rogukbemM HUBOY, € TUM ga Tako aobujeHa ctona He moxe 6uTn mama of
1% Ha roguwem HUBoy. HakoH ceake ucnnate KfW koHconuayje oBe cTone y jeAMHCTBEHY cTony
Ha HuBOy 3ajma. [lo patyma Bunanca crtawa AOHeT je 3akoH o Aasawy rapaHuumje Penybrimke
Cpbuje n cpeacrtea 3ajma cy nocrana ecekTuBHa.

2. Kpedumu o0 Easponcke 6aHke 3a 06Ho8Yy u pa3eoj (EBRD)

Kpeautu op EBponcke 6aHke 3a 06HOBY 1 paseoj (EBRD) y usHocy oa;

EYP 39.6 munuoHa je uckopuwhen go 25.02.2011. roguHe, ¢ TUM A je oTkasaH A€o 3ajMa y
usHocy oa EYP 1,179. lNpBobuTtHo yroBopeH 3ajam og EYP 100 munuona pasaBojeH je usmehy
Mpeayseha (EYP 39.6 wmwunuoHa) u JIM “Enektpompexa Cpbuje” (EYP 60.4 mMunuoHa).
MNMpepacnopena npaBa u obaee3a no oBom 3ajmy uamely [Npeayseha u I EMC Beorpag ys
carnacHoct EBP/J, kao kpegutopa, u Penybnuke Cpbuje, kao rapaHTa, ussplueHa je 27. maja 2008.
rogvHe, 3ak/byyerem cropasyma: MamereHor u gonyweHor criopasyma o 3ajmy usMehy
MNpeayseha n EBP/, UsmeweHor u ponyweHor cnopasdyma o 3ajMy usmehy JIM “EnekTpompexa
Cpbuje” n EBP[] n Cnopasyma 0 npusHaBaky, carnacHOCTU U NOHOBHOM noTepfhueamwy nsmehy
Penybnuke Cpbuje, osor Npepnyseha, JIM “Enektpompexa Cpbuje” n EBP/. MNpasa n obasese 3a
[eo 0BOr KpeauTa y usHocy oa EYP 60.4 munuoHa npeHeta cy Ha JIT “Enektpompexa Cpbuje”.
OTnnara rnaesHUUe 3arnoyeTa je 7. centembpa 2005. roguHe u Tpajahe go 7. mapta 2016. rogune.
YroBopeHa je NpomMeHsbuBa kamaTHa crona.

EYP 60 munuoHa je uckopuwher pgo 30. anpuna 2010. roaMHe, ¢ TUM Aa je oTkasaH Aeo 3ajma y
usHocy o EYP 135,857 49. Otnnata rnaeHuue 3anoyeTa je 7. mapta 2008. roanHe v Tpajahe po
7. centembpa 2018. roguHe. YrosopeHa je NpoMeHsbuBa kamaTtHa crona.

EYP 40 munuona yrosopeH je 2. centembpa 2010. roguHe. Kpajibu pok kopuwhewa cpeactaea
3ajma je 2. centembap.2013. roguHe, y3 moryhHOCT npoayxeTka poka. lNpema ogpenbama Yrosopa
oTnnara rnasHule nounkwe 2. centembpa 2013. roguHe y 18 jeaHakwx nonyrogvikux pata go 2.
mapTa .2022. roguHe. 3ajam nognexe MNpPOMEHSbUBOj KamaTHOj cTonu, y3 MoryhHocT usbopa
¢ukcHe kamaTHe ctone. CpeacTea 3ajma cy noctana ecdekTueHa oa 1. mapta .2011. roguHe.

EYP 80 munuoHa yrosopeH je 28. jyna 2011. roguHe. Kpajiwu pok xopuwhera cpeacrasa 3ajma je
28. janyap .2015. roguHe, ys moryhHocT npoayxeTtka poka. [pema oapenbama Yroeopa otnnara
rnasHuUe nouuwe 31. jaHyapa 2015. roguHe y 17 jegHakux nonyroavwmsux pata ao 31. janyapa
2023. roguHe. 3ajam noanexe NpPOMEHILUBO] KamaTHOj cTtonu, y3 moryhHocT n3bopa chuKkcHe
kamaTHe ctone. CpeactBa 3ajma hie noctatm echekTUBHA HakoH tTo Byae noTnucaH yroBop O 3ajMy
n comHaHnpamy ca KW unjum cpepcteuma ce kodhmHaHcupa lMpojekat 3a KonyGapy.
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27.

AYrOPOYHU KPEOUTH (HacTaBak)

A. Kpegutn y cTpaHoj BanyTy (HacTaBak)

Il Kpedumu 00 mehyHapodHux huHaHCuUjcKux opa2aHu3ayuja (Hacmasak)
2. Kpedumu 00 Eapornicke 6aHke 3a 06Hoesy u pa3aoj (EBRD) (Hacmasak)

- EYP 45 munuoHa yrosopeH je 7. peuembpa 2011. roguHe. Kpajibn pok kopuwherwa cpeacrasa
3ajma je 7. aeuembap 2014. roguHe, y3 moryhHocT npoayxeTka poka. [lpema ogpeabama Yrosopa
oTnnaTa rnasHuue noynwe 30. anpuna 2015. roguHe y 18 jeaHakux nonyroguiibux pata go 31.
oktobpa 2023. roguHe. 3ajaMm nopnexe NPOMEHIbUBOj kaMaTHOj cTonu, y3 moryhHocT usbopa
cdhukcHe kamaTHe ctone. Mocne AaTyma BunaHca cTaka ACHET je 3akoH 0 rapaHumjm.

Mo ocHoey kpeauTHux apaHxmaHa ca EBRD, lMpepysehe je y obaBean pa ucnywasa ogpeheHe
MakcuMmarHe Unnm MUHUMarHe nokasaTesbe NocnoBaka Ha HuBoy rpyne ENMNC.

3. Kpedum o0 Esponcke uHaecmuuuoHe 6aHke (EIB)
KpeanTtn og EBponcke nHsectuumone 6axke (EIB):

- Ha ocHoBy yroBopa o0 dMHaHcMparwy MpojekTa ynpaBrbatba eNeKTPOEHEepPreTCKUM CUCTEMOM
Cpb6uje v LipHe lNope koju je 3akmbyyeH namehy Cpbuje n LipHe MNope n Esponcke nHBecTuLnoHe
6anke 30. oktobpa 2003. roauHe, MNpenysehy je opnobpeH okBupHW 3ajam op EYP 22 mwunuona.
MoBnaueke 3ajma M3BpLUEHO je y UuenocTu y 10 TpaHwm Ao 31. geuembpa 2008. roguHe. 3ajam ce
oTnnahyje y nonyroavwkum patama koje gocnesajy aenom 25. maja u 25. Hosembpa, a genom 9.
jyHa v 9. geuembpa y nepuwopy op 2010. go 2027. roguHe. [atym npsor gocneha otnnate pate
3ajma je 25. Hosembap 2010. roguHe, a nocneawe pate je 9. ageuembap 2027, rogure. KamaTtHa
cTona yTepfieHa je 3a cBaky TpaHLLy noHaoco® Ha AaTyM nywTaka TpaHile u dmkcupaHa ao kpaja
oTnnaTHor nepuoaa.

- Ha ocHoBy ®uHaHcKjckor yroBopa o cmHaHcupatry lNpojekta ENC - enektpoHcka 6pojuna koju je
3akrbyyeH 29.HoBembpa .2010. rognHe nameny osor lNpepyseha n EBponcke uHBecTuLmoHe HaHke,
MNMpeaysehy je opobpeH 3ajam y naHocy og EYP 40 munuoHa. MNosnaverwe 3ajma he ce spumnTn y
Hajsuwe 10 TpaHwwu go 30. jyHa .2015. roguHe n 1o ca HUKCHOM MW NPOMEHIBUBOM KamaTHOM
ctonom o kojoj he EIB obBasewTtasatn lNMpeagysehe y poky od 10 AaHa HaKoH nodeTka csakor
pediepeHTHOr nepuoaa npomMeHrbBe kamaTHe cTone. [lpegsuReHa je  moryhHocT
pesusmnje/koHBepanje npomeHrbuee y cukcHy crony. Tpadwe he ce oTnnahueath y jeaHaKum
rOANWHUM, NONYroAuLlkbUM UK TPOMECEUHUM paTama Wnu y jedHoj patu y uenoctu. [Jatym
Aocneha npee paTe TpaHwe 6uhe AaTyM KOju naga HEMNoOCcpedHo M3a UCTEKa TPU roauHe opf,
noenavenwa gate TpaHle, a nocneakwu aatym gocneha otnnarte TpaHwe 6uhe gatym koju naga He
paHuje oa YeTupu roMHe 1 He KacHWje o4 ABAHAECT roAuHa o AaTyma noenavewa garte TpaHwe.
Ykonuko ce Tpawa otnnahyje y jeaHoj patu y uenoctn aaTym aocneha obasese 6uhe aatym koju
najga He paHuje o TpPU rofIMHe W HE KacHuje oA ceaam roauHa of aaTyma rosnavera Te TPaHLue.
KamaTHa cTona n HauuH oTnnaTte TpaHwu yTBphuBahe ce 3a cBaky TpaHLLy noHaoco® Ha AaTym
nywrara TpaHwe,

4. Kpedum o8 Ceemcke 6aHke — MefjyHapoOHoz yapyxera 3a pa3aoj (IDA)

Ha ocHoBy Crnopasyma o kpeauty 3a passoj ([porpam eHepreTcke 3ajegHuue jyronctouHe Espone -
KoMnoHeHTa 3a Cp6ujy u LipHy Mopy — MNMpojekaT 3a Cpbujy — ECSEE) 3akrbyueHor 8. centembpa 2005,
roavHe namehy apxasHe 3ajegHuue Cpbuja m LipHa MNopa n MehyrapogHor yapyxema 3a passoj — IDA
y usHocy oa CP 13.9 munuona, u lNoacnpasyma o kpepuTy 3akrbydeHom uameRy Penybnuvke Cpbuje un
CUI wn lMNoacnopasyma o kpeauty uamely Penybnuke Cpbuje n osor [Npeayseha, omoryheHo je
Mpepysehy kopuwhere cpeacrtaea kpeauta y usHocy og CIP 12.24 munuona. Pok 3a kopuwherwe
onobpeHux cpeactasa je 30. jyn 2012. roauHe. KpeauT ce otnnahyje y nonyroguilkbum paTtama koje
pocnesajy 15. mapTta u 15. centembpa, y nepnoay oa 2015. no 2025. rognHe. KpepuT je yrosopeH 6e3
KamarTe.
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27.

OYIrOPOYHU KPEOQUTHU (HacTaBak)
B. Kpeautn y anHapuma
1. BaHke y nocmynKy cmeuaja u nuxksudayuje

OTtnnarta kpeguta oA WHOCTPaHWX NoBepwnaua, peanni3oBaHWx Npeko Aomahux GaHaka y cTeuvajy:
Beorpaackom GaHkom a.g., beorpag y crtevajy, beobankom a.a., beorpag y ctevajy, UHBecTbaHkom
a.a., beorpag y crevajy n Jyrobankom a.n., beorpag y ctevajy v Apyrux kpeauta of oBux OaHaka je
ouna y crarycy mupoBama of 1992. rognHe, kaga cy yseaeHe caHkuuje YjeammeHux Hauwja, 0AHOCHO
op noyeTtka 2002. roguHe, Kaja je NokpeHyT NOCTynak cTeyaja u nuksuaaumje osux 6aHaka.

HakoH npumeHe [Nporpama Bnage Penybnuke Cpbuje 3a perynucame yHyTpawmunx gyrosa ns 2001.
rogvHe, KOMNeHsauuje ayrosara u notpaxusamwa usmehly osor lNpeayseha n 6anHaka y ctevajy Ha daH
3. jaHyapa 2002. roavHe 1 n3BpLUeHNX Nnahawa no NpaBoOCHaXHUM Npecyaama no Croposuma Koje cy
nokpeHyne baHke y cTevajy koa, BuLLer TProBuHckor cyaa y beorpaay, Ha paH 31. mapTta 2008. roguHe
W3BPLUEHO je ycarnalwabame CTamka AyroBaka WU notpaxuearea uameRy osor [Tpeayaeha n 6aHaka y
cTevajy, y3 carnacHocT AreHuuje 3a ocurypare AenosuTta, a N0 OCHOBY OCHOBHOT Ayra w obpadyHare
kamaTe Ha pgaH 31. mapta 2008. roguHe Koju 3ajeaHo NpeacTaBrbajy HOBY BPEAHOCT rmMaBHWULE Ayra Ha
AaH 31, mapta 2008. roguHe.

Ycarnawasawe cTawa ayra osor [lpeayseha npema GaHkama y CTeuyajy v npeAnoXeHor HauyuHa
HUXOBOI perynucama, kao v TEKCTOBE ycarnaweHux yroeopa o MeflyCoGHOM perynucarwy AyXHWYKO
noBepunaYdknx oAHoca npuxeatuna cy cteyajaHa Beha TproeuHckor cyna y Beorpagy AoHOWEHEM
pewena: Mocn. 6p. Xl C1-16-2002 op 29. maja 2008. rogune, Mocn. 6p. Xl C1-4-2002 og 3. jyna
2008. rogure, Mocn. 6p. | CT. 22-2002 op, 30. jyHa 2008. roauHe v Mocn. 6p. V C1-10-2002 oA 30. jyHa
2008. roguHe.

YroBopu 0 meflycoBHOM perynucamy AyXHWYKO MOBEPMNAYKUX oHOCA NOTNuCaHu cy 24. jyna 2008.
ropuHe usmeRy osor lMpeayseha u 6aHaka y cTeuajy n AreHuuje 3a ocurypawe Aenosuta. baHke y
cTeuvajy cy nosykrie Tyx6e no NnoKpeHyTUM cnopoBuma kop, Buwer TprosuHckor cyaa y beorpagy.

MNpepysehe je y yrosoperom poky, Ao 31. geuembpa .2011. roguHe, y UenocTM U3MUPUNO CBOje
obaeese no ocHoBy gyra npema beorpaackoj 6aHuu a.g., beorpag y crevajy, a y 2010. roguHn npema
Jyro6aHuum a.g., beorpag y creuajy.

Ananusa nosnavera odobpeHux kpeduma

Pagu dcwuHaHcuparwa crneuudnylux npojekata kojum ce noBehaBajy npow3sBogHW KanaumTeTu y
TepMmoenekTpaHama v xugpoenektpaHama, Mpeaysehe je y nepuogy 2001. — 2011. roguHe 3akrby4uno
BULLE YroBopa O 3ajMy ca MeflyHapogHum uHaHCU[CKUM opraHu3aumjama y kojuma ce CaBesHna
Penybnuka Jyrocnaewja, ogHocHO [pxaeHa 3ajegHvua Cpbuje n LipHe Tope unu Penybnuka Cpbuja
nojaerbyje kao rapaHT:

YrosopeHu MoBy4eHun
Kpegurtop BanyTa U3HOC U3HoC
EBponcka 6aHka 3a o6HoOBY v pasBoj | EYP 39,598,821,00 39,598,821,00
EBponcka 6aHka 3a o6HoBY 1 pa3Boj |l EYP 59,864,142,51 59,864,142,51
EBponcka 6aHka 3a o6HoBy u passoj |lI EYP 40,000,000,00 827,605,10
EBponcka 6aHka 3a o6HoBY 1 pasBoj [V EYP 80,000,000,00 -
EBponcka 6aHka 3a 06HoBY 1 passoj V EYP 45,000,000,00 -
EBponcka uneBecTtuuuoHa 6aHka | EYP 22,000,000,00 22,000,000,00
EBponcka wHBecTUunoHa 6aHka |l EYP 40,000,000,00 -
KW | EYP 51,129,188,00 51,129,188,00
KW I EYP 16,000,000,00 16,000,000,00
KW I EYP 30,000,000,00 25,789,482,26
KW IV EYP 36,000,000,00 15,188,450,30
KW VvV EYP 70,000,000,00 -
IDA XapP 12,240,000,00 8,311,749,31
JICA JrJ 28,252,000,000,00 -
EXIM Bank of China ycQa 293,000,000,00 -
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27. AYITOPOYHU KPEOQWUTWU (HacTraBak)
Ananu3za docneha dyzopovHux kpeduma
Y xursapnama guHapa
31. peuembap  31. geuembap
2011. 2010.
Op jeaHe po net rognHa 12,457,110 12,898,833
Mpeko neT roguHa 16,920,498 18,347,992
29,377,608 31,246,825
AHanu3a kpeduma o sanymama y Kojuma ce 3axmeea nnahame
U3Hocy 31. aeuembap
Banyra BanyTu 2011.
EYP 188,274,064 19,701,168
yca 106,939,576 8,647,797
cap 8,311,749 1,028,643
YKYMNHO 29,377,608
28. OCTANE AYrOPO4YHE OBABE3E

Y xuwmnapnama avHapa
31. peuembap  31. peuembap

2011. 2010.
KopueosaHo
Ayropoune obasese JIM EMNC npema nosedaHvm npaBHmM nuuuma 3,360,000 4,320,000
PenporpamupaHe obasese;
Penporpamupane o6asese JIM ElMNC npema nosesaHum
npaBHUM NULUMa 7,218,990 9,493,555
PenporpamupaHe o6aBese No OCHOBY jaBHWUX npuxoaa
- NO OCHOBY rnaBHULe 656 874
- Mo OCHOBY kamaTe 9,686 10,325
PenporpamupaHe o6asese npema gobasrraunma 634,511 924,321
O6GaBeae koje ce MOTy KOHBEpPTOBATU y KanuTtarn 80,500 80,500
Ocrane ayropouHe obasese 633 735
Tekyha pgocneha: (1,734,613) (2,567,757)
Penporpamupane o6asese JI1 EINC npema nosesaHum
npaBHUM NULMMa (1,663,819) (2,274,564)
PenporpamupaHe o6aBe3se no 0CHOBY jaBHUX Npuxoaa
- M0 OCHOBY rnaBHuLe (247) (218)
- MO OCHOBY kamaTe (3,064) (3,064)
-penporpamupaHe obasese npema gobaerbaunma (67,382) (289,810}
-ocTane ayropo4vHe obaBese (101) (101)
9,570,363 12,262,553

HyropoyHa obaBesa npusHata je npema [ 3a AaucTpubyuujy enekTpuuHe eHepruje
"EnekTpoBojsoguHa” no nosajmuum y usHocy og 2,310,000 xurbaga auHapa m 1,050,000 xurbapa
AvHapa. YroeBopeHu pok Bpahawa je neT roguHa, y3 nnahawe y jeqHakuM MeceuyHum paTama u
obpavyHoM KamaTe no pecdepeHTHOj cTtonu Hapoare 6anke Cpbuje.

Pagu perynucawa meflycobHux notpaxuBarma n obaBe3a Koje Cy HacTane y WHTEPHOM MNPOMETY U
HMWXOBOr ycknafueamwa ca CTBapHUM CTakbeM TUX noTpaxueawa W obasesa, a nonasehn og cTeapHor
npuTULaja eKOHOMCKMX KOpuCTK og Tpehux nuua Ha HUBOY rpyne, YnaHuue rpyrne-noBepuoLn y okKBupy
EMC-a, y cknapgy ca Cnopasymom op 20. aeuembpa 2005. roamHe, usspluune cy mefycobHu otnycr
ayra y sucuHu 50% op ykynHor usHoca ca crawem Ha gaH 31. geuembpa 2004. roauHe. lNMpeoctanu
U3HOC KpaTKOpOoYHUX o6GaBesa Npema 3aBUCHUM NPOU3BOAHUM APYLUTBAMA KOjU je uHuumjanHo 6uno y
n3Hocy oa 8,153,748 xurbaga anHapa penporpamupaH je Ha 15 roguHa y jegHakum MecevyHUM patama
y3 obpayyH kamaTe y BUCUHMN €CKOHTHe cTone HapoaHe G6aHke Cpbuje.
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28.

OCTAIE AYITOPOYHE OBABE3E (HacTaBak)
PenporpamupaHe obaeese y oksupy EINC-a ca 31. geuembpom 2011. roauHe cy kako cnegu:

Y xvrbapama aviHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
KopuezosaHo

Penporpamupare obasese JIN EMNC npema nosesaHnum npaBHUM

nuuuma cy, Ha aaH bunaHca ctana,kako cneau:

- M4 XE "keppan” a.0.0., Knagoeo 2,415,913 2,672,470
- M4 "OpwuHcko - Numcke" XE a.0.0., bajuHa Bawra 1,123,166 1,242,440
- M4 TE "Hwukona Tecna" a.0.0., O6peHoBal, 3,235,351 5,086,874
- [ TE KO "KocTtonau" a.0.0., Koctonay 403,639 446,504
- N4 "EnexTpoBojsoguHa” a.0.0., Hoeu Cag 40,921 45,267
[leo penporpamupaHux obaBesa koju AocneBa A0 jegHe rojvuHe 7,218,990 9,493,555

AHanu3sa docneha penpozpamMupaHux obaeesa y okeupy EfNC-a
Y xvrbapama AvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.

KopuzosaHo

Op jegHe po net roguHa 3,875,463 4,486,209
Mpeko neT roanHa 3,343,527 5,007,346
7,218,990 9,493,555

[eo obasesa y usHocy op 1,221,490 xvwrbapa auHapa uckasaH je npema [ TEHT no npeysetum
WHTepHum obaBesama HacTanMM NO OCHOBY CTaTyCHE T[pOMeHe ojBajalbe Y3 npunajate,
penporpaMupaH je NPOTOKONOM € TUM aa obaBesa J0CNEBa y jeAHaKUM LUECTOMECEYHUM aHyuTeTUuMa
no4es of 31. aBrycta 2010. 3akrbyyHo ca 28. chebpyapom 2014, roanHe.

Ob6asese npema JI1 “Enektpompexa Cpbuje”, Beorpaa y usHocy oa 567,129 xurbaga avHapa, Ha AaH
31. neuembap 2011. roamHe, ogHoce Ce Ha penporpaMmupaHe KpaTkopo4dHe obaeese [Tpepyseha no
OCHOBY pacnogene 3ajegHudkor npuxoaa EMNC-a 3akrbyyHo ca 31. geuembpom 2004. rogmHe. CxopHo
6unaHcy pasrpaHuyensa, HaBeaeHe obasese [Npeayseha cy penporpamupade Ha nepuog o 15 roauHa,
y3 MecedHo nnahawe y jegHakum paTtama nodestun of 30. jyHa 2006. ropuHe y3 kamaTy Y BUCWHM
eCKoHTHe cTone HapoaHe 6aHke Cpbuje.

PenporpamupaHe obaeese nNo OCHOBY jaBHUX Mpuxoda ce ogHoce Ha obaBe3e No OCHOBY nopesa u
JornpuHoca Ha 3apaje U nopes Ha NpPoMeT, Koje Hucy Bune mamupeHe Ha aad 31. geuembpa 2002.
roguHe, penporpamupare cy no Oanyuvn Bnage Penybnuke Cpbuje Ha 120 jegHakux meceyHux para, y3s
KamaTHy cTony y BUCUHW eckoHTHe ctone HapoaHe 6axke Cpbuje. Mpunukom otnnate nocnegwe pate
obaeesa, [peaysehe uma npasBo Ha oTnuc obase3a y BucuHU of 30% obpadyHaTux kamarta go 30.
centembpa 2003. roguHe.

PenporpamupaHe o6aBese No 0OCHOBY CekyHAapHOT NOpPeckor gaBawa obpadyHare Ha Hebnarospemene
ynnate gonpuHoca 3a obaBe3HO 3gpaBcTBeHO ocurypawe, [peaysehe he nsmupueatu y cknagy ca
Oanykom Bnage Peny6nuke Cpbuje, kako je HaBeaeHo, 063upom aa He ucnyrwasa ycrose npeasufjeHe
3aKkoHOM O MMpOBaKY M OTNUCY Ayra Mo OCHOBY AoMNpuHOca 3a 06aBe3HO 3apaBCTBEHO ocurypatwe (Cn.
rnacHuk PC 6p. 102/08) n noa3akoHCKUM akToMm.
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29, KPATKOPOYHE ®PUHAHCUNJCKE OBABE3E
Y xursagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011, 2010.
KopuzosaHo
KpaTkopou4He c¢puHaHCcujcke oGaBese
O6asese y cmpaHoj sanymu
[eo gyropouHnx KpeguTa y MHOCTPaHCTBY Koju Aocnesa
0o jeaHe roguHe 2,816,495 2,728,839
[yropo4yHu kpeauT y 3eMIbM Koju gocneBajy A0 jeAHe roguHe oa;
- Aomahwnx 6aHaka y cTeuvajy 80,360 1,161,649
- ocTanux 6aHaka 803,065 1,030,963
Ocrane kpaTkopoyHe dmHaHcujcke obaBese y AeBusama 5,443,790 5,336,801
O6aeese y duHapuma
KpaTkopounu kpeguTu - 1 y cactasy EINC - 500,000
KpaTKopouHu KpeauTh y 3eMibm 3,491,667 -
Jeo ayropoyHux KpeguTa v 3ajMoBa y AMHapyUMa Koju gocneBa
Ao jeaHe rogude - MO y cacrasy ENC-a 960,000 480,000
Jdyropo4Hun kpeauTn oa 6aHaka y cTevajy koju gocnesajy
00 jeAHe roanHe 35,158 64,076
[eo penporpammpaHux ob6aBesa koju gocnesa Ao
jeaHe roguHe - MOy cactasy ENC-a 1,663,819 2,274,564
Jeo penporpammpaHnx obaBesa No OCHOBY jaBHUX NpMXoAa Koju
Jocnesa Ao jeaHe roguHe 3,311 3,282
Heo ocTanux ayropoqHnx obaeesa koju gocnesa A0 jeaHe roauHe 67,483 289,911
OcTane kpaTtkopo4yHe obaBese 2,020 2,020
Ocrane kpaTkopouHe chmMHaHcujcke obasese:
- NnpemMa octanum 6aHkama 706 716
15,367,874 13,872,821

Ha ocHoBy MehyapxasHor cnopasyma, og 27, anpuna 2007. rogune, namelyy Bnage Pycke ®egepaumje
n Bnape Penybnnke Cpbuje o perynucawy obasesa 6uswer CCCP, a no obpavyHuMa Be3aHuUM 3a
po6Hu npomeT namel)y éuswer CCCP n 6uswe CPPJ u NMpoTokona nsmehy Munuctapctsa dmHaHCcHja
n MuHuctapctea pynapctea u eHepretuke PC u Munuctapctea dwmHaHcwja m MuHucTtapctsa
€KOHOMCKOT pa3Boja n TproBuHe Pycke depepaumje 0 HauMHy M3MupuBamwa Ayrobara fnpusHaTta je
obaeesa 3a usspwera nnahamwa y usHocy og 5,214,592 xurbaga anHapa, Ha nme ucnopydeHux gobapa
n ycniyra, a no JonyHu 6poj 8 Yroeopa 6poj 05030856/030135 — 0275 oa 29. mapta 2003. roguHe
mameRly JM ENC, NA "Pegpan” n OAO "Cunosuwje MawmHu" 3a peBuTanusauuvjy xuwapoarperata
"hegpan I".

Paan npesasunaxera TPeHyTHUX npobnema y nuMKBuaHOCTU, NnpubaBrbeHa Cy nosajMibeHa cpeacTea
oA Banca Intesa a.a., beorpag :

— y usHocy og 2,000,000 xurrana avHapa v T0:

o Yy nsHocy of 950,000 xwrbaga AuvHapa, Ha pok o4 jeaHe roguHe, ca MepuoaoM nodveka of, Tpuy
Mecella, (PMKCHOM kamaTHOM cTonom o 13.45% roguwibe, ca TPOMeCceYHUM Nepmoaom oTnnaTe y
TpW jeaHaKe TpoMeceUHe paTe,

o Yy unsHocy of 1,050,000 xurbapa AuHapa, Ha pok of jeaHe roguHe, ca NepvoaoM rnoveka of, WecT
Meceuu, IUKCHOM KamaTHOM cTonom of 14.25% roauwiee, ca MECEYHUM NEpUOAOM oTnnarte y
WeCT jeaHaknx MecevHUx paTta no UCTEKy nepuoja Nnoveka, Koja Ccy y yroBopeHoM poky BpaheHa
(aeo op 491,667 xurbaga AvHapa HakoH gaTyma bunaHca cramwa),

— y nsHocy oz 3.000.000 xursaga avHapa v T10:

o oa 1,5600,000,xnrbaga aMHapa, Ha pok 04, jegHe roavHe, ca NepuoaoM Nodeka of LWecT Meceuy,
dukCcHOM kamaTHOM cTonoM oa 13.6% roguwie, ca MeceYyHWM NepuoaoM oTnnaTe Yy LWecT
jeaHaKnx MecedHMX paTa No UCTEKy nepuoaa Noveka,

o oA 1,500,000,xurbana auHapa, Ha pok 04 jegHe roavHe, ca NepuoaoM Moveka of, LeCT Meceuwm,
dukCHOM kamaTHOM ctonom of 11.6% rognwmwe, ca TPOMECEeYHWM NepUoacM OTnnaTte y Aee
jenHake TpoMmeceuHe pare.
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JN ENEKTPONPUBPEAA CPEUJE

KOPUIrOBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

30.

31.

OBABE3E U3 NMOCNIOBAA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
KopuzosaHo
MpuMmreeHn aBaHck 109 -
Hobaersaun:
a) N4y cacrasy EMNC-a:
- NCMIOPYYEHA enekTpUYHa eHepruja 51,016,471 40,398,621
0) octana noeesaHa nuua 7.897 6,607
B) Yy 3eMIbU " 5,583,384 2,116,400
r) Y UHOCTPaHCTByY 2,376,771 2,580,820
) JIT Enektpompexa Cpbuje 32,809 44,219
OcTane obaBese u3 nocrnoBawa 6,477 6,111
59,023,918 45,152,778

MNpenysehe y cBoje UMe a 3a payvyH 3aBUCHUX NMPaBHWUX ApyLUTaBa Y OKBUPY cuctema EnekTponpuepene
CpOuje Bpwm Habasky onpeme, pe3epBHWX OENOBa, penpomMaTepwjana, ropwBa W Masuea, ycnyra
ocurypawa M Opyrax npowssoja M ycnyra, Koju Cy HeonxogHW papu obesbefuBara ycnosa 3a
TEXHUYKO-TEXHOJOLWKO jeAUHCTBO enekTpoeHepreTckor cuctema PenyGnuke Cpbuje, ycknaheH passoj
€NeKTPONPMBPEOHUX OenaTHOCTU, paunoHanHo M edmkacHo uckopuwhasBarwe NPUPOAHWX pecypca u
KOHTUHYMPaHO cHabaeBare NoTpoLlava efnekTPMHHOM EHEPrMjoM.

[eo npeyseTux obasesa npema gobasrbayuma s MHOCTPAHCTBA he BUTU USMUPEH M3 KpeauTa Koju cy
opo6penu Mpeaysehy y cknagy ca yroBopeHWM ycrnoBmma.

Obaeesa npema JIN "Enexktpompexe CpOuje" npusHata je No OCHOBY HakHazge 3a MpucTyn wu
Kopuwhere cuctema 3a NPEHOC eNeKTpUYHe eHepruje y aeny y kome JI "Enektponpuspena Cpbuje”
obaBrba [EnaTtHOCT TProBUMHE €NEKTPUMHOM eHeprnjom 3a cHabgesawe TapudHor kynuya JI1
"KenesHuua Cpbuje" n cybjekata 3a NpousBoAiby enekTpuuHe eHepruje (ApywTBa y cactasy EINC),
Kako je obenoaarweHO Y HAaNOMeHH! 7.

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
Y xuroapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
KopueosaHo
O6aBe3e 3a HeTO 3apaje WU HakHage 3apaga 21,652 21,084
O6aBese 3a nopese 1 JoNpUHOCE Ha 3apage 14,986 25,233
Octane obaBese npema 3anocneHwma 2,704 17,810
O6aBese npema unadosmuma YO u HO 916 688
O6aBese npema hU3MYKUM NULMMa 1,124 268
Ob6aBese no OCHOBY kamaTa 1 TPOLWKOBa (hHaHCUpama 188,708 286,416
Hocnene nosajmuue op MuHuctapcTea dhuHaHcwja
Penybnuke Cpbuje 397,223 1,495,386
OcrTane obaBsese y cactasy ElNC-a 19,674 53,604
646,887 1,900,489

Ha ocHoBy 3akrbyveHux yrosopa ca MuHucTapcteoM duHaHcmhja n ekoHomuje y Toky 2001. roguHe JI1
EMNC je «kopucto nosajmuuy m3 cpeactaBa Oyyeta Penybnuke Cpbuje pagu  BpemeHckor
npemolwhnBamka HEpPaBHOMEPHOr NpUTULAKA MPUXOJA 3a OApPXaBake KOHTUHyUTeTa akTUBHOCTW Ha
npeocTannM PemMCoHTMMA U CaHauMoHUM pagoBuMa. YKynHo je xopuwheHo 3.1 munujapaa avHapa og
yera je y Toky 2002. roguHe BpaheHo 1.5 munujapan guHapa. lNosajMuua je ogobpeHa ca pokom
Bpahara 80 31. geuembpa 2001. roanHe n kamaToM Y BUCUHU €CKOHTHe cTone HapogHe 6aHke Cpbuje,
Ha pan 18. okTobpa 2006. roanHe 3akrbydeH je yrosop o uecuju nsmelly JI EMNC n MuHuctapctsa
duHaHcuja Penybnuke Cpbuje kojuM je ycTynrbeHo noTpaxuBawe of npepyseha OabpambeHa
uiayctpuja Cpbuje uMme je mammupeH geo obaeese npema MuHucTapcTBy duHaHcnja Penybnuke
Cpbuje y usHocy op 667,431 xwbagy puHapa. lNMpeoctanm usHoc obaBesa y u3Hocy on 803,125
xurbaga auvHapa ykbydyjyhm u 50% obpadyHaTe kamate of 295,038 xurbaga AnHapa USMUPEH je Y
TOKY U3BeLITajHor nepuoga.
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JN ENEKTPOMNPUBPEOA CPBEUJE

KOPUIOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

3.

32.

OCTAJINE KPATKOPOYHE OBABE3E (HacTaBak)

ObaBsese No oCHOBY kamaTa U TPOLUKOBa (hMHaHCUpaka Ha AaH 31. geuembpa 2011. roguHe ykIbyyyjy
obpauyHaTe kamaTe no crnegehuM ocHoBama:

- KamaTe Ha peduvHaHcupaHe kpegute og MeRyHapoaHe baHke 3a oGHOBY U passoj u EBponcke
uHBecTULMOHe BaHKe y naHocy og 185,929 xun-aga guHapa,

- xamate Ha kpeauT Bnapge Pycke Penepauvje peanusosaHor npeko gomahux GaHaka y crevajy y
usHocy og 1,676 xurbaga guHapa,

- kKamaTe Ha gocnene obaeese npema gomahum HaHkama y cTevajy y u3Hocy of 573 xurbage
AvHapa n

- octane obaBese y usHocy og 530 xurbaga‘guHapa.

OBABE3E MO OCHOBY NOPE3A HA AOOATY BPEOHOCT, OCTANMUX JABHUX NMPUXOOA U
NMACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA
Y xursapama guHapa
31. peuembap 31. neuembap

2011. 2010.
KopuezoeaHo
PasrpaHuyeHn nopes Ha gogaty BpeaHoCT 2,452,961 2,218,456
ObaBe3se 3a nopese, LapuHe U gpyre daxbuHe 14,141 196,091
Haknage 3a kopuwhete Boga, rpahleBUHCKOr 3eMIbULLITa U
octanux jaeHux gobapa 1,126 11,499
HakHage 3a 3alITUTY XXMBOTHE cpeauHe 230 250
Octanu jaBHu npuxoam 3,736 497
OB6payyHaTh TPOLLKOBM 234,726 190,036
OAnoxeHn NpMxoAn No OCHOBY NPUMIbEHWX AoHaLUM]ja 507,682 652,854
PasrpaHundeHa kamaTa Ha 3ajMoBe uameRy N[ y cactasy EINC 18,760 -
OcTana nacvMBHa BpeMeHcKa pasrpaHnyeta 256,463 308,331
3,489,825 3,578,014

PasrpaHuueHe obaBese no ocHoBy uckasaHor B ogHoce ce Ha gyroeaHu nopes HapegHor nopeckor
nepwopaa, Koju je nnaheH no ymawery NpeTxogHor nopesa Ha JoaaTy BPEeAHOCT.

JIN ENC je npumano cpegctea Ha UMe (bUHAHCUjCKE U TExHUYKE NOMONK 0A areHuuja u CrMYHUX opraHa
Ha MefyHapO4HOM HUBOY Koja Cy WHWLMjanHO npu3Hata Kao oanoxeHu npuxogu. Cee yroeope wunu
crnopasyme paTtudukosana je CaBesHa CKyNnLITUHA.

lNpoMeHe Ha 0ANOXEeHUM MPUXOAMMA NO OCHOBY MPUMIbLEHUX AoHauuwja Tokom 2011. roguHe Gune cy
cneaehe:

Y xuroagama guHapa

31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
KopuzosaHo
Crame Ha NoYeTky roauHe 652,854 766,949
HoHnauuje y Toky roguHe 518,335 2,448,945
MpeHoc y npuxope (5,692) (3,488)
Mpewocy N4 (649,254) (2,562,403)
KypcHe pasnuke (8,561) (736)
Ocrano - 3,687
Crame Ha kpajy roguHe 507,682 652,854

OanoxeHn npuxoan NO OCHOBY NPUMILEHUX AOHaUMja Ha aaH 31. geuembpa 2011, roguHe ogHoce ce
Ha goHaumje o KW, Hemauka y uaHocy og 416,668 xurbaga gvuHapa, a 3a 4eo UCTUX AOAErbuBama, Y
cknagy ca 3akbyyeHum yroeopuma, lpepysehe je MW3BpLUMNO NPEHOC 33BUCHWUM TIPUBPEAHUM
ApywTBuma, oapefeHnM Kao Kpajisu KopucHUUW,
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JN ENEKTPOINPUBPERA CPBEWUJE

KOPUIOBAHE HANOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BEILTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

33. BAHBUINAHCHA AKTUBA U MACUBA
Y xum-agama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2011. 2010.
KopuzosaHo
BaH6unaHcHa akTMBa U NacuBa
O6aBese 3a n3nare rapaHumje u gpyre obnuke 3a
o6eabehere obasesa JI1ENC 22,840,751 23,905,497
ObaBe3se No YyroBOpeHUM KpeauTuMa-HenckopuwheHu aeo 61,227,769 20,645,394
M3paTte 6GnaHko corno meHuue 22,482,285 21,896,640
OpnoxeHa nopecka cpeacTBa 976,765 476,951
Ocrana BaHbunaHcHa akTuBa 6,156,858 7,356,211
113,684,428 74,280,693
34. NPEY3ETE U NOTEHUWJANHE OBABE3E
CyAacku cnoposu
Mpeaysehe je Ha aaH 31. aeuembpa 2011. roaMHe U3BPLUIMNO pe3epBUCa€ 3a NoTeHuujanHe rybutke
Nno OCHOBY CyACKUX cnopoBa y usHocy op 60,083 xwmapna avnapa (HanomeHa 26). PykosopacTeo
Mpenyseha cmaTpa Aa no npeoctanoM U3HOCY CYACKWX cnopoBa koju ce Boae npoTtue [pepyseha, a 3a
KOje Huje U3BPLUEHO pesepBucame 3a noTeHuunjanHe rybutke, He Mory HacTaTh maTepujanHo 3HavajHe
wreTe no MNpeaysehe.
Mpey3eTe o6aBe3e N0 OCHOBY YroBOPEeHUX ynaratba y UHBecTULuje
Paau cTuuarwa HekpeTHUHA, NOCTPOjeta U ofnpeme 3a cBoje NoTpebe K 3a payyH 3aBUCHUX NPUBPEOHNX
apywrasa JIN ENC je npeyseo yroeopom obasese ca cnegehumM ucnopyymoumma og vera je:
YroBopeHa
BpeaHocT PeanusoBaHo fo
(y xurbapama 31. peuembpa
Ucnopyuunay, AuHapuma) 2010. JaTtu aBaHCH 3a norpebe:
Andritz-VA Tech Hydro
GmbH 7,891,957 3,725,407 907,469 ApuHcko finmcke XE
Clyde Bergemann
DRYCON
GmbH 1,174,738 - 234,948 TE KO KocTonay,

[owa MoHTaxa a.g.,
CmenepeBo 708,459 - 138,578 TE KO KocTtonau
Hitachi Power Europe

GmbH 2,769,327 415,399 470,785 TEHT
MwuHen koTnorpaawa a.a. 1,064,234 319,270 140,997 TEHT
EnekTtpocp6buja a.0.0.
Jyrotpage p.o.0., beorpan 394,212 301,162 9,658 JyroncTtok 0.0.0.
35. TPAHCAKLIWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM NMULIMMA

Kako je HaBepaeHo y HanomeHn 1, a pagu obesbefiuBana paseoja NPoU3BOAHUX U ONCTPUBYTUBHUX
€HepreTcKUX KanmauuteTa W KanauuteTa 3a MPOU3BOAKY YI'ba U HMXOBO PEAOBHO OApXaBake U
HecMmeTaHO (PYHKLUMOHUCAHE Yy CKrady ca 3akOHOM W Apyrum nponucuma kojuma ce ypeRyjy ycnosu
obaBrbatba eHepreTckux AeraTHOCTU U YCNOBU U HauuH obaBrbawa AenaTHOCTU o/ ONLUTEr UHTepeca
JIT "Enektponpuepena CpGuja" npeyseno je cBa OCHMBadka Npaea Y 3aBUCHUM MpPUBPEOHUM
Apywteuma, opraHusoBaHum po 31. peuembpa 2005. roguHe kao jaBHa npepayseha, n u3spwuna
HMXOBO ycarnawasake opraHusauuvje, paga v nocnoeaka y UCTUM ca nponucuma kojuma ce ypehyje
npasBHU MONOXaj NPUBpeaHMX ApyluTaBa.

[Monasehu on notpebe u moryhHocTn opraHusosawa nojeauHe OenaTHOCTM Ha oapefleHoM noapydjy,
opraHusoBara Mo (pyHKLUMOHANHO] NOBE3aHOCTU AENaTHOCTU M MOCNOoBa, TEXHWUYKO - TEXHOMOLUKE W
€KOHOMCKE MOBE3aHOCTW, pauuoHanHor kopuwheka cpeacTaBa 3a obaerbawe AenaTHOCTU, NPUPOAHNX
GoratctaBa n pobapa op onwTer MHTEpeca, pasBujakba eKOHOMCKO - (DUHAHCHjCKUX OJHOCa Ha
TPXULLHUM NPUHLMNUMA, eddUKacHOCT ynpasrbakba AUCcTpubytneHum cuctemom, JIM ENC je ocHueay 11
npuepeaHux apywrasa (og 1. jaHyapa 2006. roguHe), n TO: 3a NpOU3BOAKY XWAPOENEKTPUYHE
eHepruyje, 3a Npou3BoAY TEPMOENEKTPUYHE eHepruje, 3a AucTpubyumjy enekTpudHe eHepruje u 3a
NpOoU3BOAHKY, NPepaay U TPaHCMopPT yriba.
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JN ENEKTPONPUBPEOA CPEUNJE
KOPUrOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELLITAJE
31. peuembap 2011. roguHe
35. TPAHCAKLWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JTULINMA (HacTaBak)

Ha paH uspage duHaHCujckux u3BewTaja uckasaHa cy cnegeha crawa y MNOCNOBHUM KhsUrama
MaTuyHOr npeayseha n 3aBUCHUX NpaBHUX NUuA;

Y xvrbafama guHapa

31. peuembap 1. janyap
2011. 2011.
BUNAHC CTAHA KopuezosaHo
AKTUBA
Yuewha y kanumany (Hanomena 18)
MpuspegHo [lpywTso ,Xugpoenekrpane hepgan” 4.0.0.,
Knagoso 77,601,454 77,601,454
MpuspegHo ApywTeo ,[puHcko-Jiumcke xuapoenekTpaxe”
4.0.0., bajuna Bawra 37,702,720 37,702,720
Mpuepearo [pywreo ,Tepmoenekrpane Hukona Tecna”
Aa.0.0., O6peHosau 12,383,268 12,383,268
MpuspeHo [lpywTBO 3a NPOM3BOAHY, Npepady U TpascnopT
yrmea—-Pyaapcku 6aceH ,Kony6apa” 4.0.0., Jlasapesay, 26,301,228 26,301,228
MpuspeaHo [pywTBo ,TepmoeneKkTpaHe U KONoBU
KocTtonau® a.0.0., Koctonau, 29,459,284 29,459,284
MpuspeaHo [pywTso ,[TaHOHCKke TepMoenekTpaHe—
Tonnane” a.0.0., Hoeu Capg 9,023,490 9,023,490
MpuspeaHo [ApywTeo 3a gucTpubyuunjy enekTpuyHe
eHepruje ,EnektposojsoauHa’ g.0.0., Hoeu Capg, 25,660,825 25,560,825
Mpuspegro [pywTso 3a AUCTPUBYLNjY enekTpuyiHe
eHepruje ,Enektpoguctpubyunja—beorpaa”
a.o.0., beorpag 20,812,252 20,812,252
MpuepeagHo [pywTeo 3a AUCTpUbyLInjy enexTpuyHe
eHepruje ,Enektpocpbuja” g.0.0., Kparseso 31,323,766 31,323,766
MpuspegHo [pywTso 3a gucTpubyumjy enekTpuiHe
eHepruje ,Jyronctok” 4.0.0., Huw 14,984 511 14,984,511
MpuepeaHo [ApywTeo 3a AUCTpubyLnjy enexTpuyHe
eHepruje ,LleHTap” g.0.0., Kparyjesauy 7,631,746 7,631,746
292,784,544 292,784,544
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JN ENEKTPONPUBPEAA CPEUJE

KOPUIOBAHE HANMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

35. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM NTULIUMA (HacTaBak)

Y xuroapama auHapa

31. peuembap 1. janyap
2011. 2011.
BUNAHC CTAHA KopuzoeaHo
AKTUBA (HacTaBak)
HyeopoyHu cpuHaHcujcku nnacmaHu (Hanomena 19)
MpuepeaHo Jpywteo XuapoenekrpaHe hepaan” a.0.0.,

KnagoBo 25,646 25,582
MpuepeaHo ApywTeo JpuHcko-fTumcke xuapoenektpaHe”

A.0.0., bajuHa bawTa 992,337 774,324
MpuepeaHo AdpywTteo ,TepmoenekTpaHe Hukona Tecna” g.0.0.,

O6peHoBau, 2,635,864 2,400,380
MpuspegHo JpywTBO 32 NPOU3BOAHKY, NPepagy u TpaHcnopT

yrrsa—Pypnapcku 6aceH ,Konybapa” p.o.o., Jlasapesau 12,882,477 14,707,279
MpuepegHo AdpywTteo ,TepmoenekTpaHe U konosu Kocronau”

A.0.0., Koctonay 8,416,235 9,142,886
MpuepegHo ApywTtso ,[laHOHCKE TepMoenekTpaHe—TonnaHe”

n.0.0., Hoen Cap 109,054 108,782
MpuepegHo JpywtBo 32 ANCTPMBYLNjY ENEKTpUdHE eHepruje

.ENekTpoBojsognHa” a.0.0., Hoen Cag 59,885 73,471
MpuepeaHo Adpywteo 3a guCTpubyupjy ENeKTpudHe eHepruje

~EnekTpoancTpubyunja—beorpaa” g.0.0., beorpag 49,873 64,647
MpuepeaHo OpywTBo 3a aucTpubyumjy enekTpuiHe eHepruje

,Enektpocpbuja” a.0.0., KparbeBo 540,027 447,006
MpuepegHo ApywTBo 32 gUCTpUBYyLNjy ENEeKTpUYHE eHepruje

~Jyroncrok” g.o.0., Huw 2,894,400 2,938,542
MpuepeaHo Jpywiteo 3a AUCTpUbYLIMjy enekTpuiHe eHepruje

»LieHtap” g.o.0., Kparyjesay 1,062,615 1,181,066

29,668,413 31,863,965
lNompaxusatba (Hanomena 21 )
MpuspeaHno Apywrso Xuapoenektpane hepapan” g.o.0.,

KnapoBo 4,807,387 3,647,695
MpuepeaHo OpywTtso ,JpuHcko-Jlumcke xmapoenekTpaHe”

A.o.0., bajuHa bawTta 1,684,339 1,603,558
MpuepeaHo AdpywTso ,TepmoenekTpaHe Hukona Tecna’ a.0.0.,

O6peHoBay 1,132,366 1,080,142
MpuspepHo OpywTeo 6acew ,Konybapa’ 4.0.0., Jlasapesay 5,128,034 3,766,366
MpuspeaHo OpywTBo ,TepmoenekTpaHe n xonoeu Koctonay’

A.0.0., Koctonay 3,972,103 3,690,221
MpuepeaHo dpywiteo JlaHOHCKe TepMoenekTpaHe~TonnaHe”

n.0.0., Hosn Cag 11,249 46,243
MpuepeaHo OpywTeo 3a AucTpnbyumnjy enekTpudHe eHepruje

,ENexTpoBojsoanHa” A4.0.0., Hoeu Capg 3,263,533 2,729,498
MpuepeaHo OpywTBo 332 AMCTpMBYLIMjy eneKTpUYHe eHepruje

~EnekTpoancTtpmnbyumnja—beorpag” a.0.0., beorpaa 6,793,673 5,553,789
MpuepeaHo Jpywteo 3a AUCTpUBYLIM)y EenekTpudHe eHepruje

»Enektpocpbuja” a.o.0., Kparbeso 1,519,115 1,971,386
MpuepeaHo Jpywiteo 3a AUCTpubyuunjy enekTpudHe eHepruje

»~Jyronctok” g.o.0., Huw 8,587,360 6,861,993
MpuepeaHo OpywiTso 3a AUCTPUBYLIMjY enekTpUdHe eHepruje

»LeHTtap” g.o.o., Kparyjesay 3,230,571 2,678,241

40,129,730 33,629,132
AKTUBA 362,582,679 358,277,640
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35. TPAHCAKUWUJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIULIUMA (HacTaBak)

Y xurbagama guHapa

31. neuembap 1. janyap
2011. 2011.
Kopueosato
BUNAHC CTAHA (HacTaBak)
NACUBA
Obasese npema dobaermayuma (HanomeHa 30)
MpuepegHo Opywteo  XuagpoenektpaHe hepaan’
A.0.0., Knaposo 14,639,085 13,626,972
MpuepepHo Apywteo ,JpuHcko-Ilnmcke xnapoenekTpaHe”
A.0.0., bBajuHa bawra 8,976,501 8,161,103
MNpuepeaHo OpywTeo ,TepmoenekTpaHe Hukona Tecna’
A.o.0., O6peHoBal, 19,610,793 13,099,657
MpuepepHo OpylWwITBO 32 NPOM3BOAHY, Npepagy v TpaHcnopT
yrrsa—Pypapcku 6aceH ,Konybapa” Aa.0.0., llasapesal, 3,504,204 3,646,586
MpuepeaHo ApywTeo ,TepMmoenekTpaHe 1 KOnoBw
Koctonay” p.o.0., Koctonay, 2,834,662 1,229,560
MpuepepHo OpywTso ,[laHOHCKe TepMoenekTpaHe—
TonnaHe” a.0.0., Hoeun Cag 3,129,892 2,958,181
MpuepeaHo OpywTBO3a ANCTpUBYLMjy enekTpudHe
eHepruje ,EnekTpoBojsoguHa” a.0.0., Hoeu Capg 964,345 984,346
MpuspeaHo OpywTBO 3a ANCTPUOYLUMjy enekTpuyHe eHepruje
~EnekTpoamcTpubyumnja—~beorpan” a.o.0., beorpag 411 353
MpuepeaHo dpywiteo 3a aucTpnbyumjy enekxTpuydHe
eHepruje ,Enektpocpbuja”’ a.0.0., Kparbeso 71 31
53,659,964 43,706,789
LyaopoyHe obasese
MpuepeagHo OpywTso ,XugpoenektpaHe hepaan”
Aa.0.0., Knagoso 2,159,356 2,415,913
MpuepenHo ApywTeo ,JpuHcko-lTumcke xuapoenektpaHe”
A.o.0., bajuna bawra 1,003,892 1,123,166
MpuepeaHo OpywTtso ,Tepmoenektpane Hukona Tecna”
A.0.0., O6peHoBal, 1,994,573 3,235,351
Mpuepeaxo Opywtso ,TepmoeneKkTpaHe n Konosu
Koctonay’ a.0.0., Koctonau 360,775 403,640
MpuepeaHo OpywTBo 3a ANCTPUbYLMjy eneKkTpudHe
eHepruje ,EnekTposojsoguHa”’ a.0.0., Hosn Capn 3,396,575 4,360,921
8,915,171 11,538,991
CBETATIACUBA 62,575,134 55,245,779
AKTUBA, HETO 300,007,545 303,031,861
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JN ENEKTPONPUBPEOA CPBUJE
KOPUITOBAHE HANMOMEHE Y3 PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. neuembap 2011. roauHe

35. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM NULIMMA (HacTaBak)

Y xurbagama guHapa
3a roauHy koja ce 3aBpluaBsa
31. peuembpa

31. peuembap 1. janyap
BUNAHC YCIMNEXA 2011. 2011.
NPUXOaun KopuzosaHo
lMpuxodu od npodaje (Hanomera 5)
MpuspepHo OpywTBO XngpoenektpaHe epaan”
A.0.0., Knaposo 77,544 286,647
MpuepegHo Apywteo ,JApuHcko-Jiumcke xmgpoenektpaHe”
A.0.0., bajuHa BawTa 901,876 881,066
MpuspegHo Odpywreo , TepmoenektpaHe Hukona Tecna”
A.0.0., ObpeHosal 986,665 764,232
MpuspegHo ApywiTeo ,, TepMoenekTpaHe 1 KOnoBu
KocTtonau” a.0.0., Koctonau, 369,007 300,423
MpuepepHo OpywTeo [llaHoHCKe TepmoenekTpaHe—
TonnaHe” a.0.0., Hosu Cag 37,777 45,699
MpuepepHo OpyluTBO 32 ANCTPUBYLMjY eneKTpuIHe
eHepruje ,EnekTpoBojsoauHa” g.0.0., Hoeu Capg, 31,716,985 28,169,885
MpuepepHo OpyliTBo 32 AUCTPUBYLINjY eNeKTpUYHe eHepruje
+EnekTpogucTpnbyumnja—beorpaa’ a.0.0., beorpag 30,393,550 26,540,618
MpuepeaHo Opywiteo 3a ANCTPUBYLMjY eneKkTpuiHe
eHepruje ,EnekTpocpbuja” 4.0.0., Kpareso 22,981,037 20,232,045
Mpuepearo OpylwiTeo 3a ANCTPUBYLM]jY eneKkTpuyHe
eHepruje ,JyroucTok” 8.0.0., Huw 13,197,310 11,854,271
MpuspeaHo OpywiTeo 3a ANCTPUBYLIMjy enekTpudHe
eHepruje ,LleHTap” a.0.0., Kparyjesau, 9,393,785 7,912,401
110,055,536 96,987,287
®uHaHcujcku npuxodu ( Hanomena 11)
MpuspegHo ApywTeo XuapoenektpaHe epaan”
A.0.0., Knaposo 198,325 355,019
MpuepeaHo Apywteo JpuHcko-Jiumcke xnapoenekrpaHe”
A.o0.0., bajuna bawra 106,220 173,701
MpuspeaHo Apywrtso ,TepmoenektpaHe Hukona Tecna”
A.0.0., O6peHoBal 124,255 432,043
MpusBpegHo [pylwITBO 3a NPoM3BOAKY, NPepaay u TpaHcrnopT
yrmsa—Pypapcku 6aceH ,Konybapa” a.0.0., Jlazapesay, 1,051,834 2,169,496
MpuspeaHo Opywteo ,TepmoenekTpaHe n konosu Kocronau”
A.0.0., Koctonay 521,300 1,657,641
MpuepepHo Opywteo ,[1aHOHCKe TepmoenekTpaHe—TonnaHe”
p.o.o., Hoeu Cap 3,581 25,970
MpuepeaHo [pyliTBo 3a AMCTPUBYLIMjY enekTpuyHe eHepruje
»ENeKTpoBojBoamMHa” A4.0.0., Hosu Cag, 5,888 11,265
MpuepeaHo [pywTBo 3a AMCTpUbyumnjy enekTpudHe eHepruje
~EnekrpoancTpnbyunja—Eeorpag” a.0.0., Beorpag 157,075 122,889
MpuepeaHo Opywteo 3a gucTpubyumjy enekTpudHe eHepruje
+EnekTpocpbuja” a.0.0., Kpareso 19,969 63,694
MNMpuspeaHo Jpyw B0 3a AUCTPUBYLM)y eNeKTpUYHe eHepruje
»~Jyrouctok” n.0.0., Huw 907,393 864,565
MpuspeaHo ApylwiTBO 3a AUCTPUBYLMjY enekTpudHe eHepruje
.LeHTap” a.o.0., Kparyjesay, 315,344 332,931
3,411,184 6,209,214
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35 TPAHCAKLIMJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JTMLIMMA (HacTaBak)
Y xuroanama guHapa

3a roauHy koja ce 3aBpluaBa
31. peuem6pa

31. peuembap 1. janyap
BUNAHC YCNEXA 2011. 2011.
nePuxoaun Kopuzosaro
Ocmarnu nocnosHu npuxodu
MpuepegHo OpywTeo ,JpuHcko-TIumcke xuapoenekTpaHe”
A.0.0., bajuna bawra 6,787 17,688
MpuepegHo OpywTeo , TepmoenekTpaHe Hukona Tecna” a.0.0.,
ObpeHoBay 44,062 20,677
MpuspenHo JpyliTBO 32 NPOU3BOAKY, NPepany U TPaHCnopT
yrba—Pypaapckn 6aceH ,Konybapa” a.0.0., [lasapeBau - 26,635
MpuspeaHo OpywtBo , TepmoenektpaHe n konosu Kocronaw’
4.0.0., Koctonauy 16,864 9,582
MpuspeaHo OpywTBO 3a AMCTPUBYLMjY enekTpuyHe eHepruje
~EnekTpoguctpnbyunja—beorpaa’ a.0.0., beorpag 449 449
MpuepenHo OpywTBO 3a AUCTPUOYLUM]Y enekTpuyHe eHepruje
»EnekTpocpbuja” a.0.0., Kparbeso 540 732
68,702 75,763
Ocmanu npuxodu
MpuspeaHo OpywTteo ,TepmoenekTpaHe Hukona Tecna” a.0.0.,
Ob6peHoraly 13 19
MpuspeaHo OpywTtBo ,TepmoenekTpaHe u konosu Koctonau”
A.0.0., Koctonay 289 285
MpuspeaHo OpywTeo 3a AUCTPUOYLMjY eNeKTpUYHe eHepruje
+EnekTpocpbuja” a.0.0., Kparbeso 393 601
MpuspepHo OpywiTBo 3a AUCTPUBYLIMjy ENeKTpUYHE eHepruje
»ENeKTpoBojsoanHa” a.0.0., Hosn Capg, 1,006 -
MpuspenHo OpywTBO 3a AMCTPUDYLIMjY eneKkTpUYHe eHepruje
»~Jyroucrok” g.0.0., Huw 647 -
2,348 905
CBETlA NMPUXOQN 113,637,770 103,273,169
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JN ENEKTPONPUBPEOA CPBUJE

KOPUroBAHE HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
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35. TPAHCAKLUUWJE CA NOBE3AHUM NPABHUM NULIUMA (HacTaBak)
Y xuroapgama anHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

31. peuembap 1. jaHyap
2011. 2011.
BUNAHC YCIMNEXA (HacTaBak) Kopuzosaro
PACXOOU
Tpowikosu enekmpuyHe eHepeuje
MpuepeaHo OpywtBo ,XuapoenektpaHe hepaan” 4.0.0., Knagoso 8,716,669 8,718,575
MpuepeaHo Opywteo JpuHcko-Jlumcke xuapoenekTpaHe”
A.0.0., bajuna Bawra 5,580,583 5,159,325
Mpuepeaxo Adpywrso , TepmoenekTpaHe Hukona Tecna” p.o.o.,
Ob6peHoBaL, 70,030,359 59,936,805
MpuspeaHo OdpywtBo , TepMmoenekTpaHe 1 konosu Koctonau” g.o.0.,
KocTtonau 20,068,295 18,249,278
MpuepeaHo AdpywtBo [laHOHCKEe TepMoenekTpaHe—TonnaHe” 4.0.0.,
Hoeu Capg 6,781,861 3,741,116
MpuBpeaHo JpywTBO 3a guCTpuUbyLUnjy enekTpuyHe eHepruje
»EnekTpoanctpubyunja—beorpaa’ a.0.0., beorpag 3,824 3,484
MpuepeaHo JpywTBo 3a agucTpubyunjy enekTpuiHe eHepruje
»EnekTpocpbuja’ p.o.o., Kpammeso 35 29
111,181,626 95,808,612
@uHaHcujcku pacxodu ( Hamomera 12)
MpuepeaHo OpywTBo XuapoenektpaHe hepaan’ a.0.0., Knagoso 282,845 233,508
MpuepeaHo OpywTteo JpuHcko-SluMcke xuapoenekTpaHe” a.0.0.,
bajuna bawTa 135,118 108,558
MpuepeaHo OdpywrBo ,TepmoenekTpaHe Hukona Tecna” g.0.0.,
Ob6peHoBaly, 21,128 17,5655
MpuBpeaHo [pywITBO 3a NPOU3BOAKY, Npepasy v TpaHcnopT
yrmba—Pypapcku 6aceH ,Konybapa” p.o.o., Jlazapesay, 68,222 -
MpuepeaHo OpywTBo ,TepmoenekTpaHe v konosu Koctonay’ a.0.0.,
KocTtonay 77,664 39,013
Mpuepearo OdpywTso ,[laHoHCKke TepMmoenekTpaHe—TonnaHe” A.0.0.,
Hoeu Cap, 289 -
MpuepeaHo [pywTBo 3a gucTpubyuujy enekTpudHe eHepruje
.EnekTpoBojBoaMHa” A.0.0., Hosn Capg 527,104 3,955
MpuepeaHo [pywTBo 3a AUcTpubyLujy enekTpudHe eHepruje
.EnekTpoanctpubyumja—beorpan” a.0.0., Beorpapg, 928 2
Mpuspearo OpywiTeo 3a AUCTPpUbYUMjy enekTpuiHe eHepritie
.Enektpocpbuja” a.0.0., Kparbeso 1,337 -
MpuepeaHo Opywiteo 3a aucTpubyLmjy enekTpudHe eHepruje
~Jyrouctok” a.0.0., Haw 3,612 433
MpvBpeaHo JpywTBo 3a AucTpubyumjy enekTpudHe eHeprije
,LieHTap” g.o.0., Kparyjesai 194 -
1,119,141 403,024
Ocmanu pacxodu ( Hanomera 14 )
MpuepeaHo Opywreo ,TepmoenekTpaHe Hukona Tecna” p.o.0.,
O6peHoBal, 27,457 18,377
MpuBpeaHo [pylWITBO 32 NPOU3BOAKY, Npepaay U TPAHCNOPT yriba—
Pynapckv 6acen ,Konybapa” g.0.0., flasapeBat - 1,120,264
MpuepeaHo OpywtBo ,TepmoenekTpaHe u konosu Koctonay” A.0.0.,
KocTtonau, 874 696,946
MpvepeaHo OpywTBo 3a ANCTPMBYLIMjy enekTpudHe eHepruje
~Enexktpoauctpubyumnja—beorpagn” a.0.0., beorpaa 55 -
MpuepeaHo OpywTeo 3a AUCTPMBYLIMjy enekTpudHe eHepruje
+EnekTpocpbuja’ a.0.0., Kparbeso 933 1,219
nAa ,Kony6apa Metan” g.o.0. 495 180
29,814 1,836,986
CBEIA PACXOOU 112,330,581 98,048,622
NPUXOOU, HETO 1,207,189 5,224,547

56



JN ENEKTPONPUBPEQA CPBUJE

KOPUIOBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCWUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembGap 2011. roguue

35.

36.

TPAHCAKLMUJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JTULIMMA (HacTaBak)

HenocpepHa koHTpona maTudHor [Npeayseha Hap 3aBUCHUM NpuBpeAHUM ApPYLUTBUMa CacToju ce U3
cnepgeher:

*  0AaNyuyje 0 OCHUBAKY 3aBUCHUX NPUBPEHUX ApYLUTaBa,

e OAfNyYyje O cTaTyCHUM MpoMeHama, NPOMeHU npaBHe GOPME U NPECTaHKY 3aBUCHOI NpUBPESHOr
ApyLiTBa,

s OAnyuvyje 0 LeHama enekTPUYHE eHepruje u LueHama ycnyra 3a TapudHe kynue,

+ yTBphyje TpaHcdepHe UeHe 3a obpadyH TpaHcakuuja yduHaka uamefly JasHor npegyseha, kao
MaTUMHOI W 3aBUCHWX NPUBPEAHUX JpyliTaBa, Kao W 3aBUCHWMX MNPUBPEAHUX JpyluTaBa
MehycobHo,

s oanyuyje o pacnonarawy UMOBMHOM Behe BpeAHOCTW 3aBWMCHOr MPUBPEAHOr ApylITBa y cknagy
ca akToM O OCHMUBaky TOT APyLUTBA,

s oAnywyje o pacnogaenu 4o6MTu 3aBUCHOT NPUBPEAHOr ApyLITBa U nokpuhy rybuTaka,

* oppehyje nuua koja cy oenawheHa pa obaerbajy nocrnose U3 Aenokpyra CKYMNWTUHE 3aBUCHOT
NpVBpeaHOT ApYLUTBa

e Oupa n paspewaBa aupekTopa, OAHOCHO 4naHoBe YnpaBHOr oabopa 3aBUCHOT MpUBpPEOHOr
ApywTea,

e faje carnacHoCT Ha oanyke nuua koja Bpwe oBnawhewa CkynwtuHe ofpefleHe akTtoM o
OCHMBatby 3aBUCHOT NPUBPEAHOT APYLUTBA.

OOrAmAJU KOJU CY HACTAJIM HAKOH OATYMA BUINAHCA CTAKLA
a) [lpomena npasHe hopme

Mocne patyma bunaHca cTawa NOCTOjM Hamepa BriacHUKa O MPOMEHU npaeHe chopme JaBHoOr
npeayseha. Hanme, 3akoHoMm o npaBy Ha BecnnaTHe akuuje ¥ HOBYaHy HakHagy kojy rpafaHu ocTeapyjy
y nocTynky npusatu3auuje ("Cnyx6enun rnacHuk PC" 6poj 123/07) ypefieHo je ocTBapuBawe npasa
rrahaHa Ha HOBYaHy HakHagy no OCHOBY nMpojaje akuuja uwnu yaena eBuaeHTUPaHuX y
MpruBaTU3aLMOHOM PErUCTPY KOjU Ce BOAW Y cknady ca 3akoHom o npusatusaumju ("Cnyx6eHn rmacHuk
PC", 6p. 38/01, 18/03 u 45/05) n npeHoc 6e3 HakHaae akuuja npeayseha n NpuBpeaHUX ApyLuTaBa Koja
cy oapeheHa 0BUM 3aKOHOM (Y AarbeM TEKCTY: NPeHOC akuuja).

Hocuouun npaBa ocTBapyjy npaBo Ha nogeny akuuja 6e3 HakHaae (y Aarbem TekcTy: 6ecnnaTHe akuyje)
y JaBHom npeaysehy "EnektponpuBpepna Cpbuje", Beorpaa, oAHOCHO npuBpeHUM ApylUTBMMA Cca
BehMHckM  yyewhem pApxaBHOr KanwuTana, OZHOCHO TnNPMBPeAHUM ApywTBuMa koja obasrbajy
AenaTHOCT of, oMnwTer uHTepeca, ¢ TUM LUTO KanuTan 3a ctuuawe GecnnatHux akuwja usHocu 15% op,
OCHOBHOT KanuTtana cBakor NpMBpeaHor ApyLuTBa.

Takohe, yTBpheHo je M npaeo 3anocneHux v GusBwmx 3anocneHux y [pegysehy no cnposeaeHo]
npuBaTu3aumju ga ocTeapyjy npaso Ha npeHoc 6e3 HakHade akumja Tor npeayseha y sucunun og EYP
200 no nyHoj roguMHW pagHor ctaxa y Tom npegysehy obpavyHato npema npoLeHeHOj TPXULLHO)
BpeAHOCTU YKyMHOr KanuTana npegyseha npe cnposegeHe npusatusauuje, padvyHaTo Y AWMHAPCKO)
npoTUBBpPeAHOCTH Mo cpeatem kypcy HBEC Ha aaH Bpluewa npoueHe, a Hajsuwwe 3a 35 roguHa pagHor
cTaxa. 3anocneHuma v OMBLIUM 3anocrieHuma cMaTpajy ce 3anocreHu u buswu 3anocnenn y JI1
Enektponpuspeaa Cpbuje, Beorpag v sanocnenn n 6uswu 3anocnenu y JIN Enektpompexa Cpbuje,
Beorpag, JI1 3a noasemHy ekcnnoataumjy yrrba, Pecaeuua, JIT Konosu Kocoea, JIT TepmoenekTpaHe
KocoBo 1 JIT EnekTpokoCcMeET, kao U HUXOBUM NpaBHUM npeTxoaHuumuma. Kanutan uckasaH y akuujama
Koju ce npeHocun 6e3 HakHage 3anocneHuma u GUBLLIMM 3anocrneHuma, He NpeacTaerba Aeo Kanutana
3a cTuuame becnnaTHUX akuumja Koju ce npeHocu rpafjaHuma.

Pok 3a npeHoc akumja 3anocneHuma v GuBLLIMM 3anocneHMma nojeaMHadHor npeayseha cnposoay ce y
poKy 0p, LeCT meceum no cnposefeHoj npuBaTusaumju Tor npenyseha aktom Brnage. Y poky ogpefieHOM
Ao 30. jyna 2008. roguHe, u3BpLUEHO je eBUAEHTMpare rpafaHa Koju umajy npaso Ha HOBYaHy HakHagy
M Ha npeHoc akuuja 6e3 HakHaje u 3anocneHux n Guslmx 3anocnenux y JIM "Enektponpuepesa
Cpbuje", Beorpaga.

Takohe, HakoH gaTyma Gunadca CTawa U3BPLUEHO je ycarnallaBawe MpPaBHOT MOMoXaja 3aBUMCHUX

NpUBPEeAHUX ApylUTaBa ca 3akoHOM O MpUBPEAHUM ApPYLUTBMMA, NPe CBEra y norrneay ynpaerbarba u
APYrux nuTama of 3Hauaja 3a HUXOB MNoroxaj.
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36.

OOrAHAJIU KOJU CY HACTANN HAKOH OATYMA BUNAHCA CTAA (HacTaBak)
6) Ocnueay lNpedyseha

1. Y panuvjem nepuody 3anodeTe Cy akTUBHOCTW Ha NPOLEHU pefieBaHTHWUX NPaBHUX, EKOHOMCKWX W
TEXHWYKUX YCNOBA 3a OPraHW3auvoHo W (YHKUMOHANHO uw3gaBajare [JenaTHOCTM TproBuHe
enekTpUYHOM eHeprujom Ha mano y nocebaH npasHu cybjekT. Hanme, pagu cTBapawa ycnosa ga
Enektponpuepena Cpbuje kao MocrnoBHU cucTeM YHKUUOHULIE eduKacHuje U peHTabunHuje,
WCTOBPEMEHO Ca aKTMBHOCTUMA Ha kopnopaTtusaumjn Enektponpuspege Cpbuje, aHanusupahe ce
ONpaBAaHOCT peopraHnsauvje 3aBUCHUX NPUBPEAHWUX ApYLUTaBa, Ca OPraHU3aLMOHOT, €KOHOMCKOT,
(PUHAHCHJCKOT U (DYHKLMOHANHOI CTaHOBWLITA, ca Npeanorom ycrnosa W HaunHa 3a crnposofewe
NocTynka peopraHusauuje, kao W carnegasame noTpebe opraHnsauvoHor usgsajawa obasrbara
nojeauHUX AenaTHOCTU UK NOCNOBHUX chyHKUMja y 3acebHe npuepeaHe cybjekTe, umajyhv y suay
3axTeBe npaBHe perynatuee EY y obnactu eHepretuke (TProBuHa €nEeKTPUHHOM EHEPrujoM Ha
Maro), a No M3BPLUEHOM ycarnaluasamy nokanHux nponuca.

2. Y panunjem u3sewrTajHoM nepuogay, lNpeaysehe je o6jasuno jaBHu no3us 3a nogHoWeEHE NUcama o
3aMHTEPEeCcOBaHOCTN W [ioKa3a O UCNyweky KpUTepujyma 3a ksanudukauuvjy 3auHTepecoBaHnX
napTHepa paau 3ajeaHWHKor ynarama y:

- npojekat TE Hukona Tecna B3, koju ce ogHocu Ha u3rpagkwy W ynpaB/bake HOBUM
eHepreTckMm nocTpojerem Ha nokaumju TE Hukona Tecna b, ca HagkpuTuyHUm napameTpuma
nape u cHare og oko 700 MW n

- npojekat TE Konybapa B (opranusauvonu geo 3aBucHor npwBpegHor apywrsa M4 TEHT
p.0.0., ObpeHoBau), KOju Ce OOHOCM Ha 3aBplIeTaK WU3rpaawe W ynpaBrbamwe
TepMOeneKTPaHoOM Ha NUrHUT cHare 2 x 350 MW.

Hawme, Ha ocHOBY carnacHOCTW BnacHuka, YnpaeHu onbop [0OHeO je oafyky o cnpoBofery NoCTymnka
3a nsbop cTpaTellkux napTHepa 3a 3ajefHWUuKY U3rpagky HaBeAeHUX NpousBoAHMX kanauuTeTa. Ha
OCHOBY W3BpLUEHe OLeHe W npoBepe kBanudukauuoHe AOKyMeHTaumje, YnpaeHu oabop yTBpamo je
nucty kBanucukoBaHWx KoMmnaHuja 3a ydvewhe y garboj npouedypu. Takofe, sanoyeTa je npoueaypa
JoCTaBrbamkbeM TeHAepcke AOKyMeHTauMje ca YnyTCTBOM 3a cayMibaBarse TexXHWYKe U huHaHcujcke
noHyae 3a peanusauujy 3ajefHUYKOr ynarakea.

Ctum y Bean, y3 carnacHoct Bnage Penybnuje Cpbuje, JI1 Enektponpuspeaa Cpbuje n EDISON S.p.A,
Wtanuja sakrbyunne cy lNpenumuHapHyu cnopasym y peanusaumju TEHAEePCKOr NoCTynka 3a npojekat TE
"Konybapa B", kojum cy ypefheHa Hauena u npasuna koja he ce npumeHuTu u.papgre koje Tpeba
npeayseTu y uurby ui3Bpluewa ase u3BoASLUBOCTH,

MNopen HasepeHor, pana 20. oktobpa 2011. nmotnucaH je [potokon o capagwn usmehy JM1
Enektponpuepena Cpbuje n koH3opumMjyma KuHeckmx coupmMu kora uuHe Shenzhen Energy Group Co.
Ltd n China Environemental Energy Holdings Co.Ltd. 3a peanusauwjy npojektra TEHT B3, koju obyxsaTa
chvHaHcupake, MpojeKToBake, W3rpadwy, nywTawe Yy pag, Yynpaebawe W OdpxaBake
TepmoenekTpaHe cHare 744 MW, y3 nose3aHn npojekat 3a Npov3BOAWY YyIiba OTBapakmem
nospLUMHCKor kona Paareeso kako 6u ce o6e3benmno HeONXoZHO rOPUBO. Y TOKY Cy NpUNpemMHe pagme
3a oTnouvkare uspage cTyauje 3BoArbLUBOCTH.

MpenosHatrenBa npeyseta umoBuHa Ouhe npegMeT HEHOBYAHOI yAena y 3ajedHWMuYKW KOHTponucaH
E€HTUTET, 3@ KOjU NOCTOjU Hamepa Ja ce OCHYjy ce ogabpaHum KBanvUKOBAHOM KOMNaHWjoM. Y Be3n
HaBeAeHOT u3BelTajHU eHTuTeT he u3BpLWUTM oaabup peneBaHTHUX pPayvyHOBOACTBEHWX NONUTMKA MO
npBev NyT.

Mocne patyma 6GunaHca ctawa, ca RWE [pyna sawbyvyeH je MemopaHaym o pasymeBawy O
CTpaTellkoM napTHepCTBY paAu OCTBapuBaka 3ajefHUMKMX LMIbeBa Ha yCrnocTaBibaky W pasBujamby
cTpaTellke capaghe namely ctpana y eHepreTckom cektopy y Cpbujn u cycegHum semrbama.

3. ¥YnpaBsnwu oabop lNpeayseha je Ha aaH 6. mapTa 2008. rogMHe AoHeO OgNyKy O ynarawy kanutana y
OCHUBae npuBpeaHor ApyfRTBa 3a wM3rpagwy XWAPOEHEPTeTCKMX MNOCTpOjera, NPOou3BOAKY U
TProBUHY enekTpUYHOM eHeprujoM “XuapoenektpaHe opwa [puHa”, A.0.0., Qoua, y Penybnuum
Cpnckoj, bocHa n XepueroBuHa ca cTpaTellkuM NnapTHEpMMa, U TO:

- Mjewosutn Xonguur “Enektponpuspena Penybnuke Cpncke” - MaTtuuHo npepysehe
akumoHapcko npeaysehe Tpeburwe, Penybnuka Cpncka, Tpeburwe 1

- Mjewosutn xonauvr “Enektponpuspeaa Penybnuke Cpncke” Tpebure - 3asnucHo npeaysehe
“XngpoenektpaHe Ha [puHu, akumoHapcko npegysehe Buwerpap, Penybnuka Cpncka,
Buwerpag.
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36.

OOrAmAJU KOJU CY HACTAJTM HAKOH BATYMA BUNAHCA CTAHbA (HacTtaBak)
6) OcHusavy Npedy3eha (Hacmaeak)

JIM ENC he no ocHOBY HOBYaHOI ynora y OCHOBHOM kanuTany npuBpegHor agpywTsa ctehu yaeo y
BMCUHW o 50% BpeAHOCTM OCHOBHOI kanuTana npuspegHor apywTsa (ykynHo 100,000 KM), a octanu
OcHuBaun y BucuHu og no 25%. Ha oanyky YnpasHor ogbopa Bnapa Penybnuke Cpbuje je pana
NpeTXoAHy carnacHocT o ynarawy kanutana JI1 ETNC y npuepegHo apywtso ("Cnyx6eHn rnacHuk PC”
6poj 29/08). OcHnBarem HOBOT EHTUTETA OYeKyje Ce MOoKpuBame Aena GunaHCHOr Marka enekTpuuHe
eHepruje JINM EMNC n cTBapake MOryRHOCTM 3a ONTUManHO ynpaBrbakwe ropkum TOKOM peke [puHe,
unme 6n ce obesbegmno cmamwere Tpolka obesbeflewa pe3depBe y CHasu npu ekcnnoataumju oba
enekTpoeHepreTcka cCUCTEMa W CTBapake YCNoBa 3a NpoAajy Bullka enekTpudHe eHepruje nog
HajNOBOrbHUjUM yCNoBUMa. Y TOKY je OueHa CTyanje U3BOAIbUBOCTU 3a KopulIhewe XuapoeHepreTckor
noteHuujana peka Nopwe JpuHe n CyTjecke ( XE Byk Bujena, ®oua, MayHum n CyTjecka). Monasehun og
3avHTepecoBaHOCTU CTPaHUX napTHepa, moryhe je aa he aohu Ao n3MeHe ycnosa ynarama.

Bnapa Penybnuke Cpncke je, Ha 183. cegHuum oapxaHoj 22. jyna 2010. roguHe, AoHENa pellewe O
yTBPfMBaky OMNWITEr MHTEpPECA 3a U3rpafky XUAPOeHepreTckux objekaTa Ha ropweM CNuBYy peke
OpvHe, Oanyky o ycnoBuma, KpUTEpUjymMUMa M HaduHy usbopa cCTpaTellkor napTHepa 3a npojekat
xuapoeHepreTcku cuctem [optwa [puHa u Pewewe 0 uMmeHoBawy Komucuje 3a cnposofjere
npeaksanudukaunoHe dase nocrynka 3a u3bop crTpaTellkor napTHepa 3a npojekat [opwa [dpuHa. Ha
pacnucaHu TeHaep 3a u3bop cTpaTewkor napTHepa ,EnektponpuBpeaun PC" 3a uarpagkwy
xuapoenekTpaHa Ha Nopwoj [puHuy, jaBuna ce rpuka komnanuja ,Public Power Corporacion S A, JI1
ENC, MjewosuTtu xongudr "Enektponpuepeaa Peny6nuke Cpncke" All, Tpebuwe u MNpeaysehe SECI
energia S.p.A., Bonowa 3sakrbyuunu cy y centembpy 2011. roauHe [lMpenumuHapHM cnopasym o
CcTpaTeLLKOM NapTHEPCTBY Y peanuaaumju npojekta "Cpeara [JpuHa", umju je npeaMmeT usrpagtea BuLe
xupgpoenektpaHa Ha peuy [puan usmelly BajuHe GawTte v 3BOpHMKA, nyTem 3ajeQHMYKOr ynararwa
cTpaTeLlKnX napTHepa.

4. [ana 30. centembpa 2011. roanHe YnpaeHu oabop [Mpeayseha AoHeo je oanyky O OCHUBaHyY
npvBpeaHor ApywwTea 3a 06HoBIbMBE M3BOpe enekTpudHe eHepruje "ENC obHosrbmBM M3Bopu” ca
ceanwiteM y Yxuuy, Ha koje je Bnapa pana carnacHoct. lNpuBpeaHo ApyWITBO HWje OTMO4ENo ca
pagoMm U Huje ynucaHo y peructap Koa HaanexHor opraHa.

8) Cmpameauja 00pxusoz pa3soja

Pagun ycnelwuHor ynacka y HOBY KOHKYPEHTCKY epy eKOHOMCKMX oAHOCa Ha rnobanHoMm, pervoHanHom,
HaunoHanHoM, na u Ha nokanHom Hueoy, Bnapa Penybnuke Cpbuje je npoHena HaumoHanHy ctpaTerujy
OAPXUBOr pa3sBoja U AKUWMOHM NnaH 3a cnposBofiee HaumoHanHe cTpaTtervje oapXMBOr pas3Boja 3a
nepuog, og 2009. no 2017. roguxe ("Cnyx6eHun rnachuk” 6poj 57/08, ogHocHo 22/09).

Monasehn op noTtpeba 3a wu3rpagky HOBE UM peBuUTanusauMjy W MoaepHusauuvjy nocrtojehe
WHAPaCTPYKType, Kao WM UYumeHuUe Aa npou3BoAra WU NOTPOLHKa EeHepruje Mnpoy3pokyje rnaBHU
npuUTHUCaK Ha XWUBOTHY cpeauHy y Penybnuum Cpbuju, y cektopy eHepreTuke ce o4ekyjy u Hajsehe
uHBecTULMje, TO je UCTOBPEMEHO U YCIOB 3a UHTErpauujy Aomaher eHepreTCKOr CeKTopa y permoHarnHo
W eBPONCKO TPXULLTE EHEpruje.

Cx0AHO HaBeAEHOM, a Ha OCHOBY 3akrbyHeHux mefyapxaBHUX NpoTokona 3akrby4veH je MemopaHaym o
pasymeBawy ca RWE AG, Hemauka, kojum je nnaHupaHa capagta 3a peanusauujy npojekaTta: hepaan
lll, wecT enekrpaHa Ha Benukoj Mopaeu, a npojekat "opkea [puHa, Koju 6u ce peanusoBao 3ajeqHo ca
Enektponpuspenom Penybnuke Cpncke.

2 ) Obasese o ocHosy Habaske ejlekmpuyHe eHepauje

HakoH aatyma 6unaHca cTama, a y Be3an cHabaeBata eHEPrujoM U eHepreHTMMa U pagoM eHepreTckor
cuctema Penybnuke Cpbuje y ycnoBuma ekcTpeMHO HUCKUX TemnepaTtypa, Bnaaa PC je goHena Buwe
3aKkrbyvyaka W npenopyka pagu pauuoHanusaumje noTpolUkbe eHeprije U eHepreHata WU cnpedvasarba
yBoherwa Mepa orpaHudera UCNopyke eHepruje u eHepreHaTta. CTuM y Bean, npeyseTte cy obaeese no
ocHoBy HabaBke enekTpuyHe eHepruje og nuua Bad rpyne EMNC 3a unje Hamupewe cy npubaBrbeHa
nosajMrbeHa cpeacrtsa, nocne garyma bunaHca crawa, Y AvHapckoj npoTyspegHoctu op EYP 35
munuoHa og ,AUK BEAHKA" a.a., Haw v To:

— kpepuT oa EYP 12 munvoHa Ha pok oA jeaHe roavHe, ca NepuogoM Mnouveka oA LECT Meceuwm,
dkcHOM KamaTHOM cTonom oa 5.8% roguiuke, ca MecevyHUM Nepuoaom oTnnaTe Yy LUECT jeaHakux
MeCeYHUX paTa No UCTEKY Nepruoaa noYeka,
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36.

37.

38.

OOrAhAJU KOJU CY HACTANUN HAKOH OATYMA BUNAHCA CTAHA (HacTaBak)

2 ) Obasese o ocHogy Habaske efnlekmpuyHe eHepauje (Hacmasak)

JN ENEKTPONPUBPEOA CPBUJE

— kpeauTt og EYP 23 munuoHa, Ha poK of jeaHe roavHe, ca Mepuojom Modeka of, LIeCT Meceum,
(hUKCHOM KamaTHOM cTonom o4 8% roguiikbe, ca TPOMECEYHUM NEPUOAOM OTNNaTe y ABe jeaHake
TpOMeceYHe pare, ca jeAHOKpPaTHOM NpoBusnjom o4, 1% oa opobpeHor usHoca kpeavTa, v BaslyTHOM

KIy3yriom.

BUNAHC YCMNEXA NO OEJTATHOCTH

Y nepvopy on 1. janyapa po 31. npeuemo6pa 2011. roguxe

nocnoBHU NPUXOON

Mpuxoaw oa npoaaje

Mpuxoaw o akTUBMPaKa yunHaka u pobe
OcTanu nocrnoBHW NpUXoam

NOCNOBHU PACXOOM

HaGasra BpegHOCT npogare pobe

TpowukoBu maTtepujana

TpouukoBW 3apaja, HakHaga sapaga u octanu
NVYHK pacxoau

TpowkoBW amopTusaumje U pesepeucama

OcTanu nocnoeHW pacxoam

NnoCcnNOBHU JOBUTAK

PDUHAHCHCKW MpUxoau
durHaHCKjCKM pacxoam
OcTtanu npuxoau
Octanu pacxogu

OOBUTAK NPE ONOPE3UBAHA
OanoXeHW Nopeckn pacxoam nepuoaa
HETO NYBUTAK

nocnosHU PU3NLIM N PUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTHU

Ynpasrsate pU3MKOM KanuTtana

Ha nuBoy JN TproBuHa Ha
"ENEKTPONPU- cnoGoaHoM
BPEQA CPBUJE" TPXUWTY
janyap-peuembap jaHyap-neuembap
2011. 2011.
126,040,447 126,040,447
2,067 2,067
80,194 80,194
126,122,708 126,122,708
(2,067) (2,067)
(122,442,854) (122,442,854)
(891,541) (891,541)
(186,281) (186,281)
(2,529,329) (2,529,329)
(126,052,072) (126,052,072)
70,636 70,636
5,263,138 5,263,138
(3,037,371) (3,037,371)
262,152 262,152
(7,394,749) (7,394,749)
(4,836,194) (4,836,194)
(21,828) (21,828)
(4,858,022) (4,858,022)

Uwre ynpasrmbawsa kanutanoMm je ga [lpeaysehe 3agpxku cnocoGHOCT Aa HacTaBu ca CBOjUM
NnocrioBatkbem y HeorpaHu4eHoMm nepwogy y npeasuarbusoj 6yayhHocTh, kako 6u ouyBano ontumaniy
CTPYKTYpY Kanutana. Jluua koja kOHTponuwly chuHaHcuje Ha Hueoy [pepayseha ucnutyjy CTpykTypy

KanuTtana Ha roguiit-emMm HUBOY.

MokasaTersu 3agyxeHocTn Mpeayseha ca cTakeMm Ha Kpajy roauHe 6unu cy cneaehu:

a)3aayxeHocT:

Oyropounu kpeantu

Ocrane ayropoyHe obaeese
KpaTkopouHe chuHaHcujcke obapese
"oTOBMHA U rOTOBUHCKN EKBMBANEHTH
HeTo saayxeHocT

6)Kanutan
Pauuo ykynHor gyroawa npema kanutany

Y xureapama guHapa

31. peuembap

31. npeuembap

2011. 2010.
54,235,345 57,301,699
29,377,608 31,246,825

9,489,863 12,182,053
15,367,874 13,872,821
406,101 208,992
53,829,244 57,092,707
274,285,723 276,778,914
0.20 0.21
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38.

38.

nocnoBHU PU3NLIM N PUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTHU (HacTaBak)
YripaBrbawe pU3uKOM Karimtana (HactaBak)

a) [lyroeawe ce ogHOCK Ha gyropoyHe obaBeae no kpeauTUMa, octane AyropoyHe obaeese,
KpaTkopouHe obaBe3e n octane chuHaHcujcke obasese.

6) Kanutan yirbydyje gpXKaBHuW KanuTan, ocTanu kanutar, pe3epBe Kao U akymynupaHu rybutak.

nocnosHU PU3NLIA U PUHAHCUJICKN MHCTPYMEHTMW (HacTaBak)
3HauajHe payyHOBOACTBEHE NMONUTUKE Y Be3u ca (PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA

JeTtarby 3HavajHux paqyHOBOACTBEHUX MNONUTMKA, KAo M KPUTEPWjyMU WM OCHOBE 3a Npu3HaBake
npuxopa U pacxoja 3a CBe BpcTe puHaHCHjCkux cpeactaBa n obasesa obenogarneHun cy y HanoMmeHm 3
0BMX (PMHAHCUJCKMX U3BeLUTaja.

Y cBpxe carnepasaka (DUHAHCMHJCKOr Mornoxaja, yCrnewHoCTU U NpoMeHa y (huHaHCUjCKOM nonoxajy
npeayseha, pajy ce goaatHe nHdopmaumje 0 hMHaHCHjCKUM MHCTPYMEHTUMA, Kako Gu ce npoueHno
3Havaj cTmux Ha huHaHcnjckn nonoxaj n nepcgopmadce lNpeayseha.

Y xum-apama auHapa

31. neyembap

31. peuembap

2011. 2010.
®duHaHcuKjcka cpeacTea
Yyewha y kanuTany 293,629,217 294,023,233
JyropoyHn ¢pmHaHcHjcku nnacmMmaHu 30,567,344 32,778,725
MoTpaxuBara o4 kynaua 24,395,677 23,815,933
KpaTKopo4HW KpeanuTu U ocTany KpaTKkopo4Hu
chMHaHCKjCKN NnacMaHn 4,319,240 4,031,688
Ocrtana noTpaxueama 13,420,665 10,950,024
["0TOBUHA U FTOTOBUHCKN EKBUBANEHTH 406,101 208,992
366,738,244 365,808,595
®uHaHcujcke obaBese
HyropoyHu kpeanTtn 29,377,608 31,246,825
Ocrane pyropouHe obaBese 9,489,863 12,182,053
Ob6aBese npema gobaBrbaumma 59,017,332 45,146,667
OcTane obaBese 787,778 1,980,280
KpaTKopo4yHu KpeauTn 3,491,667 500,000
Tekyha pocneha AyropovHux kpeguta 3,735,078 4,985,527
KpaTtkopouHe dmHaHcujcke obaeese 8,141,129 8,387,294
114,040,455 104,428,646

OcHoBHM  dhuMHaHCKH|CKM  MHCTpyMeHTU Tlpeayseha cy

rOTOBUHA 1

FTOTOBUHCKNU €KBUBANeHTn,

noTpaxusawa M (PUHAHCKJCKM NMNacMaHu KOju HacTajy AvpeKkTHO u3 nocnosawa [Ipeayseha, kao u
ayropoyre obaeese Mo ocHoBy kpeauTa, obaeese npema pobaerbaqdnma u octane obasese uuja je
OCHOBHa HameHa (huHaHcupane Tekyher nocnosatsa Npegyseha. Y HopmanHum ycnoesuma nocnosawa
lMpeny3ehe je N3NOXKEHO HWKE HaBeJEHUM pUsMLuMa.

Lnnsesun ynpasmama (puHaHCUjCKMM pU3numMma

DUHAHCUJCKN PU3ULN  YKIBYYYjy TPXWUWHW PUSKK (AEBU3HW U KamaTHW), KPeAWTHU PU3NK M PUBKK
NUKBWAHOCTU. PUHAHCKHCKM pu3MLUM Ce carnejaBajy Ha BPEMEHCKO] OCHOBM M NpeBacxogHo ce
nsberapajy cmamew-eM nanoxeHoctn lpepyseha osum pusanumma. [peagysehe He KOPUCTU HUKakKBe
dhrHaHcKHjcke UHCTPYMeHTe kako 6u usberno ytuuaj chuHaHCUjCKMX puU3nKa Ha nocnoBak-€ U3 pasnora
WITO TakBW WHCTPYMEHTWM HUCY Y LIMPOKO} ynoTpebu, HUTK MOCTOjU OpPraHM3OBaHO TPXULWITE TakKBUX
MHCTpyMeHaTa y Peny6nmum Cpbuiju.

Kako je HaBegeHO y HanomeHama y3 cuHaHcujcke u3sewTaje, [lpeaysehe Hema dmHaHcujcke
WHCTPYMEHTE KracupnkoBaHe Kao UHCTPYMEHTU No cdep BpeaHOCTN Kpo3 BunaHc ycnexa. PuHaHcujcka
cpeactea n obaBese npusHaTa Cy MO amOpTM30BaHO] BpeOgHOCTU KopuwheweM MeToaa edekTUBHe
kamaTtHe ctone. PedepenTHa kamaTHa cTona, npema nogaumma HBEC, Ha aaH 6unaHca crakba usHocn
9,75%. Unak, MNpeaysehe je M3NoXeHO TPXWLWHOM PU3NKYy (BanmyTHOM PU3WUKY U PU3UKY Of NpOMeHe
KamaTHe cTone), PU3nKy NMKBUAHOCTU U KpeOUTHOM PU3UKY, Kako je Aarbe HaBeaeHo.
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38.

nocnoeHu" P3N " ®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU (HacTaBak)

TpXULHKU pU3UK

Y ceom nocnosamwy [Npeaysehe je n3noxeHo UHaHCHCKUM pU3ULIMMaA o4 NPOMEHa KypceBa CTPaHux
BanyTa U NpOMeHa KaMaTHUX cTona.

M3noXeHOCT TPXKULIHOM pU3MKY CE carfegasa Npeko aHanuse oceTrbuBocTU. Huje Buno sHauajHujux
npoMeHa y n3noxeHoctn Npegy3eha TPXKULLIHOM PU3MKY, HUTK Y HA4YuHY Ha koju lMpeaysehe ynpasmna
UINN MepU Taj PU3KK.

Heeusnu pusux

Mpeaysehe je M3NOXeHO AEBUSHOM PU3UKY Y OAHOCY Ha hriykTyaumje KypcesBa CTpaHWUX BaryTa,
0631MpoM Ha YnmeHuly ga cnposoaun ogpeheHe akTUBHOCTU NyTEM AEBU3HWUX TPaHcakuwja, Koje ce npe
ceera Tdy HabaBku onpeme u ycknahuBama npuxoga W pacxoga op npogaje. Ycnep HenocTojara
pasBujeHor buHaHcmhjckor TpxuwTa, [Mpegysehe He KOpUCTU (PUHAHCKjCKE WHCTPYMEHTE y Lurby
cMarbuBara AeBU3HOT pusuka. [pema MakpoekOHOMCKMM npojekumjama pecopHux opraHa Peny6nuke
Cpbuje, ouekyje ce genpecupame guHapa y ogHocy Ha EYP 3a 10%. Nopegn Tora, HajsHayajHuju aeo
obasesa no kpegutuma MNpepyseha je HOMMHOBaH y CTpaHWM BanyTama. BpegHOCT MOHETapHMX CTaBKku
3a unje ce nnahame, OAHOCHC HaNMaTy 3axTeBa HedYHKUMOHasIHA BanyTa, UckasaHa je Kako cnegu:

Y BanyTn

CpencTBa O6aBese
31.peuembap 1. janyap 31.peuembap 1. jaHyap
2011. 2011. 2011. 2011.
EYP 120,893,683 141,923,419 277,590,360 283,736,178
LUX® 751 980 - -
BN 123 123 - -
yca 165,718,682 164,422,883 200,008,840 202,893,844
cap 7,587,999 4,605,227 8,311,749 5,392,526

Y xur-agama guHapa

EYP 12,650,424 14,972,665 29,047,305 29,933,656
LX® 65 83 - -
BN 15 15 - -
yeq 13,401,040 13,035,479 16,173,955 16,085,465
capP 939,073 562,270 1,028,642 658,395

26,990,617 28,570,512 46,249,902 46,677,516

AHanusa OCeTILUBOCTU YykIbydyje camMoO HeHamupeHa noTpaxusama U obaBese UckasaHe y CTpaHoj
BanyTh u ycknahyje kuxoBo npesofiewe Ha kpajy nepuoga 3a npomeHy og 10% y KypceBuma CTpaHUX
BanyTa. [MosutneaH 6poj n3 Tabene ykasyje aa noseharwe pesynrtaTta tekyher nepuoaa y cnydajesnma
Kaja AvHap jaya y ogHOCY Ha BasnyTy O Kojoj ce pagu. Y cnyyajy cnabrewa gnHapa og 10% y oagHocy
Ha gaTy cTpaHy BanyTy, ytuuaj Ha pesyntaTt Tekyher nepuoga 6uo 6u cynpoTaH OHOM UCKa3aHOM Y
NpPeTxo4HOM Cryuajy.

cnabr-ewe AuHapa javame auHapa
y ogHoOCy Ha BanyTy y oaHOCY Ha BanyTty
31.peuembap 1. janyap  31.geuembap 1. javyap
2011. 2011. 2011. 2011,
Pesynrar Tekyher
nepwoga (1,925,929) (1,810,700) 1,925,929 1,810,700
KanuTan 274,285,723 276,778,914 274,285,723 276,778,914
272,359,794 274,968,214 276,211,652 278,589,614
Yuewhe pesynrata
Tekyhe roguHe y
npeaxoaHoM kanuTany (0.7%) (0.7%) 0.7% 0.7%

62



KOPUIOBAHE HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2011. roaune

38.

nocnoBHU PU3NLUN N ®PUHAHCUJCKU NHCTPYMEHTU (hacTaBak)

TpXuWHK pU3nK (HacTaBak)

Pu3uk 0@ npoMeHe kaMamHux cmona

JN ENEKTPONPUBPEOA CPEUJE

Pusuk op npomeHa kamaTHux ctona je pusuk aa he ce BpepHocT obasesa [peayseha wameHuTH y
3aBUCHOCTU Of NMPOMEHa KamaTHUX cToNa Ha TpxuwTy. Ycnen HemnocTojaka passujeHor huHaHcujckor
TpxuwTa, MNMpegysehe He kOpUCTU hbUHaAHCUjCKe MHCTPYMEHTE Y LMiby CMakuBaka pu3uKa of npoMeHa
KamaTHux cTtona. [pema cTeneHy W3NOXEHOCTU pusuky, ykieydyjyhu u obaeese no kpegutuma yuja

ehekTMBHa KamaTHa cTona je oBenoaaweHa y HanoMeHu 27, Aaje ce npernep Kako cneau:

®uHaHcujcka cpeacTBa
Hexamamorocra

Yueuwha y kanuTtany

Ayropo4Hu rMHaHCKjCKU NnacMaHu
MoTpaxuBawa oa Kynaua

Ocrana notpaxusama

O0TOBWHa ¥ rOTOBUHCKW EKBMBASIEHTU

QukcHa kamamma cmona
[OTOBUHA U rOTOBUHCKU €KBUBANEHTU

Bapujabunna kamamna cmona
Hyropoynu puHaHcuKjcku nnacmaHu
MoTpaxusarwa oa Kynaua

KpaTKopouHu KpeauTH U OCTanm KpaTKoPOUHU

hrHaHcHjcku nnacmanu
Ocrana noTpaxusamna
['OTOBMHA W FTOTOBUHCKW €KBUBANEHTU

®uHaHcujcke obaBese
HexamamowocHa

ObaBese npema aobaBrbaunma
Octane pyropoyne obaBese

Ocrane obaBese

KpaTkopo4yHu kpeanTu

[yropoynu kpeantn

Tekyha pocneha ayropodHux kpeauta
KpaTkopouHe duHaHcujcke obasese

GuxcHa kamamna cmona

Jyropoynu kpeautn

Ocrane pyropovHe obaBese

Tekyha pocneha ayropodHux kpeauta
KpaTkopoyHe huHaHcujcke obasese

Bapujabuntxa kamamna cmona
Hyropo4ynu kpeautn

Ocrane ayropoyHe obaBeese

Ob6asese npema aobarbaunma
Ocrtane obasese

KpaTkopo4Hu kpeauTu

Tekyha pocneha ayropodHux kpeauta
KpaTkopouHe chuHaHcujcke obaBese

Y xurbagama guHapa

31. neuembap

31. peuembap

2011. 2010.
293,629,217 294,023,233
637,234 637,234
52,458 53,408
10,575,136 8,811,049
38 151
304,894,083 303,525,075
214,029 79,447
214,029 79,447
29,930,110 32,141,491
24,343,219 23,762,525
4,319,240 4,031,688
2,845,529 2,138,975
192,034 129,394
61,630,132 62,204,073
366,738,244 365,808,595
57,343,696 42,613,143
3,235,351 5,086,874
369,205 346,468

- 500,000

2,942,470 2,355,702
313,923 316,495
2,020 2,020
64,206,665 51,220,702
9,581,006 10,715,004
7,031 7,917
1,232,654 2,213,251
3,412 3,383
10,824,103 12,939,555
16,854,132 18,176,119
6,247,481 7,087,262
1,673,636 2,533,524
418,573 1,633,812
3,491,667 -
2,188,501 2,455,781
8,135,697 8,381,891
39,009,687 40,268,389
114,040,455 104,428,646
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KOPUTIOBAHE HANMOMEHE Y3 PUHAHCWUJICKE U3BELLITAJE
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38.

NnocnoBHU PU3NLIN N PUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
KpeauTtHu pusuk

MNpepysehe je U3NOXeHO KPeOUTHOM PU3WKY Y CRyvajy Aa AY)XXHWUW — 3aBUCHA NpuBpeaHa ApywTBa M
Tpeha npaBHa Nuua HUCY y MoryhHocTn aa usmupe ceoje obasese. ManoxeHocT lMNpeayseha kpeanTHOM
pPU3KNKYy je orpaHudeHa Ha uckasaHy BPEAHOCT MoTpaxuBakwa Of Kynaua WM ocTanux noTpaxusaka
CBOjUX 3aBUCHUX NPUBPeAHWX ApywTasa. MoTpaxuBama o kynaua 3aBUCHUX MPUBPEOHUX ApywiTasa
ce cacToje of Benukor 6poja (3.3 MunuoHa) noTpowada no yobuyajeHUM ycrioBuma U, npema Tome,
nojeAuHa4YHe KOHUEHTpauuje KpeQUTHOTr pusnka HWUCY 3HadajHe. [MoTpaxuBamwa of Kynaua cy y OBUM
(hMHAHCHJCKUM M3BELLTajMMa NpukasaHa Cy yMmareHa 3a MCrpaBKy BPeAHOCTU CYMHMBUX WU CMOPHWUX
noTpaxueawa op Tpehux nuua, koja je npouerweHa of cTpaHe pykosoacTsa [lpeayseha Ha ocHoBy
NPeTXoaHnX UckycTtasa, Tekyhnx exoHOMCKMUX nokasaTerba M ycroBa Yy okpyxemwy y kojem lNpeayaehe
nocnyje.

Mpenysehe paje npernep UHaHCH|CKMX cpeAcTaBa — NOTPaXuBakwa OA Kynaua no Kojuma je/Huje
npexkopaveH pok aocneha U No KojUM je/Hnje ymaw-eHa BpedHOCT, ca CTakeM Ha AaH Noj Kojum ce
cacrtasrba uHaHCHjcku nseewrTaj 3a 2011. roguHy, u To:

MNompaxueara 00 kynaya
31. peuembap

2011,
BpyTo UcnpaBka HeTto
M3JI0XKEHOCT BpPegHOCTH MU3NOXEHOCT
Hepocnena norpaxusBaka og Kynaua 14,593,513 379,820 14,213,693
Hocnena, ucnpaeroeHa noTpaxmBaka
op Kkynaua 20,040,514 20,040,514 -
[ocnena, HencnpasrbeHa
noTpaxueaka oA Kynaua 10,181,984 - 10,181,984
44,816,011 20,420,334 24,395,677
31. peuembap
2010.
BpyTto Ucnpaska Heto
MU3NOXEHOCT BpegHOCTU M3NOXeHOCT
Hepocnena notpaxusama o Kynaua 13,997,294 580,355 13,416,939
Jocnena, ncnpaeroeHa noTpaxusBara
oA kynaua 17,676,519 17,676,519 -
Jocnena, HeucnpasrbeHa
noTpaxueaka of, Kynaua 10,398,994 - 10,398,994
41,972 807 18,156,874 23,815,933

64



JN ENEKTPONPUBPEQA CPBUJE

KOPUITOBAHE HANOMEHE Y3 PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2011. roguHe

38.

nocnosHu PU3nNLN N PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTMH (HacTaBak)

PU3UK NUKBUOHOCTH

Mpeaysehe He KOPUCTU (PUHAHCKjCKE NHCTPYMEHTE Y UMIby CMakbMBaka pu3nka NUKBUOHOCTY.

Cnegaehe Tabene npukasyjy AeTarbe npeocTanux yroBoperux gocneha cpmMHaHcujCkux cpeacTasa:

Hocneha ¢huHaHcujckux cpedcmasa

Yyeiwha y kanutany
[lyropoyHn puHaHcujckm
nnacmasu
MoTpaxuBarba o4 kynaya
Ocrtana noTpaxuvBara
O0TOBUHA U rOTOBUHCKN
eKBWBANEHTH
HekamaTtoHOCHa

[oToBUHA 1 rOTOBWUHCKN
EKBUBANEGHTU
®DUKCHa KaMaTHa cTona

OyropouHu uHaHcujcku
nnacmaHu

MoTpaxueata o4 kynaya

KpaTkopouHu kpeguTu u octanu
KPaTKOPOYHU (hUHAHCUjCKKU
nnacmaHu

OcTtana noTpaxuearba

[O0TOBUHA 1 rOTOBUHCKM
E€KBUBANEHTH

Bapujabunna kamartHa ctona

Yyewha y kanutany
OyropoyHu (hbuHaHCKHjCkm
nnacmaHu
MoTpaxueara o kynaya
OcTana noTpaxuveatba
oTOBUHA 1 rOTOBUHCKU
©KBUBANEHTH
HekamaToOHOCHa

[oTOBUHA U FOTOBUHCKU
€KBUBANEHTU
®ukcHa xkaMaTHa crtona

OyropouHu (huHaHcujcku
nnacmaHm

MoTpaxueara of kynaua

KpaTkopouHu kpeauTu u octanu
KPaTKOPOUHW (DUHAHCW]CKK
nnacMmaHnu

OcTana noTpaxueamwa

[OoTOBUHA W FOTOBWUHCKM
€KBUBANEHTK

BapwujabunHa kamartHa ctona

Y xnrbapama anHapa
31. peuembap 2011.

Op 3 meceua

Mame og 1 1-3 no jeaHe On1po5 Mpeko 5
Meceua Meceua roaMHe roanHa roanHa Ykynuo
- - - - 293,629,217 293,629,217
- - - - 637,234 637,234
52,458 - - - - 52,458
1,491,382 2,046,963 7,036,512 - 279 10,575,136
38 - - - - 38
1,543,878 2,046,963 7,036,512 - 294,266,730 304,894,083
214,029 - - - - 214,029
214,029 - - - - 214,029
- - - 7,448,145 22,481,965 29,930,110
1,697,149 - 22,646,070 - - 24,343,219
447 679 445,022 3,426,539 - - 4,319,240
2,843,866 - 1,663 - - 2,845,529
192,034 - - - - 192,034
5,180,728 445,022 26,074,272 7,448,145 22,481,965 61,630,132
6,938,635 2,491,985 33,110,784 7,448,145 316,748,695 366,738,244
Y xnrbapnaMa anHapa
31. neuembap 2010.

0On 3 meceua

Mawse oa 1 1-3 no jeaHe Oon1po5 MNpeko 5
Meceua Meceua roavHe roguHa roguHa Ykynuo
- - - - 294,023,233 294,023,233
- - - - 637,234 637,234
53,408 - - - - 53,408
1,158,997 1,538,340 6,113,712 - - 8,811,049
151 - - - - 151
1,212,556 1,538,340 6,113,712 - 294,660,467 303,525,075
79,447 - - - - 79,447
79,447 - - - - 79,447
- - - 15,303,540 16,837,951 32,141,491
4,868,888 - 18,893,637 - - 23,762,525
613,854 1,186,989 2,230,844 - - 4,031,688
2,101,110 - 37,865 - - 2,138,975
129,394 - - - - 129,394
7,713,247 1,186,989 21,162,346 15,303,540 16,837,951 62,204,073
9,005,250 2,725,329 27,276,058 15,303,540 311,498,418 365,808,595
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38. nocnoeHu PU3NLM U PUHAHCUJICKU NHCTPYMEHTMH (HacTaBak)

MNMpeocrane yroBopHe dmHaHcnjcke obaBese A0CNEBajy 3a HaNNaTy Kako jé Aare npukasaHo;

Hocneha ¢uHaHcujckux obasesa

Ob6aBese npema gobasrbawuma
OcTane kpaTkopouHe o6aBese
OcTane obaBese

KpaTkopouHe cbuHaHcujcke obaBese
HlyropouHu kpeautu

Tekyha aocneha ayropouHux kpegura
HekamaToHOCHa

[yropoynu kpeautn

Octane ayropoyHe o6asese

Tekyha gocneha ayropounux kpeaurta
KpaTkopouHe chuHaHcujcke obasese
duKCHa KamaTHa cTona

[lyropouHn kpeanTn

Ocrane ayropoyHe ob6asese

O6asese npema AobaBrbawuma
Ocrane obaBese

KpaTkopouHu kpeauTu

Texyha aocneha ayropovHux kpeauTa
KpaTkopouHe cuHaHcujcke obaBese
BapujabunHa kamaTHa cTona

ObaBese npema gobasrauuma
OcTtane ayropoyHe o6aBsese

OcTtane obasese

KpaTkopouHu kpeautn

[lyropouHn kpeautu

Tekyha gocneha AyropouHux kpeauta
KpaTkopouHe chuHaHcujcke obasese
HekamaToHoCcHa

[lyropouHu kpeanTu

OcTtane ayropoyHe o6aBsese

Tekyha gocneha Ayropo4Hux Kpeauta
KpaTkopouHe chuHaHcmjcke obasese
®duKcHa KamaTHa cTona

[yropounu kpeauTu

Octane ayropoqHe o6asese
O6asese npema gobasrbaunma
Octane obaBese

Tekyha aocneha ayropourux kpeaura
KpaTkopouHe thuHaHcmjcke obasese
Bapujabunna kamaTtHa cTona

Y xuroagama guHapa
31. neuemGap 2011.

Oa 3
Meceua ao
Mar-e oa 1 1-3 jeave Oa1pob MNpeko &

Meceua Meceua roguHe roguHa roguHa YKynHo
- 5,037,641 52,306,055 - - 57,343,696
- - - 674,659 2,560,692 3,235,351
193,509 175,696 - - - 369,205
- - 2,020 - - 2,020
- - - - 2,942,470 2,942,470
- - 313,923 - - 313,923
193,609 5,213,337 52,621,998 674,659 5,503,162 64,206,665
- - - 5,233,825 4,347,181 9,581,006
- - - 7,031 - 7,031
42,589 106,653 1,083,412 - - 1,232,654
- - 3,412 - - 3412
42,589 106,653 1,086,824 5,240,856 4,347,181 10,824,103
- - - 4,106,973 12,747,159 16,854,132
- - - 3,436,115 2,811,366 6,247,481
1,113,898 559,738 - - - 1,673,636
418,573 - - - - 418,573
290,972 872,916 2,327,779 - - 3,491,667
259,705 955,480 973,316 - - 2,188,501
42,476 738,172 7,355,049 - - 8,135,697
2,125,624 3,126,306 10,656,144 7,543,088 15,558,525 39,009,687
2,361,722 8,446,296 64,364,966 13,458,603 25,408,868 114,040,455
Y xum-agama guHapa
31. neuembap 2010.

On3

Meceua go

Mar-e oa 1 1-3 jeaHe Op1pob MNpeko &

Meceua Meceua roguHe roguHa roguHa YKynHO
- 1,912,304 40,700,839 - - 42,613,143
- - - 3,102,993 1,983,881 5,086,874
207,705 138,763 - - - 346,468
- - 500,000 - - 500,000
- - 1,233,691 1,122,011 2,355,702
- - 316,495 - - 316,495
- - 2,020 - - 2,020
207,705 2,051,067 41,519,354 4,336,684 3,105,892 51,220,702
- - - 3,522,281 7,192,723 10,715,004
- - - 7,917 - 7,917
132,810 235,559 1,884,882 - - 2,213,251
- - 3,383 - - 3,383
132,810 235,559 1,848,265 3,530,198 7,192,723 12,939,555
- - - 8,416,002 9,760,117 18,176,119
- - - 2,362,417 4,724,845 7,087,262
2,321,046 212,478 - - - 2,533,524
1,633,812 - - - - 1,633,812
434,899 942,116 1,078,766 - - 2,455,781
36,861 721,327 7,623,703 - - 8,381,891
4,426,618 1,875,921 8,702,469 10,778,419 14,484,962 40,268,389
4,767,133 4,162,547 52,070,088 18,645,301 24,783,577 104,428,646
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JN ENEKTPONPUBPEAA CPEUJE

KOPUIOBAHE HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
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38.

39.

nocnoBHu PU3NMLUU U PUHAHCUJICKU MHCTPYMEHTH (HacTaBak)
®dep BpeaHoCcT hMHAHCUjCKMX MHCTPpYMEHaTa

Cnepeha Tabena npeacraerba cagawlky BpeAHOCT huHaHCUjCKMX cpecTaBa u huHaHcujckux obasesa
1 UXOBY chep BpeaHoCT Ha aaH 31. geuembpa 2011. roauHe v 1.jaHyapa 2011. roguHe.

Y xurbapgama guHapa

KwsurosopcreeHa dep KnsurosoncreeHa dep
BpeQHoOCT BpenHoOCT BpeaHOCT BpeaHOCT
31. peuembap 31. peuembap 1. janyap 1. janyap
2011. 2011. 2011. 2011,
®duHaHcujcka cpeacTea
Yyewha y kanutany 293,629,217 293,629,217 294,023,233 - 294,023,233
Hyropoyru cduHaHcujcku
nnacmatu 30,567,344 30,567,344 32,778,725 32,778,725
MoTpaxueama oa kynaua 24,395,677 24,395 677 23,815,933 23,815,933
KpaTkopouHu kpeguTtu n
OCTanu KpaTKopoO4HU
hUHaHCUjckM NnacMmaHn 4,319,240 4,319,240 4,031,688 4,031,688
Octana noTpaxusana 13,420,665 13,420,665 10,950,024 10,950,024
[oToBMHA M rOTOBUHCKU
eKBUBanNeHTu 406,101 406,101 208,992 208,992
366,738,244 366,738,244 365,808,595 365,808,595
®uHaHcujcke obaBese
[HyropouHu kpeantu 29,377,608 29,377,608 31,246,825 31,246,825
Octane ayropouHe ob6aBese 9,489,863 9,489,863 12,182,053 12,182,053
Ob6asese npema
pobaersaunma 59,017,332 59,017,332 45,146,667 45,146,667
Ocrane obaBese 787,778 787,778 1,980,280 1,980,280
KpaTkopouHu kpeauTtu 3,491,667 3,491,667 500,000 500,000
Tekyha pocneha gyropouHumx
KpeauTa 3,735,078 3,735,078 4,985,527 4,985,527
KpaTtkopouHe chuHaHcujcke
obaBese 8,141,129 8,141,129 8,387,294 8,387,294
114,040,455 114,040,455 104,428,646 104,428,646
Mopecku pusuyu

MNopeckn s3akoHn Penybnuke Cpbuje cy npegmeT 4ecTUXx U3MeHa W Tymadewa 04 CTpaHe
3akoHoaascTsa. lepuog 3actapenoctu nopecke obasese je aecet roguHa.
OEBU3HU KYPCEBU

[eBuaHn kypceeu yTBpheHn Ha MehyGaHKapcKoM AEBU3HOM TPXWULITY NPUMEHEHW 3a NpepadyH
nosuumja GunaHca crawa y guHape 3a nojeAMHe rnasHe BanyTe cy:

31. peuembap 31. peuembap

2011. 2010.
yCcQ 80.8662 79.2802
EYP 104.6409 105.4982
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MoTnucaHo y ume JI' Enektponpuepena Cpbuje, Beorpag;

QK AuMOBMA,
! ﬁlpekuwje 3a
Sigbrd-

thuHaHcujcke

JN ENEKTPONMPUBPEOA CPENJE
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