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Извештај независног ревизора  

Акционару Акционарског друштва Електропривреде Србије, Београд  

Мишљење  

По нашем мишљењу, консолидовани финансијски извештаји дају истинит и објективан приказ, по 

свим материјално значајним аспектима, консолидоване финансијске позиције Акционарског 

друштва Електропривреда Србије, Београд (у даљем тексту „Матично Друштво“) и његових 

зависних друштава (заједно у даљем тексту „Група”) на дан 31. децембра 2025. године, и 

консолидоване финансијске успешности и консолидованих токова готовине Групе за годину 

завршену на тај дан у складу са Законом о рачуноводству Републике Србије. 

Предмет ревизије 

Консолидовани финансијски извештаји Групе укључују: 

• консолидовани биланс стања са стањем на дан 31. децембра 2025. године; 

• консолидовани биланс успеха за годину завршену на тај дан; 

• консолидовани извештај о осталом резултату за годину завршену на тај дан; 

• консолидовани извештај о променама на капиталу за годину завршену на тај дан; 

• консолидовани извештај о токовима готовине за годину завршену на тај дан; и 

• напомене уз консолидоване финансијске извештаје, које садрже информације о значајним 

рачуноводственим политикама и друге напомене уз консолидоване финансијске извештаје.  

Основ за мишљење  

Ревизију смо извршили у складу са Законом о ревизији Републике Србије. Наше одговорности у 

складу са тим законом су детаљније описане у одељку извештаја који је насловљен Одговорности 

ревизора за ревизију консолидованих финансијских извештаја.  

Сматрамо да су ревизијски докази које смо прибавили довољни и адекватни да нам пруже основу 

за наше мишљење. 

Независност 

Ми смо независни у односу на Групу у складу са званичним преводом издања из 2018. године 

Међународног кодекса етике за професионалне рачуновође (укључујући Међународне стандарде 

независности),  
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који је издао Одбор за међународне етичке стандарде за рачуновође (ИЕСБА Кодекс (преведено 

издање из 2018. године)), а који је усвојила Комора овлашћених ревизора у Републици Србији. 

Испунили смо наше друге етичке одговорности у складу са ИЕСБА Кодексом (преведено издање 

из 2018. године) усвојеним од стране Коморе овлашћених ревизора у Републици Србији. 

Наш ревизијски приступ 

Преглед 

 

Материјалност Групе: 4.566.739 хиљада динара (у даљем тексту “РСД”), што 

представља 1% прихода за годину завршену 31. децембра 2025. 

• Ревизија је извршена у 6 друштава која се консолидују (матично друштво и 5 
зависних друштава) и налазе на територији три државе. 

• Тим ангажован на ревизији Групе и чланице PwC мреже извршиле су ревизију 
свих зависних друштава.  

• Обимом извршених процедура обухваћено је 100% прихода Групе и 99% 
апсолутне вредности резултата пре опорезивања за Групу. 

• Процена резервисања за потребе обнављања природних богатстава 

• Умањење вредности нефинансијске имовине 

 

При конципирању ревизије утврдили смо ниво материјалности и проценили ризике од 

материјално значајних грешака у консолидованим финансијским извештајима. Посебну пажњу 

посветили смо случајевима који предвиђају субјективну процену руководства, као што су нпр. 

материјално значајне рачуноводствене процене које укључују утврђивање претпоставки и 

узимање у обзир неизвесних будућих догађаја од стране руководства. Као и код сваке ревизије, 

пажњу смо посветили ризику од заобилажења интерне контроле од стране руководства, што 

између осталог укључује, разматрање да ли постоје докази о пристрасности који представљају 

ризик од постојања материјално значајних грешака насталих услед преварне радње. 

Материјалност 
 

На обим наше ревизије утицала је примена нивоа материјалности. Ревизија је конципирана на 

начин да се стекне разумно уверење да консолидовани финансијски извештаји не садрже 

материјално значајне погрешне исказе. Погрешни искази могу настати услед преварне радње или 

грешке. Погрешни искази се сматрају материјално значајним ако је разумно очекивати да ће они, 

појединачно или збирно, утицати на економске одлуке корисника донете на основу 

консолидованих финансијских извештаја. 

На основу нашег професионалног просуђивања, дефинисали смо одређене квантитативне 

критеријуме материјалности, као и ниво материјалности за консолидоване финансијске 

извештаје, узете у целини, као што је приказано у табели ниже.  

  

 Материјал
ност 

 Обим 
ревизије 

 Кључна 
ревизијска 

питања 
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Поменуто нам је, уз квалитативне факторе, помогло да дефинишемо обим ревизијског 

ангажовања, као и природу, временски оквир и опсег ревизијских поступака, као и да извршимо 

процену ефеката погрешних исказа, уколико постоје, појединачно или збирно, на консолидоване 

финансијске извештаје, узете у целини. 

Материјалност Групе РСД 4.566.739 хиљада (РСД 4.425.556 хиљада за годину завршену 

31. децембра 2024) 

Како смо одредили 

материјалност 

1% прихода за годину завршену 31. децембра 2025.  

Образложење за примењену 

основу за одређивање 

материјалности 

Одлучили смо да материјалност треба да буде одређена на основу 

прихода. Ова основа је репрезентативнији показатељ пошто су 

остали показатељи, као што је профит пре опорезивања, под 

значајним утицајем промене цене електричне енергије. За стопу од 

1% смо се определили јер је унутар прихватљивих квантитативних 

критеријума који се користе за профитно оријентисана друштва у 

овом индустријском сектору. 

 

Са лицима овлашћеним за управљање постигли смо договор о обавештавању лица овлашћених за 

управљање о свим погрешним исказима већим од РСД 228.000 хиљада идентификованим у току 

ревизије, као и о погрешним исказима мањим од наведеног износа који, према нашем мишљењу, 

утичу на квалитет извештавања. 

Кључна ревизијска питања  

Кључна ревизијска питања су питања која су, по нашем професионалном просуђивању, била од 

највећег значаја у нашој ревизији консолидованих финансијских извештаја за текући период. Ова 

питања су разматрана у контексту ревизије консолидованих финансијских извештаја у целини и у 

формирању нашег мишљења о њима, и за које нисмо изнели издвојено мишљење. 
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Кључна ревизијска питања Како смо приступили кључним ревизијским 

питањима 

Процена резервисања за потребе обнављања 

природних богатстава 

 

Резервисање за потребе обнављања природних 

богатстава обелодањено је у напомени 33 уз 

консолидоване финансијске извештаје; а 

значајне рачуноводствене политике и значајне 

рачуноводствене процене садржане су у 

напомени 3.6 и напомени 4. 

Обрачун резервисања за потребе обнављања 

природних богатстава захтева значајно 

просуђивање руководства због сложености 

поступка процене будућих трошкова, дисконтне 

стопе и рочности обавеза. 

Рекултивација земљишта на коме се налазе 

депоније шљаке и пепела у термоелектранама 

Костолац, Колубара, Морава, Никола Тесла А и 

Никола Тесла Б (у даљем тексту 

термоелектране) је активност у настанку, стога 

постоје ограничени упоредни подаци који би 

служили за потребе процене будућих трошкова. 

Поменути фактори утичу на утврђивања тачног 

износа резервисања, који је материјално 

значајан за биланс стања Групе. 

Током 2025. године руководство је ангажовало 

екстерног експерта да процени трошак 

рекултивације земљишта на коме се налазе 

депоније шљаке и пепела у термоелектранама. 

Као резултат ове процене руководство је 

обрачунало резервисање и признало га на дан 

31. децембра 2025. године.  

Руководство врши преглед резервисања за 

потребе обнављања природних богатстава на 

годишњем нивоу. Преглед од стране 

руководства обухвата и анализу ефеката 

промена у законској регулативи Републике 

Србије, очекиваног приступа руководства у 

обнављању природних богатстава, процену 

трошкова, дисконтне стопе, рочност обавеза као 

и ефекат промене девизних курсева. 

Прегледали смо процену руководства о исказаним 

резервисањима на дан 31. децембар 2025. године. 

Прегледом је обухваћено разумевање законских и 

изведених обавеза у погледу обнављања природних 

богатстава, и то на основу процене корисног века 

употребе средства и трошка за рекултивацију. 

Обавили смо следеће поступке ревизије: 

- Проценили смо квалификације и стручност 

екстерног експерта ког је ангажовало руководство; 

- Утврдили смо и проверили претпоставке везане за 

трошкове који имају највећи утицај на резервисања, 

и то путем прегледа процене достављене од стране 

екстерног експерта; 

- Ангажовали смо интерне експерте да оцене 

оправданост дисконтне стопе примењене на 

претпоставке везане за резервисање и да упореде 

стопу са стопама на државне обвезнице Републике 

Србије за слични период; 

- Извршили смо проверу математичке тачности 

коришћених модела; 

- Извршили смо проверу потпуности података, и то 

путем њиховог упоређивања са другим 

нефинансијским информацијама и ревизијским 

поступцима извршеним везано за некретнине, 

постројења и опрему; 

- Извршили смо проверу анализе осетљивости коју 

је припремило руководство за главне претпоставке 

(дисконтна стопа и процена трошкова). Проверили 

смо математичку тачност анализе; 

- Прегледали смо обелодањивања у 

консолидованим финансијским извештајима. 
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Умањење вредности нефинансијске имовине 

 

Видети напомену 3.14 (значајне 

рачуноводствене политике), напомену 4 

(значајне рачуноводствене процене) и напомену 

24 (нематеријална имовина, биолошка средства, 

некретнине, постројења и опрема). 

На дан 31. децембра 2025. године, 

књиговодствена вредност некретнина, 

постројења и опреме, укључујући биолошка 

средства, износила је RSD 895.724.106 хиљада, 

док је вредност нематеријалне имовине 

износила RSD 8.641.138 хиљада, што 

представља значајан део укупне имовине Групе. 

Процена умањења вредности нефинансијске 

имовине подразумева значајне процене и 

претпоставке примењене од стране руководства, 

посебно у вези са одређивањем јединица које 

генеришу готовину, надокнадивих износа и 

дисконтних стопа које су коришћене у тесту 

умањења вредности. 

На крају сваког извештајног периода, Група 

процењује да ли постоје било какве назнаке да је 

вредност неког средства умањена. Ако такве 

назнаке постоје, Група процењује надокнадиву 

вредност таквих средстава или јединице која 

генерише готовину којој то средство припада, 

како би утврдило да ли треба да се призна 

губитак од умањења вредности. 

За годину завршену 31. децембра 2025. године, 

Група је идентификовала назнаке умањења 

вредности и спровело тест умањења вредности 

који није резултирао обезвређењем. За годину 

завршену 31. децембра 2024., Група је такође 

идентификовала назнаке умањења вредности а 

тест је резултирао у обезвређењу једне јединице 

која генерише готовину у износу од РСД 

9.320.715 хиљада (напомена 24), од чега је РСД 

1.792.153 хиљаде признато у билансу успеха. 

Спровели смо следеће процедуре: 

- Стекли смо разумевање процеса Групе који се 

односи на идентификовање назнака умањења 

вредности и методологије која се примењује у тесту 

умањења вредности нефинансијске имовине. 

- Проценили смо квалификације и стручност 

екстерног експерта ког је ангажовало руководство. 

- Проценили смо прикладност кључних претпоставки 

које је руководство користило у свом тесту умањења 

вредности, укључујући: 

• одређивање јединица које генеришу 

готовину; 

• пројекцију будућих новчаних токова, 

упоређујући их са историјским 

перформансама и/или екстерним изворима 

које је користило руководство. 

- Извршили смо проверу анализе осетљивости на 

кључне претпоставке како бисмо разумели њихов 

утицај на тест умањења вредности и 

идентификовали било какве потенцијалне ризике од 

пристрасности руководства. 

- Ангажовали смо наше интерне експерте за 

процене како би оценили следеће: 

• прикладност примењене методологије; 

• проверили математичку тачност модела; 

• разумност примене дисконтних стопа у 

смислу методолошког приступа обрачуну 

дисконтних стопе и претпоставки 

коришћених за процену дисконтне стопе; 

• концептуални приступ формулисању 

одређених претпоставки.  

- Прегледали смо адекватност обелодањивања у 

консолидованим финансијским извештајима. 

 

Како смо прилагодили обим ревизије Групе  

Прилагодили смо обим ревизије са циљем да обезбедимо примену довољних поступака за потребе 

изражавања мишљења о консолидованим финансијским извештајима, узетим у целини, при чему 

смо водили рачуна о структури Групе, рачуноводственим процесима и системима контрола, као и 

сектору привреде у којем Група послује. 

Приликом дефинисања обима ревизије Групе, утврдили смо природу и обим посла који ће бити 

спроведен у зависним друштвима, као и на консолидованом нивоу. У свим зависним друштвима 

ревизију смо вршили или ми или друштва која су чланице PwC мреже. 
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Наш приступ приликом утврђивања обима ревизије Групе састоји се од три корака, а зависна 

друштва која испуњавају један или више доле наведених критеријума се сматрају онима која 

спадају у обим ревизијског тестирања: 

1. Значајан допринос на резултат пре опорезивања, приход, односно укупну имовину. 

Код ових зависних друштава ревизија се врши у пуном обиму; 

2. Постојање материјално значајног ризика, било на нивоу зависног друштва, узетог у 

целини, или, пак, на нивоу појединачних ставки у финансијским извештајима. Ово се односи 

на позиције у финансијским извештајима код којих постоји ризик од материјално значајних 

погрешних исказа, утврђених у току фазе планирања ревизије; или 

3. Најзначајнија друга зависна друштва која су нам неопходна за свеобухватност 

ревизијских поступака на нивоу појединачних ставки у финансијским извештајима, или у 

сврху спровођења нестандардних ревизијских процедура. 

На основу овог процеса идентификовано је четири друштава (матично друштво и три зависна 

друштва) на територији две државе која су, према нашем мишљењу, захтевала пун обим ревизије 

и два зависна друштва на територији две државе која су захтевала специфичне процедуре. 

Поменута друштва (матично друштво и зависна друштва) заједно остварују 100% прихода и 99% 

апсолутног резултата пре опорезивања Групе. 

Остале информације укључујући консолидовани Годишњи извештај о 

пословању  

Руководство је одговорно за остале информације. Остале информације обухватају консолидовани 

Годишњи извештај о пословању (који не укључује консолидоване финансијске извештаје и 

извештај ревизора о њима).  

Наше мишљење о консолидованим финансијским извештајима се не односи на остале 

информације.  

У вези са нашом ревизијом консолидованих финансијских извештаја, наша одговорност је да 

прочитамо остале информације наведене горе, и при томе размотримо да ли постоји материјална 

недоследност између њих и консолидованих финансијских извештаја или наших сазнања 

стечених током ревизије, или на други начин, представљају материјално погрешна исказивања. 

У вези са консолидованим Годишњим извештајем о пословању, спровели смо такође процедуре у 

складу са Законом о рачуноводству Републике Србије. Ове процедуре укључују разматрање да ли 

консолидовани Годишњи извештај о пословању садржи обелодањивања која се захтевају Законом 

о рачуноводству Републике Србије. 
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На основу процедура спроведених током ревизије, по нашем мишљењу: 

• консолидовани Годишњи извештај о пословању састављен је у складу са захтевима Закона 

о рачуноводству Републике Србије; и 

• информације наведене у консолидованим Годишњем извештају о пословању, за 

финансијску годину за коју се припремају консолидовани финансијски извештаји, су 

конзистентне са консолидованим финансијским извештајима. 

Уколико, на основу процедура спроведених током ревизије, закључимо да постоји материјално 

погрешно приказивање у осталим информацијама, од нас се захтева да саопштимо у извештају 

такву чињеницу.У том смислу, не постоји ништа што би требало да саопштимо у извештају. 

Одговорности руководства и лица овлашћених за управљање за 

консолидоване финансијске извештаје 

Руководство је одговорно за састављање и истинито и објективно приказивање консолидованих 

финансијских извештаја у складу са Законом о рачуноводству Републике Србије, као и за оне 

интерне контроле за које одреди да су потребне за припрему консолидованих финансијских 

извештаја који не садрже материјално значајне погрешне исказе, настале било услед преварне 

радње или грешке. 

При састављању консолидованих финансијских извештаја, руководство је одговорно за процену 

способности Групе да настави са пословањем у складу са начелом сталности, обелодањујући, по 

потреби, питања која се односе на сталност пословања и примену начела сталности пословања као 

рачуноводствене основе, осим ако руководство намерава да ликвидира Групу или да обустави 

пословање или нема другу реалну могућност осим да то уради. 

Лица овлашћена за управљање су одговорна за надгледање процеса финансијског извештавања 

Групе. 

Одговорности ревизора за ревизију консолидованих финансијских 

извештаја 

Наш циљ је стицање уверавања у разумној мери о томе да консолидовани финансијски извештаји, 

узети у целини, не садрже материјално значајне погрешне исказе настале услед преварне радње 

или грешке, и издавање извештаја ревизора који садржи мишљење ревизора. Уверавање у 

разумној мери означава висок ниво уверења, али не представља гаранцију да ће ревизија 

спроведена у складу са Законом о ревизији Републике Србије увек открити материјално погрешне 

исказе, ако такви искази постоје.  
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Погрешни искази могу да настану услед преварне радње или грешке и сматрају се материјално 

значајним ако је разумно очекивати да ће они, појединачно или збирно, утицати на економске 

одлуке корисника донете на основу ових консолидованих финансијских извештаја. 

Као део ревизије коју обављамо у складу са Законом о ревизији Републике Србије, ми 

примењујемо професионално просуђивање и одржавамо професионални скептицизам током 

ревизије. Исто тако, ми: 

• Вршимо идентификацију и процену ризика од материјално значајних погрешних исказа у 

консолидованим финансијским извештајима, насталих услед преварне радње или грешке, 

осмишљавамо и обављамо ревизијске поступке који су прикладни за те ризике и прибављамо 

довољно адекватних ревизијских доказа да обезбеде основу за мишљење ревизора. Ризик да 

неће бити идентификовани материјално значајни погрешни искази који су резултат преварне 

радње је већи него за погрешне исказе настале услед грешке, зато што преварна радња може 

да укључи удруживање, фалсификовање, намерне пропусте, лажно представљање или 

заобилажење интерне контроле. 

• Стичемо разумевање о интерним контролама које су релевантне за ревизију ради 

осмишљавања ревизијских поступака који су прикладни у датим околностима, али не у циљу 

изражавања мишљења о ефикасности система интерне контроле Групе. 

• Вршимо процену примењених рачуноводствених политика и у којој мери су разумне 

рачуноводствене процене и повезана обелодањивања које је извршило руководство. 

• Доносимо закључак о прикладности примене начела сталности као рачуноводствене основе 

од стране руководства и, на основу прикупљених ревизијских доказа, да ли постоји 

материјална неизвесност у вези са догађајима или условима који могу да изазову значајну 

сумњу у погледу способности Групе да настави са пословањем у складу са начелом сталности. 

Ако закључимо да постоји материјална неизвесност, дужни смо да у свом извештају скренемо 

пажњу на повезана обелодањивања у консолидованим финансијским извештајима или, ако 

таква обелодањивања нису адекватна, да модификујемо своје мишљење. Наши закључци се 

заснивају на ревизијским доказима прикупљеним до датума извештаја ревизора. Међутим, 

будући догађаји или услови могу за последицу да имају да Група престане да послује у складу 

са начелом сталности. 

• Вршимо процену укупне презентације, структуре и садржаја консолидованих финансијских 

извештаја, укључујући обелодањивања, као и да ли су у консолидованим финансијским 

извештајима приказане основне трансакције и догађаји на такав начин да се постигне 

објективна презентација. 
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• Планирамо и спроводимо ревизију на нивоу групе како би прибавили довољно адекватних 

ревизијских доказа о финансијским информацијама друштава или пословних јединица унутар 

Групе, а као основу за изражавање мишљења о консолидованим финансијским извештајима. 

Ми смо одговорни за усмеравање, надзор и преглед ревизијског рада спроведеног за потребе 

ревизије на нивоу групе. Ми смо искључиво одговорни за наше ревизијско мишљење. 

Саопштавамо лицима овлашћеним за управљање, између осталог, планирани обим и време 

ревизије, значајне ревизијске налазе, укључујући све значајне недостатке интерне контроле које 

смо идентификовали током ревизије.  

Такође, достављамо лицима овлашћеним за управљање изјаву да смо усклађени са релевантним 

етичким захтевима у погледу независности и да ћемо их обавестити о свим односима и осталим 

питањима за која може разумно да се претпостави да утичу на нашу независност, и где је то 

могуће, о повезаним мерама заштите. 

Од питања која су саопштена лицима овлашћеним за управљање, ми одређујемо која питања су 

била од највеће важности у ревизији консолидованих финансијских извештаја за текући период и 

стога су кључна ревизијска питања. Ми описујемо ова питања у извештају ревизора, осим ако 

закон или регулатива искључује јавно обелодањивање о том питању или када, у изузетно ретким 

околностима, утврдимо да питање не треба да буде укључено у извештај ревизора, зато што је 

разумно очекивати да негативне последице буду веће него користи од такве комуникације.  

Лиценцирани овлашћени ревизор који је ангажован као кључни ревизорски партнер на пројекту 

ревизије, након које ревизор издаје Извештај независног ревизора је Миливоје Нешовић.  

 

 

                                          
Миливоје Нешовић                                                               
Лиценцирани овлашћени ревизор 

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Beograd 

Београд, 26. мај 2026. године 



MaTM-HM 6poj 20053658 | Linopa AenaTHOCTM 3511 TMB 103920327

Ha3MB AKUMOHAPCKO apyurrso EneKTponpHBpega Cp6wje, Beorpan

Cenuure Beorpan - Craph Fpan, BAJIKAHCKA 13

KOHCOJMAOBAHM BMJIAHC CTAHbA
Ha gaH 31.12.2025. roge

-y xwnaqama puhapa -

Tpyna pauyha, pavyH nO3MLMJA Aon HanoMeHa 6poj

M3HOC

Texyha rogama

TiperxogHa rogma

Kpaje craise_____  
20

TlOVETHO craie 
01.01.20_.

1 2 3 4 5 6 7

AKTMBA

00
A. YTMCAHM A HEYTIJIATEHM 
KATMTAJI

0001

5. CTAJIHA MMOBMHA (0003 + 0009 
+ 0017 + 0018 + 0028)

0002 906.596.934 888.667.355

01
I. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA (0004 + 
0005 + 0006 + 0007 + 0008)

0003 8.641.138 7.864.193

010 1. YnaraHsa y pa3B0j 0004 0 0

011, 012 M 014
2. Kohuecvje, naTeHTM, nuuehue, po6He 
M ycnyxKHe MapKe, ComrBep V octana 
HeMaTepMjanHa MMOBMHa

0005 24 6.395.887 5.906.728

013 3.TygBwn 0006 0 0

015 M 016
4. HemarepMjanHa MMOBMHa y3era y 
DM3MHF V HeMaTepMjanHa MMOBMHa y 
npunpeMM

0007 24 2.245.251 1.957.465

017 5. ABaHCM 3a HeMaTePMjanHY MMOBMHY 0008 0 0

02
II. HEKPETHMHE, FIOCTPOJEHA H 
0nPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 +
0014 + 0015 + 0016)

0009 895.258.000 877.603.145

020, 021 M 022 1. 3eMRMWTe M rpanjeBWHCKM 06jeKTM 0010 24 332.995.545 318.998.745

023 2. FlocrpojeHa M onpeMa 0011 24 392.826.136 346.172.492

024 3. MHBECTMUMOHE HEKDETHMHE 0012 24 320.288 332.506

025 M 027
4. HeKpeTHUHe, nocrpojeHa M onpeMa 
y3eT yDM3MHF V HEKDETHWHE, 
nocrpojeHa M onpeMa y npMnpeMM

0013 24 141.915.092 181.311.959

026 M 028
5. Octane HEKDETHMHE, nocrpojeHa M 
onpeMa 1 ynarama Ha TyMM
HeKDETHMHaMa, nocTpojeHMMa u onpeMH

0014 24 70.263 81.634

029 (neo)
6. ABaHCH 3a HEKDETHMHE, nocrpojeHa M 
onpeMyy30M/0

0015 24 24.539.154 26.969.372

029 (neo)
7. ABaHCH 3a HEKDETHMHE, nocrpojeHa u 
onpeMy y MHOCTPaHCTBY

0016 24 2.591.522 3.736.437

03 III. BMOJIOLLIKA CPE/ICTBA 0017 24 466.106 473.243

04 M 05

IV. grOPOHHM OMHAHCMJCKM 
FJACMAHM M AYFOPOHHA 
FOTPAXKMBAHA (0019 + 0020 + 0021 + 
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 + 
0027)

0018 2.231.690 2.726.774



rpyna pauyha, pavyH NO3MUMJA Aon HanoMeHa 6poj
Texyha ronuma

TiperxogHa rogama

Kpaje crame_____
20__ -

TlOVETHO craie 
01.01.20

1 2 3 4 5 6 7

040 (neo), 041 (neo) M 042 (neo)
1. Yuewha y KanMTanY npaBHMX nvua 
(OCMM yvewha y KanMTany Koja ce 
spegHyjy METOZOM yvewha)

0019 25 35.758 319.848

040 (neo), 041 (neo), 042 (neo)
2. Yuewha y KanMTany koja ce spegHyjy 
METO/OM yvewha

0020 0 0

043, 050 (neo) M 051 (neo)

3. Zyropo4HM nnacMaHM MATM-HOM, 
33BMCHMM M OCTANIMM nOBe3aHMM nMUMMa
M gyropo4Ha noTpaMBaHa on TMX nvua 
y30MFM

0021
0 0

044, 050 (neo), 051 (neo)

4. Zyropo4HM nnacMaHM MaTM-HOM, 
33BMCHMM V OCTARIMM nOBe3aHMM nMUMMa
M gyropo4Ha noTpakMBaHa on TMX nvua 
y WHOCTPAHCTBY

0022
0 0

045 (neo) M 053 (neo)
5. Zyropo4HM nnacMaHM (DaTM KPeAWTM V 
3ajMOBI)y30M/0

0023 25 1.596.713 1.684.390

045 (neo) M 053 (neo)
6. Zyropo4HM nnacMaHM (DaTM KPEAUTM u 
3ajMOBI) y MHOCTPAHCTBY

0024
0 0

046
7. Zyropo4Ha CMHaHCHjCKa ynaraHa 
(xaprvje on BDEHOCTI koje ce spegHyjy 
no aMOPM30BaHOj BPEqHOCTW)

0025 0 0

047
8. OTkyn/eHe CONCTBEHE akunje M 
OTKYR/GEHM CONCTBEHM ygenw

0026 0 0

048, 052, 054, 055 M 056
9. OCrani Ayropo4HM MHaHCHjCKM 
nnacMaHM M ocrana gyropo4Ha 
noTpaKMBaHa

0027 25 599.219 722.536

28 (neo), OCMM 288
V. AYFOPOHHA AKTHBHA BPEMEHCKA
PA3FPAHM4EHA

0028
0 0

288 B. ODLJOKEHA nOPECKA CPEACTBA 0029 0 0

r. OBPTHA MMOBMHA (0031 + 0037 
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 
0058)

0030 179.710.060 183.951.985

Knaca 1, OCMM rpyne pavyha 14
I. 3AnHXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
+ 0036)

0031 44.971.592 45.061.172

10
1. Marepujan, pe3epBHM AENOBM, anat M 
CMTAH MHBEHTAP

0032 26 38.283.299 36.181.739

11 u 12
2. HeqoBpuJeHa npOM3BOgHa M FOTOBM 
nPOM3BOQM

0033 26 4.070.511 3.663.958

13 3. Po6a 0034 26 1.669 1.447

150, 152 M 154
4. FinaheHM aBaHCM 3a 3anmxe M ycnyre y 
30M/M

0035 26 2.486.629 4.017.174

151, 153 M 155
5. FinaheHM aBaHCM 3a 3anmxe M ycnyre y 
MHOCTpaHCTBy

0036 26 129.484 1.196.854

14
II. CTAJIHA MMOBMHA KOJA CE [IP)KM 
3A IIPO[AJy M nPECTAHAK nOC/OBAHA

0037 26 754.736 754.736

20
III. TOTPAXKMBAHbA no OCHOBY
TIPOLAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042
+ 0043)

0038 85.824.997 84.671.928

204 1. FloTpaxkMBaHa on kynaua y 30M/M 0039 27 84.220.633 83.627.248

205
2. lloTpaxkMBaHa on kynaua y 
MHOCTPAHCTBY

0040 27 1.138.291 849.942



Fpyna pavyna, payyH nO3MUMJA AON HanoMeHa 6poj
Texyha ropuma

TiperxogHa roga

Kpaje craie _____
20

FlOVETHO craie
01.01.20__ -

1 2 3 4 5 6 7

200 M 202
3. FloTpaxkMBaHa on MaTM-HOr, 33BMCHMX
M OCTanMX nOBe3aHMX nwua y 3EM/0

0041 0 0

201 a 203
4. TlotpaxkMBaHa on MaTM-HOF, 33BMCHMX
M oCTanMx nOBe3aHMX nvua y 
MHOCTPAHCTBY

0042 0 0

206
5. Ocrana noTpaxKMBaHa no OCHOBY 
npogaje

0043 27 466.073 194.738

21, 22 M 27
IV. OCTA/IA KPATKOPOHHA
TOTPAXKMBAHA (0045 + 0046 + 0047)

0044 18.680.492 19.559.728

21, 22 OCMM 223 1 224, M 27 1. Ocrana noTpaKMBaHa 0045 28 18.499.829 15.533.942

223
2. llorpaxMBaHa 3a BMuJe nnaheH nopes 
Ha 206MTaK

0046
28 0 3.946.550

224
3. FloTpaxkMBaHa no OCHOBY 
npennaheHMX OCTanMX nopesa M 
gonpMHOCa

0047 28 180.663 79.236

23
V. KPATKOPOHHM ©MHAHCMJCKM 
TJTACMAHM (0049 + 0050 + 0051 + 
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)

0048 463.118 529.581

230
1. KpaTKOpO4HM KDEAMTM M nnacMaHM - 
MATM-HO M 3aBMCHa npaBHa nuua

0049 0 0

231
2. KpaTKopO4HM KDEAMTM M nnacMaHM - 
ocrana nosesaHa nuua

0050 0 0

232, 234 (neo)
3. KpaTKopO4HM KPEAMTM, 3ajMOBM M 
nnacMaHM y 30M/M

0051 29 113.514 205.343

233, 234 (neo)
4. KpaTKopoMHH KPEAMTM, 3ajMOBM M 
nnacMaHM y MHOCTPAHCTBY

0052 0 0

235
5. Xaprvje on BPEZHOCTI Koje ce 
speqHyjy no aMOPTM3OBaHOj BPEQHOCTM

0053 0 0

236 (neo)
6. OWHaHCHjCKa CpeACTBa koja ce 
spegHyjy no dep BPEQHOCTM KP03 BMnaHC 
ycnexa

0054 0 0

237
7. OTKyn/eHe COnCTBEHE akunje V 
OTKYR/GEHA CONCTBEHW ygenw

0055 0 0

236 (neo), 238 M 239
8. OCranu KPaTKOPO4HM CMHaHCHjCKI 
nnacMaHM

0056
29 349.604 324.238

24
VI. FOTOBHHA 11 FOTOBMHCKM 
EKBMBAJIEHTM

0057 30 26.756.689 30.315.751

28 (neo), OCMM 288
VII. KPATKOPOHHA AKTMBHA 
BPEMEHCKA PA3FPAHM4EHA

0058 31 2.258.436 3.059.089

A. YKYNHA AKTMBA = nOCJOBHA
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 + 
0030)

0059 1.086.306.994 1.072.619.340

88 B. BAHEMJAHCHA AKTMBA 0060 41 206.799.177 222.634.294

NACMBA

A. KARIMTAJI (0402 + 0403 + 0404 + 
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 
- 0412) z o

0401 681.786.171 645.317.796

30, OCMM 306 I. OCHOBHM KARMTA/I 0402 32 365.105.090 365.105.090

31 II. YnMCAHM A HEYTI/1ATEHM KATMTAJI 0403 0 0



rpyna paqyHa, pauyH nO3MUMJA AON HanoMeHa 6poj
Texyha ronuma

nperxoflHa rogma

Kpaje craie _____
20-

TlO4eTHO crame 
01.01.20_.

1 2 3 4 5 6 7

306 III. EMMCMOHA nPEMMJA 0404 0 0

32 IV. PE3EPBE 0405 32 50.067 49.953

330 M noTpa>KHM cango pavyha 331,332,
333, 334, 335, 336 M 337

V. n03MTHBHE PEBA/IOPM3ALMOHE 
PE3EPBE U HEPEA/1M3OBAHM AJOBMUM 
no OCHOBY ©MHAHCMJCKMX 
CPE[ICTABA M APyrMX KOMnOHEHTU 
OCTARIOR CBE05YXBATH0r PE3Y/TTATA

0406 32 431.696.059 433.349.456

AyroBHH cango pavyha 331, 332, 333, 
334, 335, 336 M 337

VI. HEPEAJ1M3OBAHM FYBMLM no 
OCHOBY ©MHAHCMJCKMX CPE/ICTABA M 
APyrMX KOMnOHEHTH OCTA/IOF 
CBEOBYXBATHOF PE3Y/TTATA

0407
32 7.226.766 6.408.223

34 VII. HEPACnOPEBEHH (OBMTAK (0409 
+ 0410)

0408 111.116.877 135.902.455

340
1. HepacnopeheHW 206MTaK paHMjux 
roga

0409 32 72.769.389 112.315.200

341
2. HepacnopeheHW 206MTaK rekyhe 
roge

0410 32 38.347.488 23.587.255

VIII. YHEURE 5E3 nPABA KOHTPO/IE 0411 0 0

35 IX. FYBMTAK (0413 + 0414) 0412 218.955.156 282.680.935

350 1. Fy6wTaK paHMjux roAMHa 0413 32 218.955.156 282.680.935

351 2. Fy6MTaK rekyhe roge 0414 0 0

5. AYrOPOHHA PE3EPBMCAHA M 
AYrOPOHHE O5ABE3E (0416 + 0420
+ 0428)

0415 169.982.387 208.313.376

40
I. DFOPOHHA PE3EPBHCAhbA
(0417+0418+0419)

0416
56.112.549 50.435.742

404
1. Pe3epBcaHa 3a HaKHage M gpyre
6enecnunje 3anOCNeHMX

0417 33 29.522.157 27.130.081

400
2. Pe3epBicaHa 3a TpomKOBe y 
rapaHTHOM poky

0418 0 0

40, OCMM 400 M 404 3. Ocrana gyropo4Ha pe3epBCaHa 0419 33 26.590.392 23.305.661

41
II. ArOPOHHE 05ABE3E (0421 + 0422 
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427)

0420
113.869.838 157.877.634

410
1. 06ase3e koje ce MOrY KOHBEPTOBATM y 
KanMTan

0421
34 0 80.500

411 (neo) M 412 (4eo)

2. Zyropo4HM KPEAWTM M octane 
gyropo4He 06aBe3e npeMa MATM-HOM, 
3aBMCHMM 1 ocranuM noBe3aHHM nuumMa
y30M/M

0422 0 0

411 (neo) M 412 (neo)

3. Zyropo4HM KPEAWTM M octane 
gyropo4He 06aBe3e npema MaTM-HOM, 
3aBMCHMM v ocrannM nOBe3aHMM nMUMMa
y nHOcrpaHCTBy

0423 0 0

414 M 416 (neo)
4. Zyropo4HM KPEAWTM, 3ajMOBM M 
06a8e3e no OCHOBY nM3MHra y 30M760

0424 34 13.936.581 23.173.818

415 u 416 (neo)
5. Zyropo4HM KPEAWTM, 3ajMOBH M 
o6ase3e no OCHOBY nM3MHra y 
nHocTpaHCTBy

0425 34 99.932.966 134.623.316

413
6. 06aBe3e no EMMTOBaHMM kapijama on 
BPEQHOCTM

0426 0 0



rpyna pavyha, pavyH nO3MUMJA AON HanoMeHa 6poj
Texyha roguma

nperxoAHa roga

Kpajme craie _____
20__ .

TlOveTHO crame
01.01.20__ .

1 2 3 4 5 6 7

419 7. Ocrane gyropo4He 06a8e3e 0427 34 291 0

49 (neo), OCMM 498 M 495 (neo)
III. AYrOPOHHA FACMBHA BPEMEHCKA
PA3FPAHMHEHA

0428 0 0

498 B. ODJ1OXKEHE nOPECKE OBABE3E 0429 23 57.153.853 60.134.989

495 (neo)
r. AYrOPOHHM ODJOKEHM 
nPMXODM M NPMM/LEHE DOHALIMJE

0430 35 11.448.954 8.239.511

A. KPATKOPOHHA PE3EPBMCAH>A M 
KPATKOPOHHE OEABE3E (0432 + 
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 
+ 0454)

0431 165.935.629 150.613.668

467 I. KPATKOPOHHA PE3EPBMCAHA 0432 0 0

42, OCMM 427
II. KPATKOPOHHE OMHAHCMJCKE
05ABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437
+ 0438 + 0439 + 0440)

0433 37.605.924 36.851.256

420 (neo) M 421 (neo)
1. O6aBe3e no OCHOBY KpenuTa npema
MaTM-HOM, 33BMCHMM M OCTARMM
nOBe3aHMM nMUMMa y 3eM/6M

0434 0 0

420 (neo) M 421 (neo)
2. O6aBe3e no OCHOBY KpenuTa npema
MaTM-HOM, 3aBMCHMM u OCTanIMM 
nOBe3aHMM nMUMMa y MHOCTPAHCTBY

0435 0 0

422 (neo), 424 (neo), 425 (neo), 1 429 
(neo)

3. O6aBe3e no OCHOBY KpenwTa M 3ajMOBa 
on nuua Koja HMCY nomahe 6ahke

0436 36 75.693 10.335

422 (neo), 424 (neo), 425 (neo) M 429 
(neo)

4. O6aBe3e no OCHOBY KpeqwTa on 
gomahMx 6aHaka

0437 36 9.044.678 8.990.671

423, 424 (neo), 425 (neo) M 429 (neo)
5. KpeqwTM, 3ajMOBM M 06abe3e M13 
MHOCTPaHCTBA

0438 36 28.485.553 27.850.250

426
6. O6aBe3e no KPaTKOPO4HMM kapijama 
on BPE4HOCTM

0439 0 0

428
7. O6aBe3e no OCHOBY QMHaHCAjCKMX 
nepMBara

0440 0 0

430
III. TIPMM/BEHM ABAHCM, 2ETO3MTM M 
KAYLMJE

0441
37 392.161 306.756

43, OCMM 430
IV. 05ABE3E M3 FOCFOBAHA (0443 + 
0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448)

0442
70.279.136 59.789.332

431 M 433
1. O6abe3e npema qo6aBa4nMa -
MaTM-Ha, 3aBMCHa npaBHa nvua M ocrana 
noBe3aHa nvua y 3eM/0

0443 38 114.932 120.082

432u 434
2. O6aBe3e npema qo6aBna4nMa -
MaTM-Ha, 3aBMCHa npaBHa nvua M ocrana 
noBe3aHa nvua y MHOCTPAHCTBY

0444 0 0

435
3. O6aBe3e npema qo6aBna4nMa y 
30M/0

0445 38 55.071.171 46.962.981

436
4. O6aBe3e npema qo6aBna4nMa y 
MHOCTPAHCTBY

0446
38 11.846.167 9.523.706

439 (neo) 5. O6aBe3e no MeHMuaMa 0447 0 0

439 (neo) 6. Ocrane 06aBe3e M3 nocnoBaHa 0448 38 3.246.866 3.182.563

44,45,46, OCMM 467, 47 M 48
V. OCTA/IE KPATKOPO-HE O6ABE3E
(0450 + 0451 + 0452)

0449 52.564.485 47.633.542



Tpyna pauyna, pauyH n03MUMJA AON HanoMeHa 6poj
Texyna roga

TiperxopHa rogama

Kpajme craise_____
20__ .

FlOVETHO craise 
01.01.20_.

1 2 3 4 5 6 7

44, 45 11 46 OCMM 467 1. Ocrane KPaTKOpOHHe 06aBe3e 0450 39 28.717.306 28.122.058

47,48 OCMM 481
2. O6aBe3e no OCHOBY nopesa wa nonary 
BpeqHOCT u oCTanMX jaBHMX npwxoqa

0451 39 20.769.175 19.511.484

481
3. O6aBe3e no ocHOBy nopesa na 
206MTaK

0452
39 3.078.004 0

427
VI. 05ABE3E no OCHOBY CPE/ICTABA 
HAMEHEHMX TIPODAJM M CPE/ICTABA 
nOCAOBAHA KOJE JE OBYCTAB/bEHO

0453 0 0

49 (neo) OCMM 498
VII. KPATKOPO-HA TACMBHA 
BPEMEHCKA PA3FPAHM4EHA

0454 40 5.093.923 6.032.782

b. TYEMTAK M3HAA BMCHHE 
KATIMTAJIA (0415 + 0429 + 0430 + 
0431 - 0059) 20= (0407 + 0412 - 
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) 2o

0455 0 0

E. YKYTHA NACMBA (0401 + 0415 +
0429 + 0430 + 0431 - 0455)

0456 1.086.306.994 1.072.619.340

89 K. BAHBMJAHCHA TACMBA 0457 41 206.799.177 222.634.294

y______________________________ 3aKoHcK3aCTVnHMK

nama _______________ 20 _______ roge

O6pa3au nponMCaH FlpaBMHMKOM O Caqp>KMHM M QODMM 06pa3aya MHaHCIjCKMX M3Beuraja M CappKMHM U DODMM 06pacua CTaTMCTM4KOF M3Beuraja 3anpMBpenHaupyuTBa, 3anpyre A npeny3eTHMKe 
(„Cny)k6eHM FnACHMK PC" 6p. 89/2020). A DUU



HionyHaBa npaBHo ninue - npeny3eTHMK

MaTM-HM 6poj 20053658 Ludpa AenaTHOCTM 3511

H33MB AKUMOHAPCKO apyurrso EneKTpOnpHBpena Cp6wje, Beorpan

Cenuurre Beorpan - CrapH Fpan, BAJIKAHCKA 13

RMB 103920327

KOHCOJMAOBAHM BMJIAHC YCREXA
3a nepion on 01.01.2025. no 31.12.2025. rOAMHe

-yxmnaqama nwHapa-

Tpyna pavyha, pavyH NO3MUMJA Aon HanoMeHa 6poj
M3HOC

Texyha rogama nperxoAHa rogma

1 2 3 4 5 6

A. nOCJOBHM TPMXODM (1002 + 1005 + 1008 + 
1009 - 1010 + 1011 + 1012)

1001 462.270.536 446.138.331

60 I. TPMX0QM on TIPOLAJE POSE (1003 + 1004) 1002 5 4.384.751 6.890.155

600, 602 M 604 1. npnxofln on npogaje po6e wa nomahem TPXKMUITY 1003 4.329 2.915

601, 603 M 605 2. npnxoAH on npogaje po6a Ha WHOCTPAHOM TPXKMUITY 1004 4.380.422 6.887.240

61
II. nPMX0QM on TIPOLAJE FIPOM3BO/IA V ycnyrA 
(1006 + 1007)

1005 5 452.289.182 435.665.487

610, 612 M 614
1. npHXOAH on npogaje np0H3B0Aa u ycnyra Ha 
nomaheM TPXKMUITY

1006 452.020.036 435.518.119

611, 613 M 615
2. npnxoAn on npogaje npon3Boaa u ycnyra Ha 
HHOCTpaHOM TPKMLITY

1007 269.146 147.368

62 III. TPMXOQM on AKTMBMPAH5A y-MHAKA M POBE 1008 6 2.009.636 1.893.541

630
IV. FOBERAHE BPEAHOCTM 3AJMXA HEAOBPWEHMX
U FOTOBMX FIPOM3BO/IA

1009 406.552 0

631
V. CMAHbEHbE BPE^HOCTU 3ARMXA HEQOBPLJEHMX 11
FOTOBMX nPOM3BOAA

1010 0 1.584.394

64 M 65 VI. OCTARIM nOCNOBHM TPMX0QM 1011 7 2.933.312 2.981.604

68, ocum 683, 685 M 686
VII. FPMXOQM on YCKJ1ATMBAHbA BPE2HOCTM 
MMOBMHE (OCMM ©MHAHCMJCKE)

1012 8 247.103 291.938

5. nOCNOBHM PACXOZM (1014 + 1015 + 1016 +
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024)

1013 406.341.621 401.103.287

50 I. HABABHA BPE/HOCT TIPO/ATE POBE 1014 9 13.543.791 10.170.048

51 II. TPOLIKOBM MATEPMJAJIA, FOPMBA M EHEPFMJE 1015 10 230.001.817 226.714.740

52
III. TPOLIKOBM 3APALIA, HAKHAJIA 3APA/IA M OCTA/IM
J104H0 PACXOAH (1017 + 1018 + 1019)

1016 11 57.068.808 53.355.494

520 1. TpowJKOBM 3apaqa u HaKHa4a 3apaqa 1017 45.197.245 42.711.150

521
2. TpowKOBM nopesa M AonpuHOca Ha šapate u
Hakhage sapama

1018 7.890.802 7.485.265

52 ocum 520 M 521 3. Deranu J04H0 pacxogw u Hakhage 1019 3.980.761 3.159.079

540 IV. TPOLIKOBM AMOPTM3ALIMJE 1020 12 38.753.424 37.910.386

58, OCMM 583, 585 M 586
V. PACXOQM on YCK/1ATMBAHbA BPEQHOCTM
MMOBMHE (OCMM ©MHAHCMJCKE)

1021 13 113.720 2.636.633

53 VI. TPOLLIKOBM npon3BOMHnx ycnyrA 1022 14 37.505.909 36.233.065

54, OCMM 540 VII. TPOLIKOBM PE3EPBMCAHA 1023 15 5.724.208 9.377.309

55 VIII. HEMATEPMJA/IHM TPOLLIKOBM 1024 16 23.629.944 24.705.612



rpyna paqyHa, pavyH nO3MUMJA Aon HanoMeHa 6poj
Texyha roga nperxoAHa ropuma

1 2 3 4 5 6

B. nOCNOBHM DOEMTAK (1001 - 1013) 2 0 1025 55.928.915 45.035.044

r. NOC/OBHM TYEMTAK (1013 - 1001) z o 1026

A. OMHAHCMJCKM TPMXOQM (1028 + 1029 +
1030 + 1031)

1027 17.579.000 11.342.369

660 M 661
I. OMHAHCMJCKM TPMX0DM M3 O/HOCA CA 
MATM-HMM, 3ABMCHMM M OCTARIMM TOBE3AHMM 
JMUMMA

1028 17 1.388.051 1.433.888

662 II. TPMXOQM on KAMATA 1029 17 7.468.771 7.806.661

663 M 664
III. TO3MTMBHE KYPCHE PA3J1HKE M1 TO3MTMBHM
EDEKT™ BA/YTHE KnAY3Y/E

1030 17 8.706.746 2.061.822

665 M 669 IV. OCTAFIM QMHAHCMJCKM TPMXOQM 1031 17 15.432 39.998

b. OMHAHCMJCKM PACXOJM (1033 + 1034 +
1035 + 1036)

1032 6.406.394 11.287.012

560 M 561
I. ©MHAHCMJCKM PACXOZIM 13 OZIHOCA CA 
MATM-HMM, 3ABMCHMM M OCTAFIMM nOBE3AHHM 
JIMLMMA

1033 0 0

562 II. PACXOQM KAMATA 1034 18 4.041.886 5.416.809

563 M 564
III. HEFATMBHE KYPCHE PA3/IMKE V HEFATMBHM
EDEKTM BA/TYTHE KnAY3Y/E

1035 18 1.385.358 4.918.511

565 M 569 IV. OCTAFIM ©MHAHCMJCKM PACXOZIM 1036 18 979.150 951.692

E. QOEMTAK M3 ©MHAHCMPAHA (1027 - 1032) 2 
o

1037
11.172.606 55.357

XK. TYEMTAK M3 OMHAHCMPAH>A (1032 - 1027) 2 
0

1038

683, 685 M 686
3. TPMXOQM on YCKJ1AT-MBAHSA BPEQHOCTM 
OMHAHCMJCKE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE 
no ©EP BPEAHOCTU KPO3 BMJAHC YCNEXA

1039 19 384.984 601.886

583, 585 M 586
M. PACXOAM on YCKJ1ATMBAHA BPE2HOCTM
OMHAHCMJCKE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE 
no ©EP BPEQHOCTH KPO3 EMJIAHC ycnEXA

1040 20 11.444.328 6.425.732

67 J. OCTAJIM nPMXOQM 1041 21 1.060.029 1.620.743

57 K. OCTAJIM PACXOQM 1042 22 8.340.415 9.823.373

n. YKYNHM nPMXOQM (1001 + 1027 + 1039 +
1041)

1043 481.294.549 459.703.329

b. YKYTHM PACXOZM (1013 + 1032 + 1040 + 
1042)

1044 432.532.758 428.639.404

M. ROSMTAK M3 PEQOBHOF NOCROBAHA TIPE
OROPE3MBAHA (1043 - 1044) 2 0

1045 48.761.791 31.063.925

H. FYBMTAK M3 PEZIOBHOF nOCROBAHA nPE
OnOPE3MBAH>A (1044 - 1043) z 0

1046

69-59

Hb. nO3MTMBAH HETO EDEKAT HA PE3Y/ITAT no 
OCHOBY DOEMTKA nOCROBAHA KOJE CE 
OEYCTAB/bA, nPOMEHA PAHYHOBOZCTBEHMX 
nOJMTMKA U HCnPABKH rPEUJAKA M3 
PAHMJMX NEPMOJA

1047 0 0

59- 69

0. HEFATMBAH HETO EOEKAT HA PE3Y/ITAT no 
OCHOBY TYBMTKA nOCROBAHA KOJE CE 
OEYCTAB/bA, TIPOMEHA PAHYHOBOZCTBEHMX 
nONMTMKA M MCTIPABKM FPELJAKA M3 
PAHMJMX NEPMOJA

1048 0 0

n. QOEMTAK nPE OROPE3MBAHbA (1045 — 1046 + 
1047 - 1048) 2 0

1049 48.761.791 31.063.925



rpyna pavyha, pavyH nO3MLMJA Aon HanoMeHa 6poj
Texyha roga nperxoAHa roAMHa

1 2 3 4 5 6

p. TYBMTAK nPE ONOPE3MBAHA (1046 - 1045 + 
1048 - 1047) 2 o

1050

C. nOPE3 HA DOEMTAK

721 I. noPECKU PACX04 TIEPMOJIA 1051 23 13.395.438 11.151.859

722 gyr. canno II. O2,1O>KEHM noPECKU PACXOJM RIEPMOLIA 1052 0 0

722 noT. cango III. 0Z,1O>KEHM noPECKH TPMXQM TIEPMOLIA 1053 23 2.981.135 3.675.189

723
T. MCTJIATEHA JM-HA TPMMAHA 
nOCNOLABLA

1054 0 0

h. HETO DOSMTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 
1053 - 1054) z 0

1055 38.347.488 23.587.255

y. HETO TYBMTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 
1053 + 1054) 2 0

1056

I. HETO [OBMTAK KOJU nIPMTIAZIA YHELFMMA 5E3
RABA KOHTPOTIE

1057 0 43.106

II. HETO QOBMTAK KOJU FIPMnAGA MATM-HOM 
nPABHOM nmuy

1058 38.835.222 23.544.149

III. HETO FYBMTAK KOJU FIPMIAZIA YHELFMMA 5E3 
nPABA KOHTPO/IE

1059 487.734 0

IV. HETO FYBMTAK KOJU FPMTIADIA MATM-HOM 
nPABHOM nmuy

1060 0 0

V. 3APAIIA no AKLMJM

1. OcHOBHa 3apaqa no aKUMjM 1061 0 0

2. YMaHSeHa (pa3B0qHeHa) sapama no aKUMjn 1062 0 0

y______________________________ @S

gama ______________ 20___ ___ roge

06pa3au nponMCaH FIpaBMAHMKOM o Caqp>KMHM U ODMM 06pa3aya MHaHCIjCKMX M3BeuJTaja M1 Caqp>KMHM M OpMM o6pacua CTaTMCTW-KOF M3Beuraja 3a npmBpeHaapyurrea, 3anpyreunpenyseTHMKe 

(„Cnyxk6eHw rnachmk PC" 6p. 89/2020). 2 1, PL ,L



HonyHasa npaBHO nnue — npegy3eTHMK

MaTM4HM 6poj 20053658 WiwdpagenaTHOCT 3511

Ha3MB AKUMOHAPCKO apyurreo EneKTponpMBpena Cp6wje, Beorpan

Cenuure Beorpan - CrapH Fpan, BAJIKAHCKA 13

TIME 103920327

KOHCOJMMAOBAHM M3BELITAJ O OCTAJIOM 
PE3Y/ITATY

3a nepmog 04 01.01.2025. no 31.12.2025. roAMHe
-y xmrbaqama nvHapa-

Tpyna pauyna, pavyH N03MUMJA AON HanoMeHa 6poj
M3HOC

Texyha roguma nperxoAHa roguma

1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3Y/ITAT M3 nOC/OBAHA

I. HETO QOBMTAK (Aon 1055) 2001 38.347.488 23.587.255

II. HETO FYBMTAK (AON 1056) 2002 0 0

5. OCTAFIM CBEOSYXBATHM DOSMTAK NAM 
FYBMTAK

a) Crabke koje nehe 6MTH peKnacHMKOBAHE y 
BMnaHC ycnexa y 6y2yhMM nepMODMMa

330

1. npoMeHe pesanopusaumje HeMaTepMjanHe MMOBMHE, 
HeKDETHMHA, nocrpojeHa V onpeMe

a) nosehase peBanOpM3aUMOHMX pe3epBW 2003 0 0

6) CMaHeHSe peBanopM3aUMOHMX Pe3ePBI 2004 0 7.528.562

331

2. AKTYAPCKM 2060 wnw ry6nun no ocHOBy nnaHoba 
necMHMCAHMX npMMaHa

a) go6MuM 2005 0 0

6) ry6nun 2006 32 1.441.118 1.513.958
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3. Zo6nun WDW ry6nun no OCHOBY ygena y OCTa/IOM 
CBe06yxBaTH0M 206MTKY wnw ry6wTKY npvgpy>KeHMX 
apyuraba

a) 20604 2007 0 0

6) ry6nun 2008 0 0

6) Craske Koje HAKHAQHO Mory 6MTH 
peknacKWKOBaHe y EMnaHC ycnexa y 6y2yhMM 
nepMODMMa
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1. Qo6wum WAW ry6nun no OCHOBY ynaramsa y BnacHW4Ke 
MHCTPYMEHTE Kantara

a) go6MM 2009 0 0

6) ry6nun 2010 0 0
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2. Qo6wun wnw ry6nun no OCHOBY npepavyHa
MHaHCHjCKWX M3Beurraja MHOCTPaHOr nocnoBaHa

a) go6wun 2011 32 11.667 0

6) ry6nun 2012 32 0 6.972



Tpyna pauyha, pavyH N03MUMJA Aon HanoMeHa 6poj
Texyha ropuma TiperxopHa roga

1 2 3 4 5 6
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3. 206MuM WAW ry6nun on WHCTPyMeHaTa 3aUTHT HETO 
ynaraHa y MHOCTPAHO nocnoBaie

a) 20604 2013 0 0

6) ry6nun 2014 0 0
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4. 2o6wun WDW ry6nun no ocHOBy MHCTPYMeHaTa 
3aUTHTE PM3MKA (xeuwHra) HOB4aHOr TOKA

a) go6MM 2015 0 0

6) ry6nun 2016 0 0
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5. 2o6wun wnw ry6nun no OCHOBY xaprwja on BPEQHOCTM 
koje ce spegHyjy no dep BPEQHOCTM Kpo3 oCTanM
ykynaH pesy/TaT

a) 20614 2017 32 0 1.999

6) ry6nun 2018 32 547 0

I. OCTAFIM BPYTO CBEOEYXBATHM DOEMTAK (2003 + 
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 
2018) z o

2019 0

II. OCTAFIM 5PYTO CBEOEYXBATHM FYBMTAK (2004 + 
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 
2017) > 0

2020 1.429.998 9.047.493

III. O2,/1O>KEHM nOPECKH PACKOM HA OCTAFIM
CBEOBVKBATHH 2OEMTAK WnW FYBMTAK RIEPMOLIA

2021 0 0

IV. O2,1O>KEHM nOPECKH nPHXOA HA OCTAFIM
CBEOEYXBATHM [OBMTAK WJ FYBMTAK RIEPMOLIA

2022 0 0

V. HETO OCTAFIM CBEO5YXBATHM 2OEMTAK (2019 - 
2020 - 2021 + 2022) z 0

2023 0

VI. HETO OCTAFIM CBEO5YXBATHM FYBMTAK (2020 - 
2019 + 2021 - 2022) > 0

2024 1.429.998 9.047.493

B. yKynAH HETO CBEOSYXBATHM PE3Y/ITAT 
REPMOJIA

I. YKYRIAH HETO CBEO5YXBATHM AOBMTAK (2001 - 
2002 + 2023 - 2024) > 0

2025 36.917.490 14.539.762

II. yKynAH HETO CBEO5YXBATHM FYBMTAK (2002 - 
2001 + 2024 - 2023) z 0

2026 0

r. YKYTAH HETO CBEOEYXBATHM QOSMTAK WJW
FYBMTAK (2028 + 2029) = Aon 2025 2 0 MAM
Aon 2026 > o

2027 36.917.490 14.539.762

1. FIpMnACAH MaTM-HOM npaBH0M nuuy 2028 36.917.490 14.501.251

2. npunucaH yyewhmma 6e3 npasa Kompone 2029 0 38.511

y______________________________ • SaKOHCKM 3acrynHHK

gama 20 roge L/
O6pa3au nponMCaH FlpaBMnHMKOM o Caqp>KMHM 11 ODMA 06pa3aya QWHaHCHjCKMX M3Beuraja M caqp>KMHM n ODMM o6pacua CTaTMCTM4KOF M3Beuraja 3a rpMBpeHa qpyurrba, 3agpyre M npenyseTHMKe 

(„Cnyxk6eHM FnACHMK PC" 6p. 89/2020).



nonyrbasa npasno nnue - npegysermnK

MaTW4HW 6poj 20053658| Lupa RenaTHOCTM 3511

Ha3MB AKUMOHAPCKO apyurrBo EneKTponpMBpena Cp6wje, Beorpan

Cenuure Beorpan - Crapu Fpan, BAJIKAHCKA 13

TIME 103920327

KOHCOJMMAOBAHM M3BELLTAJ O nPOMEHAMA 
HA KARMTARY

3a nepmog on 01.01.2025. no 31.12.2025. roge
-y xmnaqama puhapa -

Tosnunja
onnc

Aon

OCHOBHM KANKTAN (rpyna 30
6e3 306 M 309)

Aon

OCrann OCHOBHM
KANMTaN (pH 309)

AON

YnmcaHM a HeynnaheHM
KANKTaN (rpyna 31)

AON

EMMCHOHa npemnja M 
pesepse (pH 306 M rpyna 

32)

1 2 3 4 5

1. Craise Ha paH 01.01.____  
roguHe

4001
365.105.090

4010
0

4019
0

4028
46.839

2.

EDeKTI perpoaKTMBHe vcnpaske 
MaTEPMjanHO 3Ha4ajHMX rpewJaka M 
npoMeHa payyHOBO4CTBEHMX 
nONMTMKa

4002 0 4011 0 4020 0 4029 0

3.
KOPHrOBaHO nOVeTHO craie wa 
nah 01.01.____ roge (p.6p.
1+2)

4003 365.105.090 4012 0 4021 0 4030 46.839

4. Hero npOMeHey____ FOAMHM 4004 0 4013 0 4022 0 4031 3.114

5. Craie Ha paH 31.12._______
roge (p.6p. 3+4) 4005 365.105.090 4014 0 4023 0 4032 49.953

6.

EDeKTI perpoaKTMBHe vcnpaBKe 
MaTEDMjaHO 3Ha4ajHMX rpewJaka M 
npoMeHa pa4yHOBOQCTBEHMX 
nONMTMKA

4006 0 4015 0 4024 0 4033 0

7.
KOPHTOBaHO noMerHO craie Ha 
nah 01.01.____ roge (p.6p.
5+6)

4007 365.105.090 4016 0 4025 0 4034 49.953

8. HeTO npOMeHe y ____ rODMHM 4008 0 4017 0 4026 0 4035 114

9. Craise Ha paH 31.12. ____
roguHe (p.6p. 7+8) 4009 365.105.090 4018 0 4027 0 4036 50.067



Nosnunja Aon
(rpyna 55)

Aon
(rpyna 39)

Aon Aon
nun•wG

1 6 7 8 9

1. Craise Ha DAH 01.01.____ roge 4037 437.680.650 4046 112.293.618 4055 282.970.193 4064 0

2.
EDeKTI perpoaKTMBHe vcnpaBke
MaTEDMjaHO 3Ha4ajHMX rpewJaka M 
npoMeHa pa4yHOBOQCTBEHMX nonMTMKa

4038 0 4047 0 4056 0 4065 0

3. KOPHrOBaHO noveTHO craie Ha paH
01.01.____ rogume (p.6p. 1+2) 4039 437.680.650 4048 112.293.618 4057 282.970.193 4066 0

4. HETO npOMeHe y ____ TOAMHM 4040 -10.739.417 4049 23.608.837 4058 -289.258 4067 0

5. Craise Ha paH 31.12. _______roge
(p.6p.3+4) 4041 426.941.233 4050 135.902.455 4059 282.680.935 4068 0

6.
EdeKTM perpoaKTMBHe vcnpaBke
MaTEPMjanHO 3Ha4ajHMX rpewJaka M 
npoMeHa pa4yHOBOQCTBEHMX nonMTMKa

4042 0 4051 0 4060 0 4069 0

7. KOPHrOBaHO nOVETHO craie Ha paH
01.01.____ rogwme (p.6p. 5+6) 4043 426.941.233 4052 135.902.455 4061 282.680.935 4070 0

8. HeTO npOMeHe y ____ rOAMHM 4044 -2.471.940 4053 -24.785.578 4062 -63.725.779 4071 0

9. Craie Ha paH 31.12. ____ roge
(p.6p. 7+8) 4045 424.469.293 4054 111.116.877 4063 218.955.156 4072 0



Tosnunja
ORMC

AON
Aon 0401) (KOn.

2+3+4+5+6+7-8+9) 20 Aon
nO3MUMjM Aon 0455) 

(kon. 2+3+4+5+6+7- 
8+9)< 0

1 10 11

1.
Craise Ha AAH 01.01.____  
roguHe

4073 632.156.004 4082

2.

EdeKTI perpoaKTMBHe vcnpaBke 
MaTepja/HO 3Ha4ajHMX rpeuiaka 
M npoMeHa pa4yHOBO4CTBEHMX 
nONMTMKA

4074 0 4083

3.
KOPHTOBAHO nOVeTHO craie
Ha paH 01.01.____ roge
(p.6p.1+2)

4075 632.156.004 4084

4. HETO npOMeHe y ____ rOAMHM 4076 0 4085

5.
Crae Ha paH 31.12. _______
rogwHe (p.6p. 3+4) 4077 645.317.796 4086

6.

EDeKTI perpoaKTMBHe vcnpaBke 
MaTEPMjanHO 3Ha4ajHMX rpewJaka 
U npoMeHa pa4yHOBOZCTBEHMX 
nONMTMKA

4078 0 4087

7.
KOPHTOBaHO nOVETHO craie 
ha paH 01.01.____ roguHe
(p.6p.5+6)

4079 645.317.796 4088

8. HeTO npOMeHe y ____ TOAMHM
4080 0 4089

9.
Craie Ha gaH 31.12. ____
roguHe (p.6p. 7+8) 4081 681.786.171 4090



MaTM4HM 6poj 20053658 Lundpa AenaTHOCTM 3511

Ha3MB AKUMOHAPCKO apyurrBo EneKTponpMBpega Cp6wje, Beorpan

Cenuure Beorpan - Craph Tpan, BAJIKAHCKA 13

nM6 103920327

KOHCOJMMAOBAHM M3BELLTAJ O TOKOBIMA 
FOTOBMHE

y nepmogy on 01.01.2025. no 31.12.2025. roge
-y xmraqama puhapa -

Tosnunja AON
M3HOC

Texyha rogama TlperxoqHa roguma

1 2 3 4

A. TOKOBM FOTOBMHE M3 nOCJOBHMX AKTMBHOCTM

I. FIPMRMBM FOTOBMHE M3 nOCNOBHMX BKTMBHOCTM (1 no 4) 3001 464.153.192 459.168.171

1. Tiponaja M npMMAeHM aBaHCM y 3eM/M 3002 451.088.014 448.417.292

2. Tiponaja M nPMMAEHM aBaHCM y MHOCTPBHCTBY 3003 4.367.504 7.730.774

3. FIpMMeHe KaMaTe M3 nOCNOBHMX aKTMBHOCTM 3004 4.014.523 1.251.581

4. Ocran nPMRMBM M3 pegoBHOr nocnoBaHa 3005 4.683.151 1.768.524

II. OBRMBM FOTOBMHE M3 nOCnOBHMX aKTMBHOCTM (1 no 8) 3006 375.995.515 414.920.331

1. Mcnnare qo6aBsa4MMa M paTM aBaHCM y 3EM/0 3007 164.413.269 196.706.017

2. Mcnnare qo6aBna4MMa U DaTM aBaHCM y MHOCTPAHCTBY 3008 54.623.182 41.167.659

3. 3apage, HakHage 3apaqa V oCTarM JM-HM pacxonw 3009 60.169.473 55.147.136

4. Finahehe KaMaTe y 3eM/M 3010 1.776.670 2.988.284

5. Finahehe KaMaTe y MHOCTPBHCTBY 3011 4.421.422 4.626.917

6. Flopes Ha 206MTaK 3012 6.370.878 32.836.875

7. OBRMBM no OCHOBY OCTanMX jaBHMX npwxoqa 3013 84.220.621 81.447.443

8. OCTanM ODNMBM M3 nOCNOBHMX aKTMBHOCTM 3014 0 0

III. Hero nDMRMB FOTOBMHE M3 nOCNOBHMX aKTMBHOCTM (I - II) 3015 88.157.677 44.247.840

IV. HETO OARMB FOTOBMHE M3 nOCNOBHMX BKTMBHOCTH (II - I) 3016 0

5. TOKOBM FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTM MHBECTMPAHA

I. FIPMRMBM FOTOBMHE M3 aKTMBHOCTM MHBECTMPaHSa (1 no 5) 3017 1.207.444 11.937.996

1. Tipogaja akunja V ypena 3018 0 0

2. Fipogaja HEMaTepjanHe MMOBMHE, HEKPETHMHA, nocrpojeHa, onpeMe u 
6MoRoLKMX cpegcraBa

3019
55.171 104.678

3. OCTanM QMHaHCHjCKW nnacMaHM 3020 279.761 10.029.901

4. FIpMMAeHe KaMaTe M3 aKTMBHOCTM MHBECTMPaHSa 3021 872.512 1.803.417

5. FIpMMAeHe AMBMAEHAE 3022 0 0

II. OANMBM FOTOBIHE M3 aKTMBHOCTM MHBECTMpaHa (1 no 3) 3023 56.488.248 56.968.841

1. KynOBMHa akunja u ygena 3024 0 0

2. KynOBMHa HeMaTepjanHe MMOBMHE, HeKPETHMHA, nocrpojeHa, onpeMe u 
6wonoukX cpencrasa

3025 56.432.871 46.915.066



Texyha roga nperx°AHa roguma

1 2 3 4

3. Ocrann MHaHCAjCKM nnacMaHM 3026 55.377 10.053.775

III. HETO nDMAMB FOTOBMHE M3 OKTMBHOCTI MHBECTMpaHa (I - II) 3027
0

IV. HETO OA/MB FOTOBMHE 13 aKTMBHOCTM MHBECTMpaHa (II - I) 3028 55.280.804 45.030.845

B. TOKOBM FOTOBMHE M3 AKTMBHOCTM OMHAHCMPAHA

I. FIPMRMBM FOTOBMHE M3 aKTMBHOCTM CMHaHCMpaHa (1 no 7) 3029 200.514 36.050.955

1. Ysehaise OCHOBHOF KanMTana 3030 0 0

2. Pyropo4HM KDEAMTM y 30M/M 3031 0 0

3. Ayropo4HM KPEAMTM y MHOCTPAHCTBY 3032 200.514 36.050.955

4. KpaTKOpOHHM KPEAMTM y 3eMFM 3033 0 0

5. KpaTKOpOHHM KPEAMTM y MHOCTPAHCTBY 3034 0 0

6. Ocrane gyropo4He 06a8e3e 3035 0 0

7. Ocrane KPaTKOpOHHe 06ase3e 3036 0 0

II. ODRMBA FOTOBMHE M3 aKTMBHOCTM MHaHCMpaHSa (1 no 8) 3037 36.367.342 42.098.101

1. OTKyn CONCTBEHMX akunja M ygena 3038 0 0

2. Zyropo4HM KPEAMTM y 3eM70 3039 8.905.304 12.595.141

3. Ayropo4HM KPEAMTM y MHOCTPAHCTBY 3040 27.227.865 23.244.688

4. KpaTKOpOHHM KPEAMTM y 3eM/M 3041 0 671

5. KpaTKOpOHHM KPEAMTM y MHOCTPAHCTBY 3042 0 0

6. Ocrane 06a8e3e 3043 225.192 6.248.065

7. OMHaHCHjCKM DM3MHF 3044 8.981 9.536

8. Mcnnahehe AMBMAEHAE 3045 0 0

III. Hero nDMRMB FOTOBMHE M3 aKTMBHOCTM QMHaHCMpaHa (I - II) 3046
0

IV. HETO 0/1/1MB FOTOBMHE M3 aKTMBHOCTM QMHaHCMpaHa (II - I) 3047 36.166.828 6.047.146

r. CBEFA NPMAMB FOTOBMHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 465.561.150 507.157.122

A. CBEFA OD/IMB rOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 468.851.105 513.987.273

b. HETO DPMAMB FOTOBMHE (3048 - 3049) z 0 3050 0

E. HETO OA/MB FOTOBMHE (3049 - 3048) z o 3051 3.289.955 6.830.151

XK. rOTOBHHA HA NOHETKY OBPAHYHCKOF REPMOJA 3052 30.315.751 37.125.145

3. nO3MTMBHE KYPCHE PA3JIMKE no OCHOBY TPEPAHYHA TOTOBHHE 3053 9.785 116.466

M. HEFATMBHE KYPCHE PA3JIMKE no OCHOBY TPEPAHYHA rOTOBHHE 3054 278.892 95.709

J. FOTOBMHA HA KPAJY OSPAHYHCKOF NEPMOJA (3050 - 3051 + 3052 +
3053 - 3054) 3055

26.756.689 30.315.751

y______________________________

nama 20 rogwe

3aKOHCKM3aCTynHMK A

O6pa3au nponcaH FlpaBMnHMKOM 0 Caqp*MHM M CODMM 06pa3aya MHaHCHjCKMX M3Beuraja M Caqp>KMHM 11 OpMM o6pacua CTaTMCTM4KOF M3Beuraja 3a npMBperHa apyurrsa, 3agpyre i npenyseTHIKe 

(„Cnyxk6eHM naCHMK PC" 6p. 89/2020). / NADCC



AKLMOHAPCKO QPYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, 
BEOFPAR

HanOMeHe y3 KOHCONMAOBAHe MHaHChjcke M3BewTaje
31. qeuem6ap 2025. rogume



CAPPKAJ Crpaha

KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM M3BeLTajn:

KOHCONMAOBaHM OMnaHC ycnexa 1 — 2

KOHCONMAOBaHM u3Bernmaj o OCTanOM pesyntary 3

KOHCONMAOBaHM OMnaHC cTaHa 4 - 6

KOHCONMAOBaHM M3BewITaj o npoMeHaMa Ha kanmTany 7

KOHCONMAOBaHM M3BewITaj o TOKOBMMA TOTOBMHE 8

HanOMeHe ys KOHCONMAOBaHe QMHaHCMjcke M3BeLTaje 9 - 108



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

KOHCOJMPOBAHM BMJAHC ycnEXA
y nepvogy on 1. janyapa no 31. qeuem6pa 2025. rogme 
y xMnaqama puhapa

HanOMeHe 2025. 2024.

FlOCNOBHM npMxogM
Flpmxogu on npogaje pođe 5 4 384 751 6 890 155
Flpuxoqu on npogaje npoM3Boga u ycnyra 5 452 289 182 435 665 487
Flpuxoqu on aKTMBMpaHa y-mHaka u poče 6 2 009 636 1 893 541
Flobehaise BpegHocmu 3anmxa HegoBpmeHux u TOTOBMX npou3Boga 406 552 -
CMaHele BpegHocmu 3anmxa HegoBpmeHux u TOTOBMX npou3Boga - (1 584 394)
OCTanM nOCNOBHM npuxogu 7 2 933 312 2 981 604
npuxogu og ycknahiBaHa BpegHocmu uMOBuHe
(ocum QMHaHCMjCKe) 8 247 103 291 938

462.270.536_ 446.138.331

FlOCNOBHM pacxogu
Ha6abHa BpegHOcm npogame poče 9 (13 543 791) (10 170 048)
TpOLIKOBM marepijana, ropuBa u eHepruje 10 (230 001 817) (226 714 740)
TpOLIKOBM sapaga, HaKHaga sapana u octani J04H0 pacxogu 11 (57 068 808) (53 355 494)

TpOLIKOBM amoprm3aumje 12 (38 753 424) (37 910 386)

Pacxogu og ycknahiBaHa BpegHocmu uMoBuHe
(ocum QMHaHCMjCke) 13 (113 720) (2 636 633)

TpOLIKOBM npou3BogHux ycnyra 14 (37 505 909) (36 233 065)
TpOLIKOBM pesepBMCaHa 15 (5 724 208) (9 377 309)
HemarepijanHM TPOLJKOBM 16 (23 629 944) (24 705 612)

(406.341.621) _ (401.103.287)

FlOCNOBHM qo6MTaK 55.928.915- 45.035.044

OMHaHCHjCKM npuxogu
OMHaHCH]CKM npuxogu u3 ogHoca ca MaTM-HMM, 38BMCHMM u
OCTANMM noBe3aHuM nuumma 17 1 388 051 1 433 888
npuxogu og kamara 17 7 468 771 7 806 661
no3umuBHe KypcHe pasnike u nO3MTMBHM eqekTM BanyTHe
knaysyne 17 8 706 746 2 061 822

OCTanM QMHaHCMjCKM npuxogu 17 15 432 39 998
17.579.000_ 11.342.369

OMHaHCHjCKM pacxogu
Pacxogu kamara 18 (4 041 886) (5 416 809)
HeramuBHe KypcHe pasnike u HeraTMBHM eqekTM BanyTHe
knaysyne 18 (1 385 358) (4 918 511)

OCTanM QMHaHCMjCKM pacxogu 18 ________ (979 150) (951 692)
(6.406.394)_ (11.287.012)

ZO6MTaK M3 cmHaHcmpana 11.172.606 55.357

npuxogu og ycknahiBaHa BpegHocmu QMHaHCMjcke uMoBuHe koja
ce ucka3yje no dep BpegHocmu KPO3 čuraHc ycnexa 19 384 984 601 886
Pacxogu og ycknahMBaHa BpegHocmu QMHaHCMjcke uMoBuHe koja
ce ucka3yje no dep BpegHocmu KPO3 čuraHc ycnexa 20 (11 444 328) (6 425 732)

OCTanM npuxogu 21 1 060 029 1 620 743
OCTanM pacxogu 22 (8 340 415) _ (9 823 373)

YKYNHM npuxogu 481.294.549 459.703.329
YKYNHM pacxogu (432.532.758)_ (428.639.404)

ZO6MTaK M3 pegoBHor nocnobala npe onope3MBaHa 48.761.791_ 31.063.925

(HaCTaBrba ce)
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AKUMOMAPORO yrw I BU EJ IEK I POI IRMBRENA URDNJE, DEVI PAR

KOHCODMDOBAHM BMJIAHC YCnEXA (HaCTaBaK) 
y nepmogy on 1. jaHyapa no 31. neuemopa 2025. rOAMHe 
yxmnaqama nuHapa

HanOMeHe __________ 2025._ 2024.

Z06MTaK npe onope3MBaHa 48.761.791_ 31.063.925

Tlopes Ha q06MTaK
FlopecKM pacxoq nepvoga 23 (13.395.438) (11.151.859)
O2n0XKeHM nopecKU npuxog0 nepvoga 23 _2.981.135_ 3.675.189

HETO QOEMTAK 38.347.488_ 23.587.255

HeTO A06MTaK KOjM npunaga MaTM-HOM npaBHOM nwuy
Herc (ry6nTaK)/A06MTaK KOjM npmnaga y-euhmma 6e3

38.835.222 23.544.149

npasa KOHTpone (487.734) 43.106

HanOMeHe Ha Hape2HMM cTpaHaMa
40He CaCTaBHM neo OBMX KOHCONMQOBaHMX QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja.

Tlotnicaho y ume Tpyne:

Alyuah >KMBKOBMh
FeHepanHM AMPeKTOP
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

KOHCOJMIOBAHM M3BELITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY 
y nepvogy on 1. janyapa no 31. qeuem6pa 2025. rogme 
y xMnaqama auHapa

Hanomehe __________2025. ____________ 2024.

HeTO pesyntaT M3 nocnobaHa
HeTO qO6MTaK/(ry6MTaK) 38.347.488 23.587.255

OCTanM CBeO6yXBaTHM qo6MTaK MJM ry6MTaK

a) CTaBKe Koje Hene OMTM peknackOMKOBaHe y
Ennancy ycnexa y 6ygyhMM nepMoQMMa
AKTyAPCKM goomun unm ry6nun no OCHOBY nnaHosa
DeQMHMCaHMX npMMaHa
CMaHele pesanopM3aUMOHMX Pe3ePBM

32 (1 441 118) (1 513 958)
_________________ - (7 528 562)

(1.441.118) (9.042.520)
6) CTaBKe Koje HAKHAQHO Mory GMTM peknackOMKOBaHe y

Ennancy ycnexa y 6ygyhMM nepMoQMMa
Do6Mun unm ry6nun no OCHOBY npepavyha KOHCONMQOBAHMX
QMHaHCMjCKMX M3BeLTaja UHocmpaHor nocnobala

Do6Mun unm ry6nun no ocHOBy xaprvja on BPeQHOCTM koje ce 
speqhyjy no dep BpegHocmu KPO3 octani ykynaH pesyntar

32 11 667 (6 972)

32 _____________ (547) _____________1 999
___________ 11.120 __________ (4.973)

OCTanM 6pymo CBeO6yXBaTHM qO6MTaK/(FY6MTAK) (1 429 998) (9 047 493)

OEnOKeHM nopeckM npmxon/(pacxog) Ha octani CBeO6yXBaTHM 
qo6MTaK uru ry6MTaK nepvoga

HeTO OCTanM CBeO6yXBaTHM qO6MTaK/(FY6MTAK) (1 429 998) (9 047 493)

YKYRIAH HETO CBEOSYXBATHM QOBMTAK /(FYBMTAK) _______ 36.917.490 _______ 14.539.762

YkynaH HeTO CBeO6yXBaTHM qO6MTaK/(ry6MTaK) 
npunucaH MaTM-HOM nPABHOM nuuy

YkynaH HeTO CBeO6yXBaTHM qO6MTaK/(ry6MTaK) 
npunucaH yveuhmma 6ea npasa KOHTPOne

_______ 37 411 026 _______ 14 501 251

_________ (493 536) ___________ 38 511

HanOMeHe Ha HapegHMM cmpaHaMa
4MHe CaCTaBHM neo OBMX KOHCONMAOBAHMX QMHaHCMjCKMX M3BewTaja.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

KOHCOJMAOBAHM BMJAHC CTAHLA 
Ha QaH 31. qeuem6pa 2025. rogme 
y xmnaqama DuHapa

31. qeuem6ap 31. qeuem6ap
HanoMeHe ________________ 2025. _____________2024.

AKTMBA

CTanHa MMOBMHA
HeMaTepkjanHa MMOBMHA
Kohujecije, naTeHTM, nuuehue, po6he u ycnyxkHe
Mapke, CodTBep u ocrana HemarepijanHa MMOBMHR
Hemarepvjanha MMOBMHR ysera y JM3MHF u
HemarepijanHa MMOBMHR y npunpeMu

24 6 395 887 5 906 728

24 ________ 2 245 251 ___________ 1 957 465
________ 8.641.138 ________ 7.864.193

HeKPeTHMHE, nocrpojeHa M onpema
3eMrMLTe u rpaheBMHCKM o6jeKTM
Flocrpojena u onpema
MHBECTMLMOHE HeKPETHMHE
HekpeTHIHe, noctpojela u onpema y3emu y JM3MHF u 
HeKPETHIHE, nocrpojema u onpema y npunpeMu 
Octane HeKPeTHMHE, noctpojela u onpema u ynaraa 
Ha TyhMM HekPeTHMHaMa, nocTpojeHMMa u onpeMM

ABaHcu 3a HeKPeTHMHE, noctpojela u onpemy y 3eMJbM 
ABaHcu gamu CTPAHMM nuumma 3a HeKPETHIHE, 
noctpojela u onpemy

24 332 995 545 318 998 745
24 392 826 136 346 172 492
24 320 288 332 506

24 141 915 092 181 311 959

24 70 263 81 634
24 539 154 26 969 372

24 ________ 2 591 522 _________3 736 437
895.258.000 877.603.145

BMonowka cpeactba 24 __________ 466 106 _________ 473 243
__________ 466.106 _________ 473.243

DyropO4HM QMHaHCHjCKM nnaCMaHM M
gyropo4Ha noTpaMBaHa
Yyeuha y kanMTany npaBHMX nnua (ocum yveuha y 
kanMTany koja ce spenhyjy MemogoM yveuha)

Žyropo4HM nnacMaHM (gamu kpegumu u 3ajMOBI) y 3eM^u
OCTanM gyropo4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM u octana 
gyropo4Ha noTpaKMBaHa

25 35 758 319 848
25 1 596 713 1 684 390

25 __________ 599 219 __________ 722 536
________ 2.231.690 ________ 2.726.774

O6ptha MMOBMHA
3anmxe
Marepijan, pe3epBHu genoBM, anar u cumaH MHBEHTAP
Hegospujeha npoM3BOgHa u TOTOBM npou3Bogu
Po6a
FinaheHM aBaHCM 3a 3anmxe u ycnyre y 3eMJbM
FinaheHM aBaHCM CTPAHMM nuumma 3a 3anmxe u ycnyre

26 38 283 299 36 181 739
26 4 070 511 3 663 958
26 1 669 1 447
26 2 486 629 4 017 174
26 __________ 129 484 _________1 196 854

_______ 44.971.592 _______ 45.061.172

CranHa MMOBMHa koja ce 2pM 3a npogajy u 
npecTaHaK nocnoBaHa 26 __________ 754.736 __________ 754.736

Oompa^uBaba no OCHOBY npogaje
FlorpaxkMBaHa og kynaua y 3eMJbM
FlorpaxkMBaHa og kynaua y MHOCTPAHCTBY
Octana noTpaKMBaHa no OCHOBY npogaje

27 84 220 633 83 627 248
27 1 138 291 849 942
27 __________ 466 073 __________ 194 738

_______ 85.824.997 _______ 84.671.928

Octana KPaTKOPOHHa noTpaMBaHa
Octana noTpaKMBaHa
FlorpaxkMBaHa 3a Burne nnaheH nopes Ha gočumak
FlorpaxkMBaHa no OCHOBY npennaheHMX nopesa u gonpuHoca

28 18 499 829 15 533 942
28 - 3 946 550
28 __________ 180 663 ___________ 79 236

18.680.492 19.559.728

(HacTaBrba ce)

4



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

KOHCOJMAOBAHM BMJAHC CTAHbA (HaCTaBaK)
Ha QaH 31. qeuem6pa 2025. rogme
y xMnaqama puhapa

HanOMeHe
31. qeyem6ap

2025.
31. qeyem6ap

2024.

KPATKOPO4HM QMHaHCMjCKM nnaCMaHM
KpaTKopO4HM KpegMTM, 3ajMOBM u nnacMaHM y 3eMJbM 29 113 514 205 343
OCTanM KPATKOPO4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM 29 349 604 324 238

463.118 529.581
TOTOBMHA u TOTOBMHCKM eKBMBaneHTM 30 26 756 689 30 315 751
Kparkopo4Ha aKTMBHa BPeMeHCKA pasrpahiveHa 31 2 258 436 3 059 089

YKYTIHA AKTMBA 1.086.306.994_ 1.072.619.340

BaH6MnaHCHa aKTMBa 41 .206.799.177_ 222.634.294

nACMBA

KanMTan
OCHOBHM kanmtan 32 365 105 090 365 105 090
Pesepse
FlO3MTMBHe pesanopM3aUMOHe pesepse M1 HepeanM3OBaHM

50 067 49 953

goonun no OCHOBY QMHaHCIjCKMX cpencraba u qpyrvix
KOMNOHEHTM octanor CBeO6yXBaTHOr pesyntara 32 431 696 059 433 349 456

HepeanM3OBaHM ^y6u^u no OCHOBY QMHaHCMjCKMX cpencraba
u qpyrvx KOMNOHEHTM octanor CBeO6yXBaTHOr pesyntara 32 (7 226 766) (6 408 223)

HepacnopeheHM QO6MTaK 111 116 877 135 902 455

HepacnopeheHM qo6MTaK pahvjux rogima
HepacnopeheHM qo6MTaK rekyher nepvoga

72 769 389
38 347 488

112 315 200
23 587 255

Fy6MTaK (218 955 156) (282 680 935)
Ty6MTaK paHmjux rogima 32 (218 955 156) (282 680 935)
Ty6MTaK rekyhe roge 32 - -

681.786.171_ 645.317.796

Dyropo4na pe3epBMCaHa M gyropovne 06aBe3e
Dyropo4Ha pesepBMCaHa
Pe3epBMcala 3a Hakhage u qpyre Gehnonunje 3anocneHMX 33 29 522 157 27 130 081
Octana gyropo4Ha pesepBMCaHa 33 26 590 392 23 305 661

56.112.549 50.435.742
Dyropovne 06aBe3e
O6aBe3e koje ce Mory KOHBEPTOBATM y kanmtan
Žyropo4HM KpegMTM, 3ajMOBM u 06abe3e no OCHOBY

34 - 80 500

nM3MHra y 3eMJbM
Žyropo4HM KpegMTM, 3ajMOBM u 06abe3e no OCHOBY

34 13 936 581 23 173 818

nM3MHra y MHOCTPAHCTBY 34 99 932 966 134 623 316
Octane gyropohe 06aBe3e 34 291 -

113.869.838_ 157.877.634

Dyropo4na nacMBHa BPeMeHCKA pasrpaHnveHa

OgnoKeHe nopecke 06aBe3e 23 57.153.853 60.134.989

DyropO4HM ognoeHM npMXoDM M nPMMJLeHe goHaunje 35 11.448.954 8.239.511

KpaTKopo4Ha pesepBMCaHa M KPATKOPOHHe
CMHaHCHjcKe 06aBe3e

KpaTKOpO4He CMHaHCHjCKe 06aBe3e
O6aBe3e no OCHOBY Kpegvta u 3ajMOBa on nvua
koja Hucy nomahe 6ahke 36 75 693 10 335

O6aBe3e no OCHOBY Kpegvta on qomahMX 6ahaka 36 9 044 678 8 990 671
Kpe2MTM,3ajMOBM u 06abe3e 13 MHOCTPAHCTBA 36 28 485 553 27 850 250

37.605.924_ 36.851.256

FpMMBeHM aBaHCM, genO3MTM u kayuvje 37 392.161 306.756

(HacTaBrba ce)
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

KOHCOJMIOBAHM BMJAHC CTAHbA (HaCTaBak)
Ha QaH 31. qeuem6pa 2025. rogme
y xMnaqama puhapa

O6aBe3e M3 nocnoBaHa
O6aBe3e npema qo6abraymma - MaTM-Ha, 3aBMCHa
npaBHa nvua u octana noBe3aHa nvua y 3eMJbM 

O6aBe3e npema qo6abrbaynma y 3eMJM
O6aBe3e npema qo6abrbaynma y MHOCTPAHCTBY
Octane 06aBe3e u3 nocnobala

Octane KPATKOPO4He 06aBe3e
Octane KPaTKOPO4He 06aBe3e
O6aBe3e no OCHOBY nopesa Ha nogary BpeqHOCT u 
oCTanMX jaBHMX npuxoga
O6aBe3e no OCHOBY nopesa Ha qo6MTaK

KpaTKOpO4Ha nacMBHa BpeMeHeKa pasrpaHnveHa

yKynHA NACMBA

BaH6MnaHCHa nacmba

HanOMeHe
31. qeuem6ap

2025.
31. qeyem6ap

2024.

38 114 932 120 082
38 55 071 171 46 962 981
38 11 846 167 9 523 706
38 3 246 866 3 182 563

70.279.136 _ 59.789.332

39 28 717 306 28 122 058

39 20 769 175 19 511 484
39 3 078 004 -

52.564.485 _ 47.633.542

40 5.093.923 6.032.782

1.086.306.994_ 1.072.619.340

41 - 206.799.177_ 222.634.294

HanOMeHe Ha HapegHUM empaHaMa 
MUHe cacmaBHu geo OBMX KOHConugoBaHux QMHaHCMjCKMX M3BewTaja.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

KOHCOJMPOBAHM M3BELITAJ O nPOMEHAMA HA KARMTAJY 
y nepvogy on 1. janyapa no 31. qeuem6pa 2025. rogme 
y xmnaqama auhapa

KOMNOHeHTe

KOMNOHeHTe kanMTana
octanor 

pesyntata

YkynaH
KaNMTan

OCHOBHM
KaNMTaN Pe3epBe

HepacnopeheHM
QO6MTaK FVGMTaK

PeBanOPM3aUMOHe 
pesepse u 

HepeanM3OBaHM 
ry6MUM u qo6MM

FlOHeTHO craie Ha gaH 1. janyap 2024. rogume 365.105.090 46.839 112.293.618 (282.970.193) 437.680.650 632.156.004

HeTO npoMeHe y 2024 roguHU - 3 114 23 608 837 289 258 (10 739 417) 13 161 792

Craie Ha gaH 31. qeuem6ap 2024. rogume 365.105.090 49.953 135.902.455 (282.680.935) 426.941.233 645.317.796

HeTO npoMeHe y 2025 roguHU - 114 (24 785 578) 63 725 779 (2 471 940) 36 468 375

Craie Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. rogue 365.105.090_ 50.067 _ 111.116.877_ (218.955.156) 424.469.293— 681.786.171

HanoMeHe Ha HapegHUM crpahama 
4MHe CaCTaBHM neo OBMX KOHCONMAOBAHMX QMHaHCMjCKMX M3BewTaja.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

KOHCOJMPOBAHM M3BELITAJ O TOKOBMMA FOTOBMHE 
y nepvogy on 1. janyapa no 31. qeuem6pa 2025. rogme 
y xMnaqama puhapa

2025. 2024.

TOKOBM M3 nOCNOBHMX aKTMBHOCTM

FIPMRMBM FOTOBMHE M3 nOCNOBHMX aKTMBHOCTM
Flpogaja u nPMMrBeHM aBaHCM y 3eMJM
Flpogaja u nPMMrBeHM aBaHCM y uHOCTpaHCTBy
FIpMMreHe KaMame 13 nOCNOBHMX AKTMBHOCTM
OCTanM nPMRMBM 13 pegoBHor nocnobala

OQRMBM roToBUHe M3 nOCNOBHMX aKTMBHOCTM
Monnare qo6abnaynma u gamu aBaHCM y 3eMJbM
Monnare qo6abraynma u gamu aBaHCM y MHOCTPAHCTBY
3apage, HaKHage 3apaga u oCTani J04H0 pacxogu
Finahehe Kamare y 3eMJM
Finahehe Kamare y MHOCTPAHCTBY
Flopes Ha gočumaK
OgnuBu no ocHOBy ocTanMx jaBHMX npuxoga

Hemo npunue romoeuHe u3 nocnOGHUX akmUGHOCmU

TOKOBM roToBUHe M3 aKTMBHOCTM MHBeCTMpaHa

FIPMRMBM FOTOBMHE M3 aKTMBHOCTM MHBeCTMpaHa
npogaja HemarepijanHe MMOBMHE, HeKPeTHIHA, nocrpojema, onpeMe
u 6MONOLKMX cpegcmaBa

OCTanM QMHaHCMjCKM nnacMaHM
FIpMMreHe kamare 13 AKTMBHOCTM MHBeCTMpaHa

OgnuBu roTOBUHe M3 aKTMBHOCTM MHBeCTMpaHa
KynoBuHa HemarepijanHe uMoBuHe, HeKPeTHIHA, nocrpojema, onpeMe
u 6MONOLKMX cpegcmaBa

OCTanM QMHaHCMjCKM nnacMaHM

Hemo odnue romoeuHe U3 aKmUGHOCmU uHeecmupaisa

Tokobu roTOBUHe U3 aKTMBHOCTM cMHaHchpana

FIPMRMBM FOTOBMHE U3 aKTUBHoCTU cnHaHcupana
Žyropo4HM Kpegumu y MHOCTPAHCTBY

OgnuBu roToBUHe U3 aKTMBHOCTM cMHahcupana
Žyropo4HM Kpegumu y 3eM^u
Žyropo4HM Kpegumu y MHOCTPAHCTBY
KpaTKopO4HM Kpegumu y 3eM^u
Octane 06abe3e
OMHaHCM]CKM JM3MHF

Hemo odnue romoeuHe u3 aKmUGHOCmU quhahcupana

CBera npunuB roToBUHe
CBera ognuB roToBUHe

HeTO ognuB romoBuHe

FOTOBMHA HA NOHETKY O5PA4YHCKOF NIEPMODA 
no3UTUBHe KypcHe pa3nuke no ocHoBy npepavyna roToBUHe
HeraTMBHe KypcHe pa3nuke no ocHoBy npepavyna roToBUHe

FOTOBMHA HA KPAJY OSPA4YHCKOF NIEPMODA

464.153.192 459.168.171
451 088 014 448 417 292

4 367 504 7 730 774
4 014 523 1 251 581
4 683 151 1 768 524

375.995.515 414.920.331
164 413 269 196 706 017
54 623 182 41 167 659
60 169 473 55 147 136

1 776 670 2 988 284
4 421 422 4 626 917
6 370 878 32 836 875

84 220 621 81 447 443

88.157.677 44.247.840

1.207.444 11.937.996

55 171 104 678
279 761 10 029 901
872 512 1 803 417

56.488.248 56.968.841

56 432 871 46 915 066
55 377 10 053 775

(55.280.804)- (45.030.845)

200.514 36.050.955
200 514 36 050 955

36.367.342 42.098.101
8 905 304 12 595 141

27 227 865 23 244 688
- 671

225 192 6 248 065
8 981 9 536

(36.166.828)_ (6.047.146)

465.561.150 507.157.122
468.851.105 513.987.273

(3 289 955)_ (6 830 151)

30.315.751 37.125.145
9 785 116 466

278 892 95 709

26.756.689 30.315.751

HanoMeHe Ha HapeqHM crpahama
MuHe cacmaBHu geo obux KoHconugoBaHux QMHaHCMjCKMX M3BewTaja.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

1. OCHMBAHE M DERATHOCT

AKUMOHAPCKO ApywTBO „EnekTponpmBpena Cp6vje", Beorpag, BankaHcka 13 (y partem TeKCTY „MaTM-HO qpywTBO" 
WDW „pyuTBO“) OCHOBaHO je papu 06e36ehmBaHa ycnoba 3a pegoBHo u CMTYPHO cha6gebaie eneKTPM-HOM 
eHeprjOM rapMQHMX kynaua Ha mepumopuju Peny6nwke Cp6vje OZNyKOM Bnage Peny6nmke Cp6vje o OCHMBaHY 
jaBHOr npegyseha 3a nPOM3BOZHY, gucTpM6yumjy u TPrOBMHY eneKTPM4He eheprvje 05 6poj 023-396/2005-1 
(„Cnyk6eHM rnacHMK PC", 6poj 12/2005) y QOPMM jaBHOr npegyseha non nOCNOBHMM MMEHOM JaBHO npegysehe 
„EnekTponpmBpega Cp6uje", Beorpag.

Bnaga Peny6nwke Cp6vje nohena je 3akrby-ak o npmxBaraHy Flona3HMX OCHOBa 3a peopraHmsaumjy 
Jn „EnekTponpmBpena Cpovje" 05 6poj 023-784/2012 og 16. HobemOpa 2012. roguHe u 3akrbyyak o npmxbaraHy 
llporpama peopraHusaumje JaBHOr npegyseha „EnekTponpmBpena Cp6uje" 05 6poj: 023-15149/2014 og 27. HobemOpa 
2014. roguHe, KOjMM je yrbpheha HeOnXOQHOCT npoMeHe npaBHe dopme y aKUMOHAPCKO qpywJTBO, jacha npaBHa, 
opraHM3auMOHa u QMHaHCmjcka nogena genaTHOCTM og onurer uHmepeca og Tp^umHux genaTHOCTM, kao u 
nOCTM3aHe MaKCIManHe eqMKaCHOCTM nocnobala.

Daha 6. anpina 2023. roguHe Bnaga Peny6nmke Cp6uje je nohena Onnyky 6poj 023-1457/2023 o nPOMeHM npaBHe 
dopme MaTM-HOF qpyutba u3 jaBHOr npegyseha y aKUMOHAPCKO ApywTBO nog NYHMM nOCNOBHMM uMeHoM 
AKUMOHAPCKO ApywTBO „EnekTponpmBpega Cp6uje", Beorpag. HaBegeHa npomeHa je pervcTpoBaHa y AreHunju 3a 
npuBpegHe perucmpe Peny6nmke Cp6uje nama 13. anpuna 2023. roguHe PewJeHeM Arehunje 3a npMBpegHe perucmpe 
6poj BA 36389/2023.

OCHMBa4 u jeguHu akuMOHaP MaTM-HOF qpyutba je Peny6nwka Cp6uja, a npaba OCHMBa4a ocmBapyje Bnaga 
Peny6nmke Cp6uje. Ochobhu kanmtan Zpywtba je 100% akumjcKM kanmtan u nogereH je Ha 36.510.509 06M4HMX 
akuvja ca npaBoM rnaca, nojenuHaHe HOMMHaNHE BpegHocmu og 10.000,00 guHapa. CBe 06M4He akumje u3game cy u 
y BnaCHMLITBY cy OCHMBa4a.

Dane, Bnaga je 6. anpuna 2023. roguHe nohena Ognyky 6poj 023-3090/2023 o M3MeHaMa u qonyHama OCHMBa-KOF 
akta MaTM-HOF qpyutba u Cmamym Zpywtba.

VnpaB^a^e je opraHM30BaHO kao gBogoMHo, a opraHu MaTM-HOr qpywtba cy:

- CKynuTMHa — 3akFby-KOM Bnage Peny6nmke Cp6uje 24 6poj 119-3415/2023 og 25. anpuna 2023. roguHe, 
OCHMBaY je uMeHoBao obnauheHor npegcmaBHuka y CKYNLTMHM Zpywtba. ObnauheHM npegcTaBHMK OCHMBa4a 
uMeHoBaH je Ha nepuog og HemPM roguHe;

- Hag3opHu og6op - unaHoBe Hag3opHor og6opa MMeHyje CKynuTMHa, Ha nepuog go HeTMPM roguHe. Haq3OPHM 
og6op je uMeHoBaH OgnykoM CKynWTMHe og 8. jyha 2023 roguHe ; u

- M3BDLJHM og6op - M3BPLJHM og6op uMa cegaM M3BDLJHMX gupekmopa, og KOjMX je jegaH FeHepanHM gupekmop u 
MMeHyje ux Hag3opHu og6op Ha nepuog go HeTMPM roguHe. Bpumnau gy^Hocmu gupekmopa Zpyutba HacTaBrba 
ga o6abna dyHKumjy spumoua gy^Hocmu TehepanHor gupekmopa akuMoHapCkOr qpyutba, ogHocHo M3BDLJHM 
gupekmopu Zpyutba HacTabrbajy ga spue dyhkumjy M3BDLJHMX gupekmopa y oKBupy M3BPLJHOF og6opa.

Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe MaTM-HO qpywTBO je jeguHu OCHMBaY cnegehux npMBpeHMX qpyutaba:

1. npuBpegHor qpywtba 3a TPrOBMHY eneKTPM-HOM eHeprujoM „EnC Tprobale" g.o.o. ca CepMLTeM y ^y6^aHu, 
TuBoncka ujecta 6poj 48, Peny6nuka CnoBeHuja, 3a o6abraie genaTHOCTM TPrOBMHE eneKTPM-HOM eHeprujoM.

2. npuBpegHor qpyutba 3a TPrOBMHY eneKTPM-HOM eHeprujoM „EneKTpoceBep" g.o.o. ca CepMLTEM y CebepHOj 
MHTPOBMUM, Oununa BMwHwha 66, Kocobo u Memoxuja, 3a o6aB^a^e genaTHOCTM TprOBMHE eneKTPM-HOM 
eHeprujoM u ycnyre gucTpu6y^uje eneKTPM4HE eHepruje. DpuBpegHo ApywTBO „EnekTpocebep" g.o.o. je OCHOBaHO 
OgnyKoM Hag3opHor og6opa Zpyutba 6poj 12.01.19169/3-2016 og 20. jaHyapa 2016. roguHe Ha kojy je Bnaga 
Peny6nuke Cp6uje gana carnacHOCT PeweHeM 6p. 05 6poj 023-923/2016 og 11. ^e6pyapa 2016. roguHe. 
Pervicrpaunja je M3BPLJeHa gaHa 7. HoBeM6pa 2018. roguHe.

3. npuBpegHor qpywtba 3a nPOM3BOJHY eneKTPM4HE eHepruje „MopaBcke xugpoenekmpaHe" g.o.o. ca CepMLTEM y 
Beorpagy, ^apu^e Manuue 2. npuBpegHo ApywTBO je OCHOBaHO cxogHo 3aK^yMeHoM MeMopaHgyMy o 
pasymeBaHy ca RWE Generation Hydro, Cabe3Ha Peny6nuka Hemavka (RWE AG), a y3 carnacHOCT Bnage 
Peny6nuke Cp6uje (3akrbyyak 05 6poj 018-7493/2009 og 13. HoBeM6pa 2009. roguHe). Lwn OCHMBaHa 
npuBpegHor qpywtba „MopaBcke xugpoenekmpaHe" g.o.o., Beorpag je v3rpaqia cucmeMa xugpoenekmpaHa Ha 
pe^u Benuka MopaBa koju ce cacmoju og Hajmale 5 (neT) xugpoenekmpaHa ykynHe cHare og oko 150 MW. 
ynuc nn „MopaBcke xugpoenekmpaHe" g.o.o., Beorpag y perucmap kog Hagne^Hor oprana M3BPLJEH je gaHa 
23. abrycra 2011. roguHe.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

1. OCHMBAHE M DERATHOCT (HaCTaBaK)

Flopen HaBegjeHOr, MaTM-HO ApywTBO uMa yveuha y kanmTany cnegehMx 3aBMCHMX npaBHMX nuua:

1. 71,90% ypena y nPMBPeQHOM gpyutBy 3a M3BOheHe rpaheBMHCKMX pagosa y pypapckoj MHdpaCTPyKTyPM u 
ekcnnoaraumjy Hemerana „Kony6apa - TpaheBwHap" g.o.o., flasapebau, Jahka Ctajywha 1, no OCHOBY KOHBeP3Mje 
noTpa>KBaHa Zpywtba y OCHOBHM kanmtan y cknagy ca Yhanpen npmnpeMrBeHMM nnaHOM peopraHusaumje 
„Kony6ape - TpaheBwHap" g.o.o., flasapebau gaHa 14. qeuem6pa 2017. ronuHe,

2. 51% ypena y npuBpegHoM apywtBy „XMppoeneKTPOeHepreTCKM CMCTEM Topa DpMHa" g.o.o., Do4a, HemaHMHa 
6poj 19, Peny6nwka Cpricka npMcTynaeM unaha u nobehaHeM kanimana qpyurba, u mo gaHa 19. HobemOpa 
2020. roguHe YRMCOM y Perucmap nOCNOBHMX cy6jekara OKPy>KHOr npmBpegHor cyna y Tpe6wby.

ZpywTBO je OCHMBa4 u mpu jabha npegyseha ca mepumopuje Kocoba u Metoxije u TO: JaBHOr npegyseha 3a 
nPOM3BOHY repMOeneKTPM4He eHepruje TE „KOCOBO", O6wnuh, JaBHOr npegyseha 3a nPOM3BOZHY, npepagy u 
mpaHcnopm yrra TIK „KocoBo", 06wnih u JaBHOr npegysehe 3a pucTpM6yumjy eneKTPM-He eHepruje „ENeKTPOKOCMeT", 
FIpMwJTMHa, Hag KojuM og jyha 1999. roguHe Hema a2MMHMCTPATMBHY u ynpabnavky KOHTPOny. AKTe o OCHMBaHY 
jaBHMX npegyseha 3a o6abraie eHepreTCKMX genaTHOCTM ca CepMLTEM Ha mepumopuju AYTOHOMHE FlokpajiHe 
Kocobo u Memoxuja, JaBHo npegysehe „EnekTponpmBpena Cp6uje" ycarnacuhe ca 3aKOHOM, opnykama u nponucuMa 
KojuMa ce ypehyjy ycNOBM u Ha-MH o6abrama eHepreTCKMX genaTHOCTM y poky og TPM mecena og gaHa Kaga ce 
cmekHy ycNOBM 3a ycknahmbaie HMXOBe oprahisaunje, paga u nocnobaHa ca tum nponucuMa.

ZenamHOCm

YcbajaheM HoBor 3akoHa o eHepreTMUM KpajeM 2014. roguHe, o6nact eHepreTMKe y nomaheM 3aKOHOZaBCTBY je 
XaPMOHM3OBaHa ca oppen6ama Tpefier eHepreTcKOr 3aKoHogaBHor nakera EBponcke yHuje, MuMe je HaCTaBrBeH 
npoqec ybohea KOHKypeHUMje y eneKTPOeHepreTCKM CeKTOP y Cp6uju, KaKO 6u ce nobehana eqMKaCHOCT cekmopa 
Kpo3 gejcmBo TP>KMWJHMX MexaHu3aMa y npou3Bog^u u cHa6geBa^y eneKTPM-HOM eHeprujoM, 3agp^aBajyfiu npu 
TOME eKOHOMCKY perynauvjy genaTHOCTM npeHoca u pucTpM6yunje eneKTPM-He eHepruje kao npupogHux MoHonona. 
EHepremcke genaTHOCTM o6abnajy u gpyru npuBpegHu cy6jeKmu (npaBHa nuua unu npegyseTHMUW) nog YCNOBOM 
npemxogHor npudaB^a^a oprosapajyhe nuuehue Arehunje 3a eHepremuky Peny6nuKe Cp6uje.

O6abraie genaTHOCTM MaTM-HOF qpyutba ype^eHo je 3aKOHOM o eHepreTMUM („Cn. rnaCHMK PC" 6p. 145/14, 95/18 
— gp. 3aKoH 40/21, 35/23 - gp. 3aKOH u 62/23), 3aKOHOM o pygapcmBy u reonOLKMM MCTPa>KMBaHMMa („Cn. maCHMK 
PC" 6p. 101/15, 95/18 — gp. 3aKOH u 40/21), 3aKOHOM o eHepremckoj eqMKaCHOCTM u pauMOHanHOj ynompe6u eHepruje 
(Cn. rnaCHMK PC 6p. 40/21) u gpyruM MaTepMjanHMM nponucuMa.

peme^Ha genamHocm MaTM-HOF qpywtba je npoM3BOHa eneKTPM-He eHepruje — wwdpa genamHocmu 3511. Flopen 
nperexkHe genamHocmu MaTM-HO ApywTBO o6abna gpyre genamHocmu: TprOBMHa eneKTPM-HOM eHeprujoM, 
npoM3BOHa, npepaga u mpaHcnopm yrrba, npoM3BOHa nape u ronne Boge y KoM6uHoBaHuM npouecima u gp. Do 
npoMeHe npaBHe dopme OCHOBHa genamHocm JaBHOr npegyseha "EnekmponpuBpega Cp6uje" 6una je cha6gebae 
eneKTPM-HOM eHeprujoM — wwdpa genaTHOCTM 3514 - mproBuHa eneKTPM-HOM eHeprujoM.

DenaTHOCT npOM3BOHe u KomepunjanHor u rapaHToBaHor cha6gebaHa eneKTPM-HOM eHeprujoM MaTM-HO ApywTBO 
o6abna y orpaHuMMa, koju cy perucmpoBaHu y AreHuvju 3a npuBpegHe perucmpe:

- OrpaHaK XE BEP^AD, Tpr Kparsa nempa 1, KnagoBo,
- OrpaHaK ZPMHCKO-JMMCKE XE, Tpr Dywaha Jepkobiha 1, BajuHa Baura,
- OrpaHaK TEHT, Borony6a ypomeBuha-^pHor 44, O6pehobau,
- OrpaHaK TE-KO KOCTORIAL, HuKone Tecne 5-7, Koctonau,
- OrpaHaK IAHOHCKE TE-TO, Bynebap Ocno6oheia 100, Hobu Cag,
- OrpaHaK PB KOJYBAPA, CBemor CaBe 1, flasapebau,
- OrpaHaK OBHOBJBMBM M3BOPM1, MacapuKoBa 1-3, Beorpag,
- OrpaHaK EnC Cha6gebaie, MacapuKoBa 1-3, Beorpag.

MaTM-HO gpymmBo nocegyje nuueHuy 3a o6abraie genamHocmu cHa6geBa^a eneKTPM-HOM eHeprujoM 6poj 
312-137/2015-J-I og 23. ge^eM6pa 2015. roguHe ca poKoM BaxkeHsa gecem roguHa u nuueHuy 3a odaB^a^e 
eHepremcKe genamHocmu jaBHor cHa6geBa^a eneKTPM-HOM eHeprujoM 6poj 312-149/2016-Jl-I og 25. abrycra 2016. 
roguHe ca POKOM Ba^e^a go M36opa rapaHmoBaHor chaogebava, a Hajayxke gecem roguHa.

3a M3BeLITajHM nepuog, Bnaga PC ogpeguna je MaTM-HO qpywTBO 3a pesepBHOr chaogebava eneKTPM-HOM 
eHeprujoM KPajHMX kynaua Koju Hemajy npaBo Ha jaBHo cHa6geBa^e u mo peueHMMa, KAKO je o6enoqaeHo y 
HanoMeHu 6.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

1. OCHMBAHBE M ZEJATHOCT (HaCTaBaK)

Lleha pesepBHOr cha6geBaha o6yxbara ujeHy eneKTPM-He eHepruje u TPOLJKOBe Ganahcmpana cucmeMa, a He 
o6yxbara TPOLJKOBe npucmyna CMCTEMY, HaKHage 3a nogcmuaj nobnauheHMX npom3Bohaya eneKTPM-He eHepruje u 
Hakhage 3a yhanpeheie eHepremcke eqMKaCHOCTM. Lleha pesepBHOr chaogeBara yrbphyje ce Ha rogMuHeM HuBoy 
no yhanpen oppeheHoj dopMynM.

Flopen HaBegeHor, MaTM-HO ApywTBO nocegyje nuuehuy 3a o6abrae u cnegehmx genaTHOCTM:

EHepremcka DenaTHOCT Spoj pelena
DatyM 

pelena
Bpeme 

BaxeHa

CknagMuTeHe hadre, gepuBama hadre u duoropuBa 
KOM5MHOBaHa npoM3BOHa eneKTPM-He u TONNOTHe

311.02-121/2016-n-I 26.01.2017. 10 roguHa

eHepruje 312-120/2016--I 10.02.2017. 30 roguHa
pou3Bog^a eneKTPM-He eHepruje

TproBuHa HAQTOM, gepuBamuMa hadre, 6uoropuBuMa,
312-119/2016-JI-I 10.02.2017. 30 roguHa

6MOTe4HOCTMMa, KoMnpuMoBaHuM npupogHuM racoM, 
yTe4HeHMM npupogHuM racoM u BogoHuKoM 311.02-74/2021-J-I 27.12.2021. 10 roguHa

CKpaheHO nOCNOBHO uMe MaTM-HOF apyurba je: EMC A.D., Beorpag.

MaTM-HM 6poj je 20053658.

nopecKu MAEHTMOMKAUMOHM 6poj je 103920327.

Ha gaH cactabrbaHa obux QMHaHCMjCKMX M3BeuJTaja, EMC AD, Beorpag, Kao KOHTPONHO qpywTBO u Heroba 3aBucHa 
npuBpegHa qpyutba 4MHe EMC rpyny (y partem mekcmy: „Fpyna").

Ha gaH 31. geuem6pa 2025. roguHe Fpyna je mmana 19.398 3anocneHMX pagHuKa (31. ge^eM6pa 2024. roguHe: 
19.725 3anocneHor pagHuKa).

AkmuMa OCHMBa4a KojuMa ce ycBaja nporpaM peopraHusaumje MaTM-HOF qpywrba, nopeg octanor, DeQMHMCAH 
je u nocmynak ycnocmaB^a^a npaBa cBojuHe Ha npou3BogHuM o6jeKTMMa, ogHocHo gpyruM HenokpemHocmuMa Ha 
KojuMa ce MO>Ke ycnocmaBumu npaBo cBojuHe MaTM-HOF qpywrba. y nepuogy HaKoH npmxBaraHa nporpaMa 
peopraHusaumje AKUMOHapCKOr qpywrba „EnekTponpmBpega Cp6uje", OCHMBa4 je gao carnacHOCT ga ce 
MaTM-HOM gpywtby. Kao ynucaHu HOCMnaL npaBa Kopumbe^a Ha o6jeKTMMa u noce6HMM genoBMMa o6jekara 
(nocnOBHe 3rpage, nomonhe 3rpage, MarauMHM, rapaxke u gpyru, o6jeKTM 3a npou3Bog^y eneKTPM-He eHepruje u 
o6jeKTMMa y QyHKuMju o6jekara 3a npou3Bog^y eneKTPM-He eHepruje) u 3eM^umTy Ha KojeM cy M3rpaheHM, MO>Ke 
ynucamu Kao BRaCHMK y Kamacmpy HenoKpemHocmu y cknagy ca 3aKoHoM o jaBHoj cBojuHu („Cn. rnaCHMK PC" 6p. 
72/11, 88/13, 105/14, 104/16 - gp. 3aKoH, 108/16, 113/17, 95/18), 3aKoHoM o eHepreTMUM u gpyruM MaTepijanHMM 
nponucuMa KojuM ce ypehyjy cmBapHa npaBa Ha HenoKpemHocmuMa. Ovekyje ce goHOLJeHe aKama o 
ycnoctabrbay oprobapajyher npaBa npegyseha Ha HenoKpemHocmuMa Ha KojuMa ce He MO>Ke ycnocmaBumu npaBo 
cBojuHe y cknagy ca 3aKoHoM o jaBHoj cBojuHu, a HeonxogHe cy 3a o6abraie eHepremcKe u pygapcKe 
genaTHOCTM MaTM-HOF qpywrba.

2. OCHOBE 3A CACTABIBAHbE M IIPE3EHTALMJY ©MHAHCMJCKMX M3BELITAJA 
M PAHYHOBOZCTBEHM METOR

2.1. O6MM u OCHOBU KOHCOnmqaunje

KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM u3Bernmaju o6yxbarajy M3BeuTaje MaTM-HOr qpywtba EMC AD, Beorpag u
cnegehix 3aBucHux npaBHux niua y 3eMJbM u uHocmpaHcmBy:

% yvewha
2025. 2024.

„EMC Tprobale" g.o.o. ^y6^aHa, Peny6nwka CnoBeHija 100% 100%
„EnekTpocebep" g.o.o. CeBepHa MaTpOBua, Kocobo u Memoxuja 100% 100%
„Kony6apa - TpaheBwHap" g.o.o. flasapebau
„XugpoeneKmpoeHepremcKu CMCTEM Topa ŽpmHa" g.o.o., Qo4a,

71,90% 71,90%

Peny6nwka CpncKa 51% 51%
„MopaBcKe xugpoeneKTpaHe" g.o.o., Beorpag 100% 100%
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

2. OCHOBE 3A CACTABIBAHE M TPE3EHTALMJY ©MHAHCMJCKMX M3BELITAJA
• PAMyHOBOACTBEHM METODI (HaCTaBaK)

2.1. O6MM M OCHOBM KOHCOnmpaunje (HaCTaBaK)

KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM M3BeLJTajM npwnpeMreHM cy no nOMHuMNY notnyHe KOHCOnmpaumje ys MCKa3MBaHe 
MaH-MHCKOF MHTepeca y KOHCONMAOBAHMM QMHaHCMjCKMM M3BeuTajMMa KOjM ce OZHOCM Ha 3aBMCHa npaBHa nua 
y HMjeM kanmTany MaTM-HO qpywTBO y-ectbyje ca male on 100%.

CBM M3HOCM rpahcakumja u canga KOjM cy HACTANM M3 MehycO6HMX nOCNOBHMX ophoca MaTM-HOF u 3aBMCHMX 
qpywtaba enMMMHMCaHM cy nPMRMKOM KOHCOnmpaumje.

3a norpe6e cactabrbaHa KOHCONMAOBAHMX QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja, QMHaHCMjCKM M3BeWJTajM 3aBuCHux 
qpywtaba „EnC Tprobale" g.o.o. Iby6rbaha, „XEC Topa ŽpmHa" g.o.o., ©04a u „EnekTpocebep" g.o.o. 
Cebepha MaTpobnua, MCKa3aHM y QyHKuMoHanHMM BarymaMa 3aBuCHux gpywtaba (EUR OZHOCHO BAM), 
npepavyHaTM cy y u3BemmajHy Banyty MaTM-HOr qpywrba (DwHap), TaKO LITO cy cpegctba u 06abe3e 
npepavyHaTM no 3B8HM4HOM cpegHeM Kypcy Ha gaH Omnahca cTaHa, a npuxogu u pacxonu no npoce-HOM Kypcy 
y moky rogmme. Hacrane kypcHe pasnike ce npm3Hajy kao noce6ha KOMNOHeHTA kanmtana y OKBMPY pe3ePBM no 
OCHOBY npepavyha QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja y crpahoj banym.

2.2. OCHOBe 3a cactabraie M npe3eHTaunjy KOHCONMQOBAHMX QMHaHCHjCKMX M3BeuTaja

KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM M3BeLJTajM Tpyne ykryvyjy KOHCONMAOBAHM OMnaHC cTaHa ha nam 31. qeuem6pa 
2025. roguHe, KOHCONMAOBAHM 6MnaHC ycnexa, KOHCONMAOBAHM M3BeLITaj o OCTANOM pesyntary, KOHCONMAOBAHM 
M3BewITaj o npomeHama Ha kanmTany u KOHCONMAOBAHM M3BewITaj o TOKOBMMa romoBuHe 3a roguHy koja ce 
3aBpmaBa Ha maj gaH, kao u nperneg 3Ha4ajHMX paMyHoBogcTBeHux nonMTMKa u HanOMeHe y3 KOHCONMAOBaHe 
QMHaHCIjcke M3BeWTaje.

KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM M3BeLJTajM Fpyne 3a nepuog og 1. jahyapa 2025. roguHe go 31. qeuem6pa 2025. 
roguHe npe3eHTOBaHM cy y COPMM npegBu^eHoj 3aKOHOM o pa4yHOBOQCTBY („Cny^5eHu rnacHMK PC" 6poj 
73/2019 u 44/2021 — gp. 3akoH) u FlpaBMnHMKOM o cagp^uHu u COPMM o6pasaua QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja u 
cagp^uHu u COPMM o6pacua CTaTMCTM4KOF M3BeuTaja 3a npuBpegHa qpywrba, 3agpyre u npegyseTHMKe 
(„Cny^5eHu rnaCHMK PC" 6poj 89/2020).

pu3HaBa^e u npoueHMBale nosmumja KOHCONMAOBAHMX QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja M3BPLJEHO je y cknagy ca 
MehyhapogHMM payyHOBOZCTBEHMM cmaHgapguMa u MehyhapoQHMM cmaHgapguMa QMHaHCMjCKOr M3BeLTaBaHa, 
quju je npeBog yrBpheH pewereM MuHucmpa ^uHaHeuja 6poj 401-00-4351/2020-16 og 10. centemopa 2020. 
roguHe („Cny^5eHu rnacHMK PC" 6p. 123/2020) u KOjM cy 3BGHM-HO odjaB^eHu y Peny6nnuw Cp6uju, ocum y geny 
gupeKTHor npeHoca peBanopM3aUMOHMX pe3epBu Ha Hepacnopehehy godum kana HeKPeTHMHE, noctpojea u 
onpema npecmajy ga ce npu3Hajy, cxogHo FlpaBMnHMKY o KOHTHOM OKBMPY u cagp^uHu pavyha y KOHTHOM oKBupy 
3a npuBpegHa qpywrba, 3agpyre u npegyseTHMKe („Cny^5eHu rnacHMK PC” 6poj 89/2020), kao u y cknagy ca 
gpyroM nPMMeHRMBOM 3aKOHCKOM u nog3akoHckoM perynaTMBOM y Peny6nnuw Cp6uju. HaBegeHu npeBog 
MehyhapoQHMX paMyHoBogcTBeHux cmaHgapga u Me^yHapogHux cmaHgapga QMHaHCMjCKOF M3BeuTaBaHa 
npmmeHyje ce og QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja KOjM ce cactabrajy Ha gaH 31. geuem6pa 2021. roguHe.

KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM u3Bernmaju cy CaCTaBRBeHM y cknagy ca HaVenOM ucmopujckor rpowika, ocum ako je 
gpyraquje HaBegeHo y paMyHoBogcTBeHuM nonMMKaMa koje cy game y parem mekcmy.

Fpyna je y cacTaB^a^y obux KoHconugoBaHux QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja npmMeHMBana paMyHoBogcTBeHe 
nonMTMKe o5pa3no^eHe y HanoMeHu 3.

KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM u3Bernmaju Fpyne cy ucka3aHu y xu^agaMa guHapa. Dwhap npegcrabra 3BaHM4HY 
M3BeWJTajHy banyry y Peny6nmuw Cp6uju.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

2. OCHOBE 3A CACTABIBAHE M TPE3EHTALMJxY ©MHAHCMJCKMX M3BELITAJA 
M PAHYHOBOZCTBEHM METOR (HaCTaBaK)

2.3. O6jaBreHM CTaHgapaM M TyMayeHa Ha CH33M y npeTXOZHOM M TekyheM nepvogy Koji jou yBek HMCY 
3B8HM4HO npeBegjeHM M ycBOjeHM

Ha gaH o6jaBnMBaHa OBMX KOHCONMAOBAHMX QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja, none HaBeJJeHM CTaHgapaM u M3MEHE 
cTahgapna cy 6WnM M32aTM on cTpane On6opa 3a mehyhapoqHe payyHOBOZCTBeHe crahgapge, kao u TyMayeHa 
KOMITETA 3a TymaveHe MehyhapoQHMX cTahgapna QMHaHCMjCKOF M3BeLTaBaHa, and MCTM Hucy npeBegjeHM u 
3B8HM4HO ycBOjeHM y Peny6nmum Cp6njn:

- M3MeHE u nonyhe pedepicala Ha KOHUenTyanHM OKBMP y MCOM cmaHgapguMa (M32aTO y Mapmy 2018. 
roguHe, Ha CHR3M 3a roguume nepuoge koju novmy Ha gaH uru HAKOH 1. jahyapa 2020. roguHe);

- M3MeHE u gonyHe MPC 1 „IlpeseHTaumja QMHaHCMjCKMX M3BewTaja" u MPC 8 „PaMyHoBogcTBeHe nonMTMKe, 
npoMeHe paMyHoBogcTBeHux npoueha u rpeuike" — nedununja MaTePMjanHOCTM (u3gamo y OKTO6py 2018. 
roguHe, Ha CHa3u 3a roguume nepuoge koju novmy Ha gaH uru HAKOH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

- M3MeHE u gonyHe MCOM 3 „FlOcnOBHe KOMOMHaunje" — nedununja nocnobala (6M3HMCA) u3gamo y OKTo6py 
2018. roguHe, Ha CHa3u 3a ropume nepuoge koju novMY Ha gaH uru HaKOH 1. jahyapa 2020. roguHe);

- PeBugupaHu OKBMP 3a QMHaHCMjCKO M3BeLTaBaHe — M3MEHe u gonyHe o6jabrehe y Mapmy 2018. roguHe, Ha 
CHa3u 3a roguume nepuoge koju novmy Ha gaH uru HaKOH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

- Pedopma pedepeHTHe KaMamHe cmone (dasa 1) — M3MEHE MCOM 7, MCOM 9 u MPC 39, (u3MeHe o6jaB^eHe 
y centemopy 2019. roguHe, Ha cHa3u 3a rogmume nepuoge koju noyMY Ha gaH uru HAKOH 1. jaHyapa 2020. 
roguHe);

- M3MeHe u gonyHe MCOM 16 „J1M3MHF" — norogHocmu ono6peHe 3akynumma ycnen KoBug-19 nahgjemnje 
(u3MeHe o6jabrehe y Majy 2020. roguHe, Ha cHa3u 3a roguHe nepuoge koju novMHY Ha gaH uru HAKOH 
1. jyha 2020. roguHe);

- Pedopma pe^epeHTHe KaMamHe cmone (dasa 2) — u3MeHe MCOM 4, MCOM 9, MCOM 7, MCOM 16 u MPC 
39, (u3MeHe odjaB^eHe y aBrycmy 2020. roguHe, Ha cHa3u 3a roguume nepuoge koju noyu^y Ha gaH uru 
HAKOH 1. jaHyapa 2021. roguHe);

- M3MeHe MCOM 3 „FlOcnOBHe KOMOMHaunje" - a^ypupa^e pedepucaa Ha KOHLenTYanHM OKBMP (M3gate y 
Majy 2020. roguHe, Ha cHa3u 3a rogmume nepuoge koju novMY Ha gaH uru HAKOH 1. jaHyapa 2022. roguHe);

- M3MeHe u gonyHe MPC 16 „HekpemHuHe, noctpojea u onpeMa" — nPMRMBM og npogaje npe HaMepaBaHe 
ynorpe6e cpegcmaBa y u3rpag^u (M3gate y Majy 2020. roguHe, Ha cHa3u 3a rogmume nepuoge koju novMY 
Ha gaH uru HaKOH 1. jaHyapa 2022. roguHe);

- M3MeHe u gonyHe MPC 37 „Pe3epBuca^a, noteHumjanHe 06abe3e u noteHumjanha cpegcmBa" — WITGTHM 
yroBopu, TPOWJKOBM ucny^e^a yroBopa (M3gate y Majy 2020. roguHe, Ha cHa3u 3a roguume nepuoge KOjM 
noyMY Ha gaH uru HAKOH 1. jaHyapa 2022. roguHe);

- FogwwHa yhanpehera MCOM (MCOM 1, MCOM 9, MCOM 16, MPC 41) HacTana kao pesyntar npojekma 
uwknyca no6orwama cmaHgapga 3a nepuog og 2018. go 2020. roguHe u3gama y Majy 2020. roguHe (Ha cHa3u 
3a rogmume nepuoge koju novmy Ha gaH uru HaKOH 1. jaHyapa 2022. roguHe);

- MCOM 17 „yroBopu o ocurypary" — peBugupaH u u3gam tokom 2017. roguHe Kao KOMNNETAH cmaHgapg 
(MHMUMjanHO, Ha cHa3u 3a roguHe nepuoge koju novMY Ha gaH uru HAKOH 1. jaHyapa 2021. roguHe — 
u3MeHaMa u gonyHaMa og 25. jyHa 2020. roguHe, On6op 3a mehyhapogHe paMyHoBogcTBeHe cmaHgapge je 
goHeo ognyky ga ogno^u npuMeHy oBor cmaHgapga 3a roguHe nepuoge koju noyu^y Ha gaH uru HAKOH 
1. jaHyapa 2023. roguHe), ykryvyjyhi M3MEHe u gonyHe 3a noveTHy npuMeHy MCOM 17 u noBe3aHe M3MEHE 
u gonyHe MCOM 9 „OuHaHcujcku uHcmpyMeHmu" 3a npeseHTaumjy ynopegHux nogamaka;

- M3MeHe u gonyHe MPC 1 „IlpesehTaumja QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja" — MHMUMjaTMBa 3a nPOMeHY 
o6enoqaHMBaHa payyHOBOZCTBEHMX nonMTMKa ykryvyjyhi u u3MeHe MCOM TymayeHa y npakcu 2 
„^po^eHa MamepujanHocmu" (u3game y ^e6pyapy 2021. roguHe, Ha cHa3u 3a rogmume nepuoge koju noyMHY 
Ha gaH unu HaKOH 1. jaHyapa 2023. roguHe);
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABIbAHE M TPE3EHTALMJY ©MHAHCMJCKMX M3BELITAJA 
M PAHYHOBOZCTBEHM METOR (HaCTaBaK)

2.3. O6jaBreHM CTaHgapaM u TyMayeHa Ha CH33M y npemxogHOM u TekyheM nepuogy Koji jou yBek Hucy 
3B8HM4HO npeBegeHu u ycBojeHu (HaCTaBaK)

- M3MeHe u gonyHe MPC 8 „Pa4yHOBOZCTBeHe nonMTMKe, npoMeHe pa4yHOBOZCTBEHMX npoueha u rpeuike" — 
nedununja payyHOBOZCTBeHe npoueHe, u3MeHe goHeme y de6pyapy 2021. roguHe (Ha CHa3u 3a rogmuHe 
nepuoge koju novMHY Ha gaH uru HaKOH 1. jahyapa 2023. roguHe);

- M3MeHE u gonyHe MPC 12 „nope3u Ha godumak" — ognOKeHM nope3u y Be3u ca umobuhom u 06abe3ama koje 
npoMCTMMY u3 nojeguHaMHe rpahcakunje, u3MeHe goHeme y Majy 2021. roguHe (Ha cHa3u 3a rogmume nepuoge 
koju no4MHY Ha gaH uru HakoH 1. jaHyapa 2023. roguHe);

- Donyhe MPC 12 „nope3u Ha godumak" — mehyhapogHa nopecka peoopma ybohema rno6anHor MMHMManHOF 
nope3a (mogen npasmna gpyror nopeckor cmy6a — „Pillar Two Model Rules") goHeme y Majy 2023. roguHe (Ha 
cHary cy crynmne ogMax, npmmeyjy ce Ha rogmume QMHaHCIjcke M3BeLTaje 3a 2023. roguHy kog 
kaneHgapcke cuckanhe roguHe; 3a roguume M3BeLTaBaHe koje ce pasnikyje og kaneHgapcke cuckane 
roguHe gonyHe cy Ha cHa3u og 31. Mapma 2024. roguHe);

- M3MeHE u gonyHe MPC 1 „lpesentaumja QMHaHCMjCKMX M3BewTaja" — knacidukaumja 06abe3a Ha gyropoqhe 
u KPaTKOPO4He 06abe3e koje uMajy noce^He ycnobe ("covenants") no yroBopuMa o kpegumy (u3game y jaHyapy 
2020. roguHe, Ha cHa3u 3a ropume nepuoge koju novMY Ha gaH uru HakoH 1. jaHyapa 2024. roguHe);

- M3MeHE u gonyHe MCOM 16 „J1M3MHF" - npoueHmBae 06abe3a 3a DM3MHF y TpaHcakumjama npogaje u 
nobpaTHOr nM3MHra (u3game y centemopy 2022. roguHe, Ha cHa3u 3a rogmume nepuoge koju novMY Ha gaH 
uru HakoH 1. jaHyapa 2024. roguHe);

- Donyhe MPC 7 „M3BeuTaj o HOBHAHMM mokoBuMa" u MCOM 7 „OuHaHcujcku uHcmpyMeHmu: odenoga^uBa^a" 
— odenoga^uBa^e QMHaHCMjCKMX apaH^MaHa ca godaB^aMuMa (M3gate y Majy 2023. roguHe, Ha cHa3u 3a 
rogmuHe nepuoge koju noyMY Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2024. roguHe);

- Donyhe MPC 21 „EQeKTM npoMeHa geBu3Hux kypceBa" - Hegocmamak pa3MeH^uBocmu — HekoHBepTu6unHocT 
Banyme (u3game y aBrycmy 2023. roguHe, Ha cHa3u 3a roguHe nepuoge koju novMHY Ha gaH unu HakoH 
1. jaHyapa 2025. roguHe);

- M3MeHe u gonyHe MCOM 9 „OuHaHcujcku uHcmpyMeHmu" u MCOM 7 „ OuHaHcujcku MHCTPYMEHTM: 
o6enoqaHMBaHa" — knacidukaumja u BpegHoBa^e QMHaHCMjCKMX uHcmpyMeHama (M3gate y Majy 2024. 
roguHe, Ha cHa3u 3a roguume nepuoge koju novmy Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2025. roguHe).

2.4. O6jaBreHM cmaHgapgu u TyMayeHa koju jou yBek Hucy CTYNMDM Ha CHary

Ha gaH u3gaBa^a obux koHconugoBaHux QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja cnegehu CTaHgapaM, HMXOBe gonyHe u 
TymayeHa 6unu cy o6jaBreHM, anu Hucy jom yBek cmynunu Ha cHary:

- M3MeHe u gonyHe MCOM 10 „KOHCONMAOBaHM QMHaHCMjCKM M3BeWTajn" u MPC 28 „Ynaraa y npugpy^eHa 
qpywrba u 3ajegHuMke eHTMTeTe" — Flpogaja unu npeHoc cpegcmaBa 6e3 HakHage M3Mehy uHBecmumopa u 
HeroBor npugpy^eHor qpyurba unu 3ajegHuMkor eHmumema (u3MeHe goHeme y cenmeM6py 2014. roguHe, 
noMemak npuMeHe ogno^eH je Ha HeogpeheHO speme);

- MCOM 18 „lpesentaumja u odenoga^uBa^e y QMHaHCMjCKMM M3BeLTajMMa" — u3gam 9. anpuna 2024. roguHe 
u 3ameHmhe nocrojehu cmaHgapg MPC 1 „lpesentaumja QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja". Lwn MCOM 18 jecme ga 
nponmue 3axmeBe y Be3u ca npe3eHTauMjOM QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja koju ce cactabrajy 3a onure HaMeHe 
u 3axmeBe 3a odenoga^uBa^eM uH^opMa^uja y QMHaHCMjCKMM u3BemTajuMa, pagu 3agoBo^aBa^a 
MHOOPMaUMOHMX norpe6a kopucHuka QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja. Ha cHa3u 3a rogume nepuoge koju novmy 
Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2027. roguHe;

- MCOM 19 „3aBucHa qpywrba koja HeMajy jaBHy ogroBopHocm: o6enoqaHMBaHa" — u3gam 9. Maja 2024. 
roguHe ca UMJeM ga nponmue 3axmeBe 3a odenoga^uBa^eM kog eHmumema koja npegcrabnajy 3aBucHa 
qpywrba, koja HeMajy jaBHy ogroBopHocm u vije Kpajibe unu HenocpegHo MamuMHo npaBHo nuue cactabrba 
koHconugoBaHe QMHaHCMjcke M3BeLTaje y cknagy ca MCOM u koju cy jaBHo gocmynHu. OBaj cmaHgapg 
nponucyje 3axmeBe 3a odenoga^uBa^eM koje HaBegeHu eHmumemu Mory ga cnege yMecmo 3axmeBa koju cy 
cagp^aHu y nojeguHaMHuM MCOM cmaHgapguMa, MuMe ce ycTaHoB^aBa nojegHocTaBrBeHM npucmyn y 
o6enoga^uBa^y QMHaHCMjCKMX MHOopmaunja kog makBux eHmumema. Ha cHa3u 3a rogmume nepuoge koju 
noyMY Ha gaH unu HakoH 1. jaHyapa 2027. roguHe;
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

2. OCHOBE 3A CACTABIBAHE M TPE3EHTALMJY ©MHAHCMJCKMX M3BELITAJA
• PAMyHOBOACTBEHM METOR (HaCTaBaK)

2.4. O6jaBneHM CTaHgapaM M TyMayeHa KOjM jou yBek HNCY CTYNMDM Ha CHary (HaCTaBaK)

- FogmuHa yhanpehena MCOM (MCOM 1, MCOM 7, MCOM 9, MCOM 10, MPC 7) Hactana kao pesyntat 
npojekta uwknyca no6oruaia cTahgapga (11. tom TogWHMX yhanpehera) M3qara y jyny 2024. roguHe 
(Ha CHR3M 3a rogmume nepuoge KOjM noyMY Ha gaH uru HaKOH 1. jahyapa 2026. roguHe);

- M3MeHE u gonyHe MCOM 9 „OMHaHCMjCKM MHCTPYMeHTM" u MCOM 7 „OMHaHCMjCKM MHCTPYMEHTM: 
odenoga^uBa^a" — yroBopu koju ce ogHoce Ha eneKTPM4HY eHeprujy 3aBucHy og npupoge ogHocHo yroBopu 
3a KynoBuHy eneKTPM-He eHepruje u3 06HOBRMBMX u3Bopa, u3game y geuem6py 2024. roguHe (Ha cHa3u 3a 
rogmume nepuoge koju noyMY Ha gaH unu HakoH 1. jahyapa 2026. roguHe);

- M3MeHe u gonyHe MPC 21 „EQeKTM npoMeHa geBu3Hux KypceBa" — npesohebe QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja 
ca QyHKuMOHanHOM BanymoM koja Huje XMnePMHOnaTOPHa y npe3eHTaUMOHY Banymy koja je 
xunepuH^namopHa. OBe u3MeHe npmmeyjy ce peTpOCneKTMBHO noMeBmu og 1. jaHyap 2027. roguHe. 
PaHuja npuMeHa je go3Bo^eHa.

2.5. Haveno CTANHOCTM nocnobaHa

KoHconugoBaHu QMHaHCMjCKM M3BeLJTajM cy npwnpeMrBeHM y cKnagy ca HavenOM CTANHOCTM nocnobala koje 
nogpa3yMeBa ga he Fpyna HacmaBumu ga nocnyje y gornegHoj 6ygyhHOCTM.

3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA

Cactabrbabe KOHCONMAOBAHMX QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja M3BPLJEHO je y cKnagy ca ORLITMM paMyHoBogcmBeHuM 
HayenmMa, 3acHoBaHuM Ha Mepe^y no ucmopujckoj BpegHocmu (Ha6aBHoj BpegHocmu) y3 HakHagHy npoueHy cbux 
peneBaHTHMX gorahaja koju yTM4y Ha cTale uMoBuHe u 06abe3a Ha gaH cactabrbaHa QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja.

OcHOBHe payyhOBOZCTBeHe nonMTMKe npMMeHeHe kog cacmaB^a^a obux KoHconugoBaHux QMHaHCMjCKMX 
M3BeuTaja HaBeeHe cy y garbeM mekcmy.

3.1. npuxogu

Fpyna je npeme^Ho aHra^oBaHa Ha nocnoBMMa nPOM3BOIHe u chaogebaia eneKTPM-He eHepruje pa3nM-MTMM 
KameropujaMa KPajHMX kynaua. Flopen mora, Fpyna rakohe reHepuue npuxoge og npogaje yrrba, TORNOTHe 
eHepruje, gpyrux npou3Boga Kao u og npy^a^a ycnyra.

puxog ce npu3Haje Kaga Fpyna ucnyHu 06abe3y u3Bpme^a no yroBopy ca kynuem nPeHOCOM go6apa u ycnyra, 
ogHocHo Kaga kynau cmeKHe KOHTPONY Hag go6puMa u ycnyrama.

3a cBaKo QMCTMHKTMBHO qo6po unu ycnyry no yroBopy 06abe3a u3Bpme^a no yroBopy ca kynuem McnyHaba ce:

— y moKy BpeMeHa:
1. Kaga kynau ucmoBpeMeHo npuMa u TPoWM Kopucmu Koje Hacmajy u3 u3Bpme^a yroBopa,
2. Kaga kynau uMa MoryhHocm ga KOHTPONMLJe cTBapaibe go6apa unu npyxkaise ycnyra goK ce uMoBuHa 

cmBapa unu nobehaba,
3. Kaga ce qo6pa u ycnyre Koje Fpyna npyxka He Mory KOPMCTMTM Ha anmepHamuBHu HaquH u Fpyna uMa 

ocmBapuBo npaBo Ha ucnnamy HaKHage 3a u3Bpme^e 06abe3a go oppeheHor gamyMa, a Ha OCHOBY 
Mepera nocmurHymor HanpemKa y u3BpmaBa^y yroBopa,

— y jegHoM mpeHymKy y BpeMeHy, Kaga kynau cmeKHe KoHmpony Hag umobuhom.

puxog ce ogMepaBa no ^eHu rpaHcakumje Koja npegcrabra HaKHagy Kojy Fpyna ovekyje ga he uMamu y 3aMeHy 
3a npeHoc uMoBuHe, He pavyhajyhi u3Hoc HannaheH y Kopucm mpehux nu^a (nAB u gp.), Kao u nonycme, pa6are, 
6ohyce, cHu^e^a u cn., aKo je yroBopeHa npoMeHRMBa HaKHaga unu aKo ucmo npou3una3u u3 yo6uMajeHux 
nocnoBHux npaKcu Tpyne.

Lleha rpahcakuvja ce anoumpa Ha cBaKy nojeguHaMHy 06abe3y u3Bpme^a yroBopa (unu gucmuHKmuBHo go6po 
unu ycnyry). npoMeHa ^eHa rpaHcakumje no McnyHeHy u3Bpme^a no yrobopy npu3Hajy ce Kao npuxog unu 
CMaHele npuxoga, y nepuogy y KojeM je gouno go npoMeHe ^eHa rpahcakunja.

Hannama yHanpeg u npMMJBeHM aBaHCM (Hannama HaKHage npe Hero LITO npegy3ehe M3BPLJM npeHoc go6apa u 
ycnyra no yroBopy) He np3Hajy ce Kao npuxog, ogHocHo npu3Hajy ce Kao 06abe3a.

y cnyvajy ga yroBop ca kynuem cappM 3HavajHy KOMNOHEHTY ^uHaHcupa^a (yroBopu vija ce ^eHa rpaHcakumje 
pa3nuKyje og Lehe ga je kynau nnamuo romoBuHoM ucmo go6po unu ycnyry), cBaKa pa3nuKa ce npM3Haje Kao 
edekat ^uHaHcupa^a (npuxog unu pacxog og KaMame).
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA (HaCTaBaK)

3.1. FlpMXODM (HaCTaBaK)

y cnyvajy na nepvog on npehoca 06ehaHMX go6apa u ycnyra no yrobopy no rpeHyTka kana kynau nnamm ma go6pa 
u ycnyre je no rogMHY qaha MDW Male, He BPLIM ce kopekuja Lehe rpahcakunje.

FIpMxoDM on npoaje eneKTPM-He eheprvje ce npM3Hajy y nepvogy kana je eneKTPM4Ha eheprvja vcnopyyeHa no 
LeHM rpaHcakumje He pavyhajyhu M3HOC HannaheH y KOPMCT rpehmx nuua (nIDIB, akUM3Y, HakHagy 3a eHepreTcKy 
eqMKaCHOCT u gp.) u ono6peHe nonycre KOjM npow3mnase M3 yo6wyajeHmX nOCNOBHMX npakcM Tpyne (HanOMeHa 
6).

Tpyna ogo6pasa nonycre u pa6are kynumma, KAKO MCKa3aHe ha cakTypM TaKO u HaKHRZHO ogo6pehe. FlonycTM 
ce rpempajy kao BaphjačnnHa HakHagja u nojeHaHO ce npoujeyjy nPMRMKOM 3akrby-MBaHa yrobopa u NOHOBO 
ce npoueyjy Ha QaTyM npomera.

3.2. EeKTM npoMeHa kypceba Banyra

Ha kpajy CBaKOr M3BeWTajHOr nepvoga y-MHU0 npomeHa kypceba npM3Hajy ce:

- 3a MOHeTAPHe CTaBKe no cpegeM kypcy Ha gaH M3BeuTaBaHa y KOPMCT npmxoqa u pacxoqa,
- 3a HeMOHETAPHY MMOBMHY koje ce Mepu no dep BPE2HOCTM M3pa>KeHOj y cTpaHoj BanyTM no cpegHeM kypcy 

Ha gaH Kaga je dep BPegHOCT yrbpheha,
- 3a HEMOHETAPHY MMOBMHY MCKa3aHY no MCTOPM]CKOM mpomky (Ha6aBHOj BPeqHOCTI) no cpegHeM kypcy Ha 

gamyM rpaHcakumje.

DaTyM rpaHcakumje y cBpxe ymBp^uBa^a QeBM3HOF kypca KOjM ce KOPMCTM nPMRMKOM noyeTHor npM3HaBaHa 
noBe3aHe MMOBMHE, pacxoqa MDW npuxoga (MDW HekOr HeroBor gena) je gamyM Ha KOjM eHTMTET BDLIM noveTHO 
npM3HaBaHe HeMOHeTAPHe MMOBMHE MDW HeMOHeTaPHe 06abe3e koja nPOM3Mna3M u3 nnahaia MDW npMMaHa 
abahca. Ako nOCTOjM Burne nnahaia MDw, npMMaHa abahca, gamyM rpaHcakumje ce oppehyje 3a CBAKO nnahaise 
MDW npmmae abahca.

M3y3eTHO, CTaB 2. oBe rayke ce He npmmeHyje Kaga ce noBe3aHa MMOBMHa, pacxoq MDW npmxog noveTHO npm3Haje 
no dep BpegHocmu MDW no dep BpegHocmu HaKHage nnahehe uru npMMreHe Ha gamyM KOjM Huje gamyM noveTHor 
npM3HaBaHa HeMOHeTaPHe uMoBuHe uru HeMOHeTaPHe 06abe3e koja nPOM3Mna3M u3 aBaHca.

KypcHe pasnike HacTane no OCHOBY M3MMpeHa MOHETAPHMX cmaBku uru KOD npesohea MOHETAPHMX cmaBku no 
KypceBMMa pa3nM-MTMM og ohux no KojuMa je BPLJeHO npesohebe KOD novethor npM3HaBaHa tokom naror 
nepuoga uru y npemxogHuM QMHaHCMjCKMM M3BeLJTajMMa npM3Hajy ce y qO6MTKY uru ryGMTKy nepuoga y kom cy 
HACTANM, ocum y cnyyajeBMMa Kaga MOHETePHE CTaBKe npegcrabrajy geo HETO MHBeCTMUMje npegyseha y 
uHocTpaHCTBy.

KypcHe pasnike HacTane Ha MOHeTAPHMM CTaBKaMa koje 4MHe neo HETO MHBeCTMUMje M3BewTajHOr eHmumema y 
MHOCTPAHO nocnobaie (MoHemapHa CTaBKa koja npegcrabra noTpaxkMBaHe uru 06abe3y npema MHOCTPAHOM 
nocnobay — gyropo4Ha noTpaKMBaHa uru 3ajMOBe, umje M3MMpeHe ce HMTM nnampa Humu je BepOBaTHO ga he 
ce ucmo gecumu y gornegHoj 6ygyhHOCTM) ce npM3Hajy y go6umky unu ry6umky y nojeguHaMHuM QMHaHCMjCKMM 
M3BeuTajMMa MHOCTPaHOF nocnobala. y koHconugoBaHuM QMHaHCMjCKMM M3BeLJTajMMa koju o6yxbarajy 
MHOCTPAHO nocnobabe oBakBe kypcHe pasnike ce MHMUMjanHO npM3Hajy y OCTanOM yKYnHOM pesyntary u 
npe6auyjy ce u3 kanumana y godumak unu ry6umak npunukoM oryhea HETO MHBeCTMUMje.

3.3. 3ajegHM4KM apaH>KMaHM M nOcnOBHe KOMOMHaunje

3ajegHuMku apaH^MaH je yrOBOPHM apaH>kMaH y KojeM gBe unu Burne cmpaHa uMajy 3ajegHW4Ky koHmpony.

3ajegHM-Ka koHmpona je yrOBOPOM goroBopeHa nogena KOHTPOne Han apaH>kMaHOM, koja nOCTOjM caMo kana 
ognyke o peneBaHTHMM aKTMBHOCTIMa 3axrebajy jegHornachy ognyky cTpaHa koje gene koHmpony.

AKTMBHOCTM 3a koje yrOBOPOM Huje npegswheHo ycnocrabrae 3ajegHW4Ke KOHTPOne He cMampajy ce 
3ajegHM-KMM apah>kMaHOM.

Ha OCHOBY cmpykmype u npaBHe dopme apaH>kMaHa u ycnoba koje cy ce cmpaHe goroBopune, y-ecHMK npM3Haje 
3ajegHW-Ke apaH^MaHe kao:

— 3ajeHM-KO nocnobaie, ako cmpaHe koje uMajy 3ajegHuMky koHmpony Han apaH^MaHoM uMajy npaBa Ha 
MMOBMHY u ogroBopHocm 3a 06abe3e koje ce onHOCe Ha apaH^MaH;

— 3ajegHM-KM nogyxBam, ako cmpaHe koje uMajy 3ajegHuMky KOHTPONY Hag apaH^MaHoM uMajy npaBa Ha HeTO 
MMOBMHY apaH^MaHa.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA (HaCTaBaK)

3.3. 3ajegHM4KM apaH>KMaHM M nOcnOBHe KOMOMHaunje (HaCTaBaK)

y 3ajegHM-KOM nocnobaHy y-ecHMK y 3ajegHM-KOM nocnobaly npm3Haje:

— CBojy MMOBMHY, ykryvyjyhi u CBoje yvewhe y MMOBMHM koja je y 3ajegHM-KOM BnaCHMWITBY,
— CBoje 06abe3e, ykryvyjyhi u CBoj geo y 06abe3ama koje cy npeysere,
— CBoje npuxoge on npogaje CBor yvewha y pe3ynmamuMa HACTARMM M3 3ajegHM-KOr nocnobala, ykryvyjyhi 

CBoj geo npuxoga og npogaje pesyntara 3ajegHM-KOr nocnobala, u
— CBoje pacxoge, ykryvyjyhi CBoj geo y cbum pacxoguMa koju cy 3ajegHM-KM HACTAnM.

YyecHMK y 3ajegHM-KOM nogyxBamy npu3Haje CBoj ygeo y 3ajegHM-KOM nogyxBamy kao yvewhe KOPMCTehM Memog 
ypena.

Tpahcakumje u nOCNOBHM gorahaji y KojeM crmuanau goduja KOHTPONy Hag jegHuM unu Burne nocnobala 
o6yxbarajy Ce Kao nocnoBHe KOMOMHauMje.

y cnyvajy nOCNOBHMX KOMOMHauMja y kojoj y-ectbyjy unahmue EMC Tpyne koje Cy nog 3ajegHM-KOM KOHTPONOM, 
nojegMHa4HM QMHaHCMjCKM M3BeLJTajM npaBHor nuua koju HacTaBrba ga noCmoju He cappke ynopeguBe 
MHQopMaunje qpyurba koje npecraje ga noCmoju.

3.4. TpomKOBU n03ajmnMBaHa

TpOWJKOBM no3ajmrMBaHa cy kaMame u gpyru TPOLJKOBM koju Hacrajy y Be3u Ca no3ajM^uBa^eM CpegCmaBa.

TpOWJKOBM no3ajM^uBa^a Mory o6yxbaTaTM:

— TpOLJKOBe kaMama M3pa4yHaTe kopumbe^eM Memoge eqekTMBHe kaMame,
— kaMame y Be3u Ca QMHaHCMjCKMM DM3MHFOM, u
— kypCHe pasnike HacTane no OCHOBY no3ajM^uBa^a y CmpaHoj Banytm, y u3HoCy go kor Ce CMampajy 

KOPMTOBaHEM mpomkoBa kaMame.

TpomkoBu no3ajM^uBa^a koju Cy gupekTHo nPMRMCMBM CTMLaHY, M3rpagHM unu nPOM3BOQHM CpegCmaBa koje Ce 
kBanu^ukyje, u koju 6u 6unu M36erHyTM ga Huje y-MeH u3gamak 3a CpegCTBo, kanumanu3yjy Ce kao geo Ha6aBHe 
BpegHoCmu. OCmanu TPOLJKOBM no3ajM^uBa^a npu3Hajy Ce kao paCxog y nepuogy y koMe Cy HaCmanu.

CpegCTBo koje Ce KBanidwkyje je CpegCTBo kojeM je 06aBe3HO norpe6aH 3HaMajaH BpeMeHCku nepuog ga 6u 6uno 
CnpeMHo 3a CBojy HaMepaBaHy ynorpe6y unu npogajy.

3.5. HaKHage 3anOCneHMMa

HakHage 3anoCneHuMa Cy CBu BugoBu kopuCTu koje Fpyna gaje 3anoCneHuMa Ha oCHoBy 3akoHa, onurer akta u 
yroBopa o pagy.

HakHaga 3anoCneHuMa npu3Haje Ce kao paCxog y moky paMyHoBogCmBeHor nepuoga kaga je 3anoCneHu paguo u 
kao 06abe3a, no og6umky CBakor u3HoCa koju je beh McnnaheH.

Fpyna 06es6ehyje jy6unapHe Harpage, npMMaHa nPMRMKOM neH3MOHMCaHa u octana npMMaHa y Cknagy Ca 
onmmuM akTuMa [pyutba, tj. npeyseroj 06aBe3M ga uCnnamu:

— omnpeMHuHe npunukoM ognaCka y neH3ujy y u3HoCy og 6 3apaga 3anoCneHor y MaTM-HOM apywrby (y 
npuBpegHoM apywtby y okBupy Fpyne 3 3apage 3anoCneHor) kojy je oCTBapuo unu kojy 6u oCTBapuo 3a meceu 
koju npemxogu meceuy y koMe Ce vcnnahyje omnpeMHuHa unu 6 npoce4HMX 3apaga McnnaheHe y MaTM-HOM 
apywrby (y npuBpegHoM gpymmBy y okBupy Fpyne 3 npocevhe 3apage Ha HuBoy Peny6nuke) ako je mo 3a 
3anoCneHor noBOrHije, u

— jy6unapHe Harpage 3a 10, 20, 30, 35 u 40 roguHa HenpekugHor paga y MaTM-HOM apywrby y u3HoCy og 1, 2, 
3, 3.5 u 4 McnnaheHe npocevhe 3apage y ZpywtBy 3a npemxogHux gBaHaeCm meceum. y npuBpegHoM apywtby 
y okBupy Fpyne 3a 10, 20, 30 u 40 roguHa McnnaheHe 85% 1, 2, 3 u 4 npocevhe Hemo 3apage kog nocnogabua 
3a npemxogHux gBaHaeCm meceum.

OHeKMBaHM TPOLJKOBM HakHaga 3anoCneHuMa Ce pa3rpaHuMaBajy tokom nepuoga sanocnea. OBe 06abe3e Ce 
npoueyjy Ha ropuHeM HuBoy npuMeHoM Memoga KpepMmpaHa npojekmoBaHe jenuhnue. Capaura BpegHoCT 
06abe3e no OCHOBY ge^uHuCaHux npMMaHa yrbphyje Ce guCkoHmoBa^eM npoueHeHMX 6ygyhax TOTOBMHCKMX 
uCnnama npuMeHoM kaMamHux Cmona koje ogroBapajy npuHoCy Ha 06Be3HMLe u qp>kaBHe 3anuCe Peny6nuke 
Cp6uje uCka3aHe y guHapuMa u koje uMajy pok gocneha koju npuOnu^Ho ogroBapa pokoBuMa gocneha nOBe3aHMX 
06abe3a.
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3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA (HaCTaBaK)

3.5. Hakhage 3anOCneHMMa (HaCTaBaK)

CBako nobehabe/cmaese capaube BPeQHOCTM 06abe3a no ocHOBy DeQMHMCAHMX npMMaHa 3anocneHMX no 
npecmaHky paghor opHoca, 360r npoMeHa y aKTyaPCKMM (geMorpa^cKuM u QMHaHCMjCKMM) npemnocmaBKaMa, 
ogHocHo noHOBHor opmepaBaa Hemo 06abe3e, npm3Haje ce Kao aKmyapcKu qO6MTaK uru ry6MTaK y M3BewJTajy o 
ykynHOM OCTanOM pesyntary, ogHocHo Kao noce6ha cmaBka kanutana.

3.6. Pe3epBMcaa

Pe3epBmcaa ce npm3Hajy Kaga Fpyna uMa 06abe3y Kao pesyntar npounmx gorahaja u Kaga je BepoBamHo ga he 
ognuB pecypca Koju crbapajy eKoHoMcKe QOOMM 6umu norpe6aH ga ce M3MMPM 06abe3a u Kaga ce MO>Ke noy3gaHo 
npoueHMTM u3Hoc 06abe3e. PesepBicaa ce copmmpajy y u3Hocy Koju ogroBapa haj6oroj npoueHM pyKoBogcmBa 
Ha gamyM 6unaHca cTaHa y nornegy u3gamaKa Koju he Hacmamu ga ce maKBe 06abe3e u3Mupe. YKOMKO je edekar 
BpeMeHcKe BpegHocmu HOBLa 3Hayajah, pe3epBMcaHa ce gucKoHmyjy npuMeHoM gucKoHTHe cmone npe 
onope3MBaHa Koja ogpa^aBa pu3uK cneumqW4aH 3a my 06abe3y.

Cydcku cnopoeu

Pe3epBmcaa 3a cygcKe cnopoBe u octana pesepBmcaa ce npu3Hajy: Kaga Fpyna uMa nocmojehy 3aKoHcKy unu 
yroBopHy 06abe3y Koja je pesyntar npounx gorahaja; Kaga je y Behoj Mepu BepoBamHuje Hero LITO mo Huje ga 
he nogmmpere 06abe3e u3ucKuBamu ognuB cpegcmaBa; Kaga ce MO>Ke noy3QaHO npoueHMTM u3Hoc 06abe3e. 
Pe3epBmcaa ce He npu3Hajy 3a 6ygyhe nocnoBHe ry6umKe.

PyKoBogcmBo je yBepeHo ga He MO>Ke gohu go MamepujanHo 3Ha4ajHMX kopekumja y ogHocy Ha mpeHymHo ucKa3aHa 
pe3epBcaHa no Hanpeg HaBegeHoM ocHoBy.

O6haerbabe npupodHUx 60aamcmaea

Pe3epBmcaa 3a o^HaB^a^e npupogHux 6orarcraba, ogHocHo gosohebe HenoKpemHocmu — 3eM^umTa y 
TPBOOMTHO cTale (pekynTmBaunja) npu3Hajy ce y u3Hocy Koju npegcrabra npoueHy TpouJKoBa HeonxogHux 3a 
M3MMpeHe capaube 06abe3e Ha gamyM 6unaHca, 3acHoBaHe Ha Ba^ehuM 3aKoHuMa, Koja je nogno^Ha u3MeHaMa 
ycneg pesmampana u u3MeHa 3aKoHa u perynamuBe u HMXOBe MHTeprpeTaumje.

3.7. ZpxkaBHa qabaia, popermBana M nomoh

Ap^aBHa qasara npegcrabrajy nomoh apkabe y o6nuKy npeHoca pecypca Fpynu no ocHoBy ucny^eHux 
u3BecHux ycnoBa y npownOCTM unu 6ygyhHOCTM Koju ce ogHoce Ha nocnoBHe aKmuBHocmu Tpyne. OHa ucK^yMyjy 
oHe odnuKe gp^aBHe noMohu Koju ce He Mory y pa3yMHoj Mepu BpegHocHo ucKa3amu Kao u rpaHcakumje ca 
gp^aBoM Koje ce He Mory pa3nuKoBamu og yo6uMajeHux nocnoBHux rpaHcakumja eHmumema.

Ap^aBHa qasala noBe3aHa ca cpegcmBuMa npu3Hajy ce y 6unaHcy cTaHa Kao ogno^eH npuxog.

Ap^aBHa pogermBaHa npu3Hajy ce Kao npuxog y nepuogy HeonxogHoM ga ce oHa nobexky ca ogHocHuM 
TPOLJKOBMMa 3a umje HaKHahMBaHe cy npegBu^eHa u mo:

1. nogermBala noBe3aHa ca cpegcmBuMa Koja ce aMopmu3yjy y bucuhu o6pa4yhate amopm3aumje,
2. nogermBala cpegcmaBa Koja ce He aMopmu3yjy tokom nepuoga Kaga Hacmajy TPOLJKOBM Be3aHu 3a ucny^e^e 

06abe3a,
3. nogermBala Koja ce npuMajy Kao geo ^uHaHcujcKe unu nopecke noMohu y nepuogy Kaga ce ucnyHe 

noCTaBrbeHM ycnoBu,
4. nogermBala Koja ce npuMajy Kao HagoKHage 3a pacxoge unu ry6umke Koju cy Beh Hacmanu unu pagu xumHe 

QMHaHCMjcke noMohu 6e3 partmx TpouJKoBa no tom OCHOBY y nepuogy Kaga cy cpegcmBa npMMreHa, Kao 
BaHpegHa cmaBKa y3 06aBe3HO o6enoqaHMBaHe.

YKONMKO HacmaHy oKonHocmu Koje goBegy go omnname pogermBaHa, omnnama nogermBaHa ucKa3yje ce Ha mepem 
pa3rpaHM4eHor npuxoga npoucmeknor u3 pogermBala. y Mepu y Kojoj je omnnama Beha og pasrpaHM4eHOr 
npuxoga unu YKONMKO HeMa pa3rpaHm4eHor npuxoga omnnama ce ogMax npu3Haje Kao pacxog.

Ap^aBHa nomoh npegcrabna Mepe apkabe ca HaMepoM npy^a^a eKoHoMcKe Kopucmu cneumdw4He Fpynu, 3a 
Koje ce He MO>Ke noy3gaHo ymBpgumu BpegHocm, Kao u rpaHcakumje ca gp^aBoM Koje ce He Mory pa3nMKOBaTM og 
yo6uMajeHux nocnoBHux rpahcakumja Tpyne (caBemu, 06e36eheie rapahumje u cn.).
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3.8. FlopesM M QONPHHOCH

Tekynu nopes ha 006umak

Tekyhv nopes ha qo6MTaK npegcrabna M3HOC KOjM ce o6pa4yhaba u nnaha y cknagy ca 3aKOHOM o nopesy Ha 
2O6MT npaBHMX nua BaxkehMM y Peny6nwum Cp6nju. Tekyhv nopes Ha qo6MTaK, 3a u3BernmajHu nepuog, no cmonu 
on 15% ce nnaha Ha nopecky OCHOBMLY yrbpheHy nopeckUM 6MnaHCOM. Flopecka OCHOBMLa npmka3aha y 
nopeckOM OmnaHcy ykryvyje godumaK npmka3aH y OmnaHcy ycnexa KOPMTOBAH y cknagy ca nopeckUM nponucuMa 
Peny6nwke Cp6uje.

opecKu nponucu Peny6nmke Cp6uje He npegswhajy MOryhHOCT na ce nopecku ry6nun u3 rekyher nepuoga Mory 
kopucmumu kao OCHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npeTxoQHMM nepuoguMa. MehyTMM, ry6nun u3 rekyher 
nepuoga Mory ce KOPMCTMTM 3a ymaee nopecke OCHOBMLE 6ygyhax o6pa4yHCKMX nepuoga, and He gyxke og 
nem roguHa noves og 2010. roguHe, ogHocHo gecem roguHa 3a ry6umKe koju cy HACTAnM go 2010. roguHe.

OčnoKeHU nope3 Ha 006umak

OgnokeHe nopecke 06abe3e npM3HaTe cy y BMCMHM 6ygyhax 06abe3a nopesa Ha godumaK npow3aunmx u3 
pasnika KHMFOBOZCTBeHe BpegHocmu HeKPeTHIHa, noctpojea u onpeMe u HMXOBe BpegHocmu koja ce npu3Haje 
y nopeckoM OmnaHcy.

OpnokeHa nopecka cpegcmBa ce npm3Hajy 3a cBe ogdumHe npmBpeMeHe pasnike u nopecke ry6umKe u kpegume, 
koju ce Mory npeHocumu y HapegHe cuckanhe nepuoge, go cmeneHa go kojer he BepOBaTHO nocmojamu onope3uBa 
godum og koje ce ognokeHa nopecka cpegcmBa Mory MCKOPMCTMTM.

nope3u u donpuHOcu koju He saeuce od pesynmama

ope3u u gonpuHocu KOjM He 3aBuce og pesyntara npegcrabrajy u3Hoce nnahehe 3a nopese Ha uMoBuHy u 
gpyre jaBHe npuxoge koju ce nnahajy y cknagy ca peny6nW4KMM u ORWITMHCKMM nponucuMa.

3.9. HeKpeTHMHE, noctpojema u onpema

HekpeTHIHe, noctpojea u onpeMa noveTHO ce Mepe no Ha6aBHoj BpegHocmu. KOMNOHeHTe Ha6aBHe BpegHocmu 
cy: dakTypHa BpegHocm qo6abraya ymaHeHa 3a cBe pa6are cappkaHe y pavyhy, yBo3He ga^duHe u gpyre jaBHe 
npuxoge, koju ce He pe^yHgupajy, kao u cBu gpyru gupekTHo npMnMCaHM TPOLJKOBM HeonxogHu 3a gobohee mor 
cpegcmBa Ha nokauvjy u y cTale qyhkumoHanhe npunpaBHocmu.

Pe3epBHu genoBM koju cy HaMeHeHM 3aMeHu Hekor gena 3a orpaHM4eHM 6poj npu3Hamux cpegcmaBa u quju cy 
TPOLJKOBM 3aMeHe mor gena 3Ha4ajHM y ogHocy Ha K^uroBogcTBeHy BpegHocm mor cpegcmBa npm3Hajy ce kao 
noce6He cmaBke onpeMe, ako McnyHabajy necMHMuMjy HeKPeTHMHa, noctpojea u onpeMe.

CTpaTeLKM pe3epBHu genoBu ce npu3Hajy Kao OCHOBHO cpegcmBo Kaga:

- ce ovekyje ga he ce KOPMCTMTM y nepuogy gy^eM og 1 (jegHe) roguHe,
- ce kopucme caMo y cknony OCHOBHOF cpegcmBa,
- je BepoBamHo ga he ce 8ygyhe eKoHoMcKe KOPMCTM noBe3aHe ca tum CTpaTeLJKMM pe3epBHMM genoBuMa 

npunuBamu y eHmumem u
- ce Ha6aBHa BpegHocT/ueHa KoulTaHsa mux CTpaTeLJKMX pe3epBHMX genoBa MO>Ke noy3gaHo u3Mepumu.

HaKHagHa ynaraa y cpegcmBo noBehaBajy K^uroBogcTBeHy BpegHocm cpegcmaBa aKo M3gauM Hacmajy Kao 
pe3ynmam norpage cpegcmBa, 3aMeHe HeKor gena unu cepBmcmpala, ocum cBaKogHeBHor oppkabara, aKo je 
BepOBaTHO ga he 6ygyhe eKoHoMcKe Kopucmu noBe3aHe ca tum ynaraHmma npMTMLaTM y qpywTBO u aKo ce 
Ha6aBHa BpegHocm ynaraa y mo cpegcmBo MO>Ke noy3QaHO ogMepumu. Do6Mum unu ry6nun Koju npoucmeKHy u3 
oryhea unu pacxoqobaa HeKPeTHMHa, noctpojea u onpeMe yrbphyjy ce Kao pa3nuKa M3Mehy O4eKMBaHMX 
Hemo npunuBa og npogaje u KHbMFOBOZCTBeHe BpegHocmu cmaBKe KopuroBaHe 3a peBanopM3aUMOHe pe3epBe, aKo 
cy npemxogHo qopmmpahe 3a KOHKPETHO cpegcmBo, u npu3Hajy ce y 6unaHcy ycnexa.

CpegcmBa 3a McTpa>KMBaHLe u npoueHmBale MMHePanHMX pecypca ce knaciowkyjy Kao MamepujanHa unu 
HeMamepujanHa y cKnagy ca npupogoM CTe4eHMX cpegcmaBa, Koja ce noVeTHO BpegHyjy no Ha6aBHoj BpegHocmu, 
a HaKHagHo KaKo je HaBegeHo y OBOj Ta-KM u Ta-KM 3.13. O6pa4yH amopm3aumje MCTMX, Kao u npM3HaBale u 
opmepaBaHa HagoKHaguBor u3Hoca obux cpegcmaBa BDLIM ce KaKo je HaBegeHo y ravkama 3.11., 3.13. u 3.14.
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3.9. HeKpeTHMHE, noctpojema M onpema (HaCTaBaK)

Flocne noveTHor npM3HaBaHa HeKPeTHMHE, noctpojea u onpeMe, a koje cnyxke 3a o6abraie eHepreTcKe u 
pypapcke genaTHOCTM, ce vckasyjy no peBanOPM3OBAHOM M3HOCY KOjM npegcrabna HMXOBY dep BPegHOCT Ha 
gaTyM pebanopusaumje, yMaHeHy 3a HaKHaZHY akymynmpaHy amopm3aumjy u HaKHaqHe akymynmpahe ry6MTKe 
360r ymaHera BPeQHOCTM u mo 3a cnegehe knace cpegcraba:

— rpaheBMHCKM o6jeKTM xugpoeneKTpaHa,
— rpaheBMHCKM o6jeKTM repMOeneKTPaHa,
— rpaheBMHCKM o6jeKTM 3a gucTpM6yumjy eneKTPM-He eHepruje u ynpabraie QMCTPM6YTMBHMM CMCTEMOM,
— rpaheBMHCKM o6jeKTM pygHuKa yrrba,
— nPMBPeQHO nocnoBHe erpage, ocum ynpaBHMX u gpyrux 3rpaga 3a Bpme^e KaHuenapMjcKMX nocnoba, 

yrocmume^cTBa u mypu3Ma,
— onpeMa xugpoeneKTpaHa,
— onpeMa repMOeneKTPaHa,
— onpeMa 3a gucTpM6yumjy eneKTPM-He eHepruje u ynpabraie QMCTPM6YTMBHMM cucmeMoM,
— onpeMa pygHuKa yrrba,
— pe3epBHu genoBu koju cy HaMeHeHM 3aMeHu HekOr gena u quju cy TPOLJKOBM 3aMeHe mor gena 3Ha4ajHM y 

ogHocy Ha K^uroBogcTBeHy BpegHocm mor cpegcmBa,
— OpogoBu u ocmana onpeMa peyhe u je3epcke nnobmg6e,
— By-Ha Bo3una u ocmana onpeMa 3a >Kene3HM4KM cao6pahaj Ha WMHaMa,
— mpaHcnopmHa cpegcmBa 3a o6abraie eHepreTcKe genamHocmu.

Do peBanopM3aUMOHOj BpegHocTu, HAKOH noveTHor npM3HaBaHa, ucka3yjy ce u:

— 3eM^umTe 6uno Koje BpcTe u HaMeHe kopmwheHa,
— ynpaBHe u gpyre 3rpage unu u3gBojeHu genoBu 3rpaga y KojuMa ce o6abnajy KaHuenapMjCKM u 

agMuHucTpaTuBHu nocnoba,
— o6jeKTM u onpeMa Koja CNY>KM 3a obarale npepahwba4ke, rpa^eBuHcKe u uH^e^epcKe genaTHocTu, 

genaTHocTu renekoMyHMkaumja u nonpaske u MOHTaXKe MaLJMHa u onpeMe,
— nuHujcKu MHOpaCTPYKTYPHM odjeKTu,
— 3rpage yrocTuTe^cTBa u Typu3Ma, ocum HeKPeTHMHa Koje cy KnaCMOMKOBaHE Kao MHBECTMUMOHE HeKPeTHIHE.

Takohe, HeKpeTHuHe, noctpojema u onpeMa 3aBucHux npaBHMX nu^a vija permcTpoBaHa nperexkHa genaTHocT 
Huje eHepreTcKa genaTHocT nocne noveTHor npM3HaBaHa ucKa3yjy ce no peBanopu3oBaHoM u3Hocy y cnyvajy ga 
ce ucTa KopucTe 3a o6abraie genaTHocTu Koja je HaBegeHa y OCHMBa4KMM aKTuMa 3aBucHux gpywtaba.

dep BpegHocT HeKPeTHIHa, noctpojea u onpeMe je ueha Koja 6M ce goduna 3a npogajy uMoBuHe unu 6una 
nnaheha 3a npeHoc 06abe3a y pegoBHoj TpaHCaKuMjM M3Mehy yyecHmka Ha Tp^umTy Ha gaTyM opmepaBaia.

TexHuKe npouehe dep BpegHocTu, Koje ce KopucTe, gocnegHo ce npmmeyjy u To:

— Tp^u^Hu npucTyn, 3a 3eM^umTe, ynpaBHe u gpyre 3rpage 3a BpuJeHe KaHuenapMjcKMX nocnoba, 
yrocTuTe^cTBa u Typu3Ma,

— TPOLJKOBHM npucTyn (caqawHM TpowJaK 3aMeHe), 3a ocTana cpegcTBa.

Pebanopi3aumja HeKPeTHMHa, noctpojea u onpeMe BDLJM ce yKonuKo nocToje MHAMunje Koje yKa3yjy ga ce 
KHMFOBOZCTBeHa BpegHocT 3HaVajHO pa3nuKyje og dep BpegHocTu Ha gaH 6unaHca cTaHa, a 06aBe3HO jegHoM 
y nepuogy og 3 go 5 roguHa.

MoTopHa Bo3una oppeheha 3aKoHoM KojuM ce ypehyje 6e36egHOCT cao6pahaja Ha nyTeBuMa Kao NYTHM-KO 
Bo3uno, gpyra TpaHCnOpTHa cpegcTBa, onpeMa 3a ypehebe u oppkabaie KaHuenapMjCKMX u gpyrux npocTopuja, 
cTaHoBu Koju He cny^e o6aB^a^y perucTpoBaHe genaTHocTu u ocTana onpeMa u anaT u uHBeHTap quju je poK 
ynorpe6e gy^u og jegHe roguHe, ucKa3yjy ce no Ha6aBHoj BpegHocTu nocne noveTHor npM3HaBaHa.
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3.10. MHBECTMUMOHE HeKPETHMHE

MHBECTMLMOHA HeKPeTHMHa je HeKPeTHMHa (3emJMLTe MnW o6jekaT - MnW neo o6jekta MnW 06oje) Kojy Tpyna 2P>KM 
y umny OCTBapMBaHa npuxoga on 3aKynHMHe MDM nopacma BpegHocTu kanmtana uru u jenhor u gpyror.

MHBECTMLMOHA HeKPeTHMHa ce noVeTHO MePM no Ha6aBHoj BpegHocTu uru LeHM KoLITaHa, koja o6yxbara Ha6aBHy 
uehy u cBe u3gamke koju ce Mory DMPEKTHO npunucamu.

y KH-MFOBOZCTBEHY BpegHocT nocrojehe MHBECTMUMOHE HeKDETHMHE npm3Hajy ce TPOLJKOBM 3aMeHe y Bpeme Kaga 
je maj TpowJaK HacTao, aKo je BepoBaTaH nPMRMB eKoHoMcKe kopucmu u aKo ce Ha6aBHa BpegHocT MO>Ke noy3QaHO
ogMepumu.

HaKoH noveTHor npM3HaBaHa, MHBECTMUMOHA HeKpeTHuHa Mepu ce no Ha6aBHoj BpegHocTu MDM LeHM KoulTaHa 
ymaHeHoj 3a yKynaH u3Hoc ucnpaBKe BpegHocTu no ocHoBy amopmsaumje u yKynaH u3Hoc o6e3Bpe^uBa^a.

3a norpe6e o^enoga^uBa^a, BDLIM ce opmepaBale dep BpegHocTu MHBECTMUMOHMX HeKpeTHuHa.

MHBECTMUMOHE HeKDETHMHE ce aMopTu3yjy y ToKy HMXOBOF KopucHor BeKa ynorpe6e npuMeHoM MeToge 
nponopuMoHanHOr OTTMCMBaHa, ogHocHo MeTogoM jegHaKux rogum^ux KBoTa y npoueeHOM KopucHoM BeKy 
ynorpe6e 3a cBaKy cTaBKy MHBECTMUMOHMX HeKpeTHuHa.

MHBECTMUMOHE HeKpeTHuHe npecTajy ga ce npu3Hajy no otyhey unu Kaga ce MHBECTMUMOHA HeKpeTHuHa TpajHo 
nobyve u3 ynorpe6e u He ovekyje ce 6uno Koja eKoHoMcKa KopucT og omy^e^a ucTe.

CBaKa pa3nuKa M3Mehy HeTo npuxoga og oryhea u KHMFOBOZCTBeHe BpegHocTu MHBECTMUMOHMX HeKpeTHuHa 
npu3Haje ce Kao godumak unu ry6MTaK y 6unaHcy ycnexa.

3.11. AMOpTM3aunja HeKpeTHuHa, nocrpojema u onpeMe

HeKpeTHuHe, noctpojea u onpeMa ce aMopTu3yjy y ToKy HMXOBOF KopucHor BeKa ynorpe6e, npuMeHoM MeToge 
nponopuMoHanHOr oTTMCMBaHa, ogHocHo MeTogoM jegHaKux ToZWHMX cTona y npoueHeHOM KopucHoM BeKy 
ynorpe6e. M3y3eTHO, 3eM^umTa, Koja ykryvyjy u TpOLJKOBe geMoHma^e, yKna^a^a u 06HOBe npu3HaTu Kao 
nocedHo cpegcTBo, ogHocHo geo nocrojeher cpegcTBa aMopTu3yjy ce npuMeHoM qyhkuMoHanHor MeToga, 
ogHocHo pacxogu ce npu3Hajy Kaga cy TPOLJKOBM amopm3aumje 3acHoBaHu Ha oMeKuBaHoM KOpMwheHy unu 
y-MHuMMa (tokom nepuoga y kom cy KopucTu CTe-eHe HactajaeM oBux rpowikoba).

AMOPTM3aUMOHe cmone 3a Haj3HaMajHuje rpyne HeKpeTHuHa, noctpojeha u onpeMe cy cnegehe:

Crona (%)

TpaheBMHCKM odjeKmu repMoenekTpaHa
TpaheBMHCKM o6jeKTM xugpoeneKmpaHa
TpaheBMHCKM o6jeKTM KonoBa

puBpegHo nocnoBHe 3rpage
Ocmanu rpaheBMHCKM o6jeKTM ykryvyjyhi MHBECTMUMOHE HeKpemHuHe
OnpeMa mepMoeneKmpaHa
OnpeMa xugpoeneKmpaHa
OnpeMa pygHuK yrra
TpaHcnopmHa cpegcmBa
OnpeMa 3a ypehee u oppkabaie KaHuenapMjCKMX u gpyrux npocmopuja
Ocmana HenoMeHyma onpema

1,25% - 20%
0,89% - 5,15%
1,06% - 20%

0,65% - 3,09%
0,91% - 6,67%
1,35% - 20%
0,14% - 20%
2,04% - 20%

0,11% - 16,67%
10,00% - 20,00%
12,50% - 20,00%

KOPMCHM BeK ynorpe6e u Memog amopm3aumje cpegcmBa npeucnumyjy ce nepuoguMHo o Hemy ognyKy goHocu 
Hagne^Hu opraH. IlpemcnMTMBaHe KopucHor BeKa 06aBe3HO ce BDLIM 3a cpegcmBa Muja he K^uroBogcmBeHa 
BpegHocm y uenMHM 6umu aMopmu3oBaHa y HapegHoj nocnoBHoj roguHu, u yKonuKo ce oyeKMBaHa pa3nuKyjy og 
npemxogHux npoueHa.

Edekat npoMeHe KopucHor BeKa ynorpe6e cpegcmBa npu3Haje ce Kao npuxog unu pacxog 3a meKyhu u 6ygyhe 
nepuoge.

21



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA (HaCTaBaK)

3.12. DM3MHF

Ha naH HaCTaHKa yrobopa pyna npoueryje na nv yrobop npegcrabna yrobop o nM3MHFY, OZHOCHO na nm cappM 
enemeHTe nM3MHra. Yrobop je yrobop o DM3MHFY, OZHOCHO cappM eneMeHTe nM3MHra YKONMKO ce HmMe ycmyna 
npaso KOHTPOne Han KOpMwheHeM oppehehe MMOBMHE tokom gamor nepvoga y 3aMeHY 3a HakHagy.

Ha gamyM noverka nM3MHra, CBAKM DM3MHF:

- y OZHOCY Ha nepuog rpajaHa yrobopa o nM3MHFY, nM3MHF ce knaciowkyje Kao KPaTOPOHHM MDM gyropo4HM 
(KOjM ca nPBMM QaHOM rpajaHa nM3MHra MMa rpajare npeko 12 meceum),

— ce knacuowkyje Kao DM3MHF mane BPeQHOCTM, y cnyvajy na je npegmeT nM3MHra MMOBMHa vija BPegHOCT 
M3HOCM 500 xmnbaqa auhapa MnW Male.

y moky rpajaHa yrobopa o DM3MHFY BDLIM ce nOHOBHO npevcnMTMBaHe nepuoga rpajaHa n03MHra y cnyvajy 
HaCTaHKa 3HayajHMX gorahaja MnW 3Ha4ajHMX npoMeHa OKONHOCTM Hag KOjMMa KOPMCHMK nM3MHra MMa KOHTPONy u 
Koje yTMMy Ha peanHy BepobaTHohy ga he KOPMCHMK nM3MHra MCKOPMCTMTM/Hehe MCKOPMCTMTM HeKy og onuja Kojy 
Huje/jecme y3eo y 063MP nPMRMKOM novethor ymBp^uBa^a nepvoga nM3MHra.

rpyna y ceojcmey KOPUCHUKA nU3UHaa

On npbor gaHa nM3MHra, Fpyna Kao KOPMCHMK n03MHra npm3Haje y M3BewTajy y QMHaHCMjCKOj nO3MUMjM:

- MMOBMHY ca nPaBOM kopmwhea OZBOjeHO og octane MMOBMHE, u
- 06abe3e no OCHOBY nM3MHra OZBOjeHO on ocTanMX 06abe3a.

Ha gamyM noverka nM3MHra, MMOBMHA ca nPABOM kopmwheHa opmepaba ce no Ha6aBHoj BpegHocmu koja ykryvyje 
noveTHO onmepeHe 06abe3e, cBa nnahaia no OCHOBY nM3MHra M3BPLJeHa Ha gaH MDW npe npbor gaHa nM3MHra 
ymaHeHa 3a cBe npMMreHe noactmuaje, cBe noveTHe DMpeKTHe TpOLJKOBe koje je y3pOKOBaO KOPMCHMK nM3MHra 
u npoueeHe TpOLJKOBe qeMOHTaxke u yknaHaHa MMOBMHE koja je npegMem nM3MHra, ocum ako mu TPOWJKOBM Hucy 
HACTANM 3a norpe6e nPOM3BOIHe 3anmxa.

O6abe3a no OCHOBY nM3MHra, Ha npBu gaH rpajaHa nM3MHra, opmepasa ce no capauboj BpegHocmu cbux 
nnahaia y Be3u ca RM3MHFOM koja Hucy M3BPLJeHa Ha maj gaH. Capaura BpegHocm CBMX nnahaia yrbphyje ce 
guckoHmoBa^eM no KaMaTHOj cmonu cagp^aHoj y ru3uHry uru, ako ce kaMamHa cmona y ru3uHry He MO>Ke 
ugeHmu^ukoBamu, no uHkpeMeHmanHoj KaMaTHOj cmonu no3ajM^uBa^a. HakoH npbor gaHa mpaja^a nM3MHra, 
kaMama Ha 06abe3y no ocHoBy n03MHra u cBako BapMja6MnHO nnahaise koje Huje ykrby4eHO y opmepaBale 
06abe3e no ocHoBy n03MHra 3a nepuog y koMe Hacmaje gorahaj MDM ycnoB koju y3pokyje nnahaia, npu3Haje ce y 
6unaHcy ycnexa.

MMOBMHA ca npaBoM kopuuheHa HakHagHo ce ogMepaBa no Ha6aBHoj BpegHocmu, ocuM y cnyvajy ga ce pagu o 
knacama HekpemHuHa, noctpojema u onpeme u3 rayke 3.9 npudaB^eHa y nocry QMHaHCMjCKOr nM3MHra, koju ce 
HakHagHo ogMepaBajy no peBanOpM3OBAHOM u3Hocy.

O6pa4yH amopm3aumje uMoBuHe ca npaBoM KopMwheHa BDLM ce npaBOnMHMjCKM u mo og npbor gaHa rpajaHa:

— go kpaja kopucHor Beka uMoBuHe, y cnyvajy ga ce yrOBOPOM o DM3MHFY npeHocu BRaCHMWITBO Ha kpajy rpajaHa 
n03MHra uru je u3BecHo ga he onuvja omkyna 6umu MCkOpuwheHa,

— go kpaja kopucHor Beka uMoBuHe MDM go ucmeka nepuoga nM3MHra, koju je paHuju, y cBuM OCTanMM 
cnyyajebmma.

y cnyvajy kpamkopoMHor n03MHra uru n03MHra koju ce ogHocu Ha MMOBMHY mane BpegHocmu cBa nnahaia 
npu3Hajy ce kao pacxog Ha npaBonMHMjCKOj ochobu tokom rpajaHa nM3MHra.

rpyna y ceojcmey daeaoua nU3UHaa

Ha npBu gaH rpajaHa nM3MHra, uMoBuHa koja je npegMem QMHaHCMjCKOF n03MHra npu3Haje ce kao noTpakMBaHe 
y M3HOCY koju je jegHak Hemo MHBeCTMpaHY y gamu DM3MHF.

Hemo MHBeCTMpaHe y DM3MHF u3 cTaBa 1. jegHako je 6pymo MHBECTMpaHY guckoHmoBaHo no KaMaTHOj cmonu 
cagp^aHoj y nM3MHFY u ykryvyje cBa QMKCHa nnahaa, ymaeHa 3a cBe nogctmuaje koju he 6umu nnaheHM y 
Be3u ca DM3MHFOM, BapujadurHa nnahaia koja 3aBuce og oppeheHor uHgekca uru cmone, cBe rapaHToBaHe 
pesmnyanhe BpegHocmu, ^eHy kopuhera onumje omkyna yKONMKO nocmoju peanha BepoBamHoha ga he KOPMCHMK 
nM3MHra uckopucmumu my onuvjy u ka3He 3a packug yroBopa, yKONMKO rpajaie nM3MHra noka3yje ga je KOPMCHMK 
nM3MHra uckopucmuo my onuvjy.
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3.12. JM3MHF (HaCTaBaK)

OMHaHCM]CKM npMXoDM npm3Hajy ce Ha OCHOBY mogena KOjM oppaxkaba KOHcmaHTHy nepMODMAHY cmony npmHoca Ha 
Hemo MHBeCTMpaHe tokom uenor nepuoga rpajaHa nM3MHra y cnyvajy QMHaHCMjCKOr nM3MHra.

y cnyvajy na ce Fpyna jasna kao npom3Bohay MnW nocpegHMK npegmera QMHaHCMjCKOr nM3MHra, BDLIM ce 
npM3HaBae:

— npuxoga, KOjM npegcrabna dep BpegHocm uMoBuHe koja je npegMem nM3MHra uru, ako je HM)Ka, capauy 
BpegHocm nnahaia nM3MHra guckoHToBaHo no TP>KMLJHOj KaMaTHOj cmonu,

— TpoLJKoBa npogaje, koju npegcrabna Ha6aBHy uru k^uroBogcmBeHy BpegHocm uMoBuHe koja je npegMem 
nM3MHra, ykonuko ce pasnikyjy, yMaHeHy 3a canauy BpegHocm HerapaHToBaHe pesmnyanhe BpegHocmu, u

— go6umka uru ry6umka og npogaje y cknagy ca Ta-KOM 3.1.

Finahaise no ocHoBy nocnOBHOr nM3MHra npu3Haje ce kao npuxog Ha npaBonMHMjCKOj ochobu uru Ha Hekoj gpyroj 
cucmeMaTCkoj ochobu y cnyvajy kaga oHa 6one penpeseHTyje o6pasau no kojeM ce cmaHyje kopucm og uMoBuHe. 
FloveTHM gupekTHu TPOWJKOBM Hacmaru y Be3u ca goduja^eM nocnOBHOr nM3MHra gogajy ce y k^uroBogcmBeHy 
BpegHocm uMoBuHe koja je npegMem nocnOBHOr nM3MHra u npu3Hajy ce kao pacxog tokom rpajaHa nM3MHra Ha 
ucmoj ochobu kao u npuxog og nM3MHra.

3.13. HemaTepkjanHa MMOBMHA

Hemarepijanha uMoBuHa noveTHO ce Mepu no Ha6aBHoj BpegHocmu. HakoH noveTHor npM3HaBaHa 
HemaTepvjanHa ynarawa ce npu3Hajy no Ha6aBHoj BpegHocmu yMa^eHoj 3a ykynHy amoprm3aumjy u ykynHe 
ry6umke 360r 06e3speheba.

Hemarepijanha uMoBuHa ca orpaHM4eHMM kopucHuM BekoM ce aMopmu3yje y moky HeHor kopucHor Beka 
ynorpe6e, nPMMEHOM Memoge npaBonMHMjCKOr omnuca. FlpoueHeHM Bek rpajaHa u aMOPTM3auMOHe cmone 3a 
Haj3HaMajHuje rpyne HemaTepvjanHe uMoBuHe, ocum ako gpyravuje He nPOM3Mna3M u3 yroBopHor npaBa 
kopuwheHa, cy cnegehe:

roguHa cmona %

Ynaraa y pa3Boj 5 20%
nameHmu, nuuehue u CNM4HA npaBa 5 20%
Octana HemaTepvjanha npaBa  5 20%

AMOPTM3aUMOHM nepuog u Memog amopm3aumje ce npoBepaBajy Ha kpajy cBakor o6pa4yHcKor nepuoga. 
Kopekunja rpouika amopm3aumje npu3Haje ce kao pacxog y OnnaHcy ycnexa 3a rekyhi u 6ygyhv nepuog.

Hemarepijanha uMoBuHa ca HeorpaHM4eHMM kopucHuM BekoM ce He aMopmu3yje. OBa uMoBuHa ce mecmupa Ha 
ymalee BpegHocmu Ha ropMwHeM HuBoy uru kag rog nocmoje Ha3Hake ga je gouno go yMa^e^a BpegHocmu 
HeMaTepvjanHe uMoBuHe.

3.14. Ymaiee BpegHocmu uMoBuHe

BpegHocm cpegcmaBa je ymaeHa kaga KHMFOBOZCTBeHa BpegHocm npemawyje u3Hoc koju ce MO>Ke HagokHagumu 
KOpMwheHeM mor cpegcmBa.

Ha gaH cacmaB^a^a cBakor 6unaHca cTaHa BDLIM ce npoueHMBale noctojaa 6wno kakBux Ha3HaKa ga je 
BpegHocm cpegcmBa yMa^eHa.

Be3 063mpa ga nv nocmoje Ha3Hake o ymaHey BpegHocmu BDLIM ce recTmpane HeMaTepijanhe uMoBuHe ca 
HeorpaHM4eHMM pokoM rpajaHa u HeMaTepijanHe uMoBuHe koja jom Huje y ynompe6u Ha ymalee BpegHocmu 
jegHoM ropue. y cnyvajy ga je npegMemHa uMoBuHa noVeTHO npu3Hama y moky M3BewTajHOr nepuoga 
mecmupa^e Ha yMa^e^e BpegHocmu BDLIM ce npe ucmeka M3BeWTajHOr nepuoga.

YKONMKO nocmoje Ha3Hake ga BpegHocm Hekor cpegcmBa MO>Ke 6umu ymaHeHa, npoBepaBa ce npeocrani kopucHu 
Bek rpajaHa, Memog amopmsaumje MDM pesmnyanha BpegHocm cpegcmBa u BDLIM ce KOpMrOBaHLe y cknagy ca 
cmaHgapgoM koju Ba>KM 3a mo cpegcmBo, uako ce He npu3Haje ry6umak og ymaHeHa BpegHocmu mor cpegcmBa.

HagokHaguB M3HOC cpegcmaBa uru jegunue koja reHepuue romoBuHy je dep BpegHocm ymaHeHa 3a TpOLJKOBe 
oryhea uru ynorpe6Ha BpegHocm, y 3aBucHocmu koja je og obux BpegHocmu beha.

YKONMKO nocmoje 6wno kakBe Ha3Hake o moMe ga je BpegHocm Hekor cpegcmBa ymaHeHa, HagokHaguBa BpegHocm 
ce npoueyje 3a nojeMHaHHO cpegcmBo. YKONMKO Huje moryhe npoueHMTM HagokHaguB M3HOC 3a nojeMHaHHO 
cpegcmBo, yrbphyje ce HagokHaguB M3HOC 3a jenwMuy koja reHepuue romoBuHy, a kojoj mo cpegcmBo npunaga.
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3.15. 3anmxe

3anmxe ce Mepe no Ha5aBHoj BPeQHOCTM MDW LeHM KoulTaHa, OZHOCHO HETO OCTBAPMBOj BPeQHOCTM ako je oHa 
Hi>ka. Ha6abHa BPegHOCT o6yxbara KynoBHy uehy, YBO3He qax6wHe u gpyre nopese KOjM ce He pedyhampajy, 
TpaHCnOpTHe, MaHMnynaTMBHe u gpyre TpOLJKOBe KOjM ce Mory DMPEKTHO npunucaTu CTMLaHY sanmxa, yMaHeHy 
3a Tproba4ke nonycme, pa6are u gpyre CNM4HE cmaBke.

HeTO ocTBapuBa BpegHocT je npoueLeha npogajha ueha y yo6myajeHOM moky nocnobala ymaeHa 3a 
npoueLeHe TpOLJKOBe 3aBpmemka nPOM3BOIHe u npoueLeHe HeonxOgHe TpOLJKOBe npogaje.

Flpoueha Hemo OCTBAPMBE BpegHocmu, kao u3Hoca koju MO>Ke ga ce nosparm, BDLIM ce Ha nojeHa-Hoj ochobu, 
ocum ako Huje gpyravvje HaBegeHo.

Ochobhu u nOMOhHM Marepijan koju ce kopucmu y nPOM3BOQHM He omnucyje ce ucnog Lehe KoulTaHa, OZHOCHO 
Ha6aBHe Lehe ako ce ovekyje ga he ce TOTOBM nPOM3BODM, y kojuMa he oHu 6utu caqp>kaHM, npogaBamu no LeHM 
KoulTaHsa uru u3Hag He.

y cnyvajy ga je ueha KoulTaHa TOTOBMX npou3Boga Beha og Hemo ocmBapuBe Leme TOTOBMX npousBoga BOLJIM ce 
npoueHa Hemo ocmBapuBe BpegHocmu 3anmxa Ha penpe3eHmamuBHoM y3opky npuMeHoM Memoga rpowika 3aMeHe 
(noHoBHe Ha6abke). YKONMKO ce ymBpgu ga nocmoju 06e3BpehmBaHe sanmxa, M3pa4yHaBaHe 06e3BpehmBaHa 3a 
cBe cmaBke 3anmxa BOLJIM ce npojekToBaHeM pesyntara go6ujeHux Ha y3OPKY Ha uenokynHe sanmxe.

npu npoueHM Hemo ocmBapuBe BpegHocmu pe3epBHMX genoba BDLIM ce yBa^aBa^e cBux 4mmnaua koju cy 
cneumQM4HM 3a MaTM-HO qpywTBO u npuBpegHa qpywrba y cacmaBy EMC rpyne (npe cBera cBpxa apkara 
3anmxa, OKONHOCTM Be3aHux 3a Ha6aBky no nopyu6MHM, kopmwheHa 3a nnahmpaha cepBucupa^a, ^eHy TOTOBMX 
npou3Boga u cn.).

M3HOC 6wno kor omnuca 3anmxa go BucuHe HMXOBe HeTO OCTBAPMBE BpegHocmu npu3Haje ce kao pacxog y nepuogy 
y KojeM je Hacmao omnuc unu ry6umak.

Kaga Burne He nocmoje OKONHOCTM koje cy paHuje ycnoBune cBOhee 3anuxa ucnog Ha6aBHe BpegHOCTW/LeHe 
KoulTaHsa unu Kaga nocmoje goka3u o nobehay HETO OCTBAPMBE BpegHocmu ycneg npoMeHeHMX eKoHoMcKux 
OKONHOCTM, omnucaHu M3HOC ce Bpaha Kpo3 6MnaHC ycnexa, mako ga HoBa KHMFOBOZCTBeHa BpegHocm ogroBapa 
Ha6aBHoj BpegHOCTW/LeHM KouTaHsa unu npoMeHeHOj Ha6aBHoj BpegHocmu y 3aBucHocmu koja je HM)Ka.

O6pa4yH u3na3a (yTpomka) 3anuxa npm3Haje ce no Memogu npocevHe noHgepucaHe uehe. Anam u cumaH MHBEHTAP 
omnucyjy ce jegHoKPaTHO npunukoM CTaBrbaHa y ynorpe6y.

3anmxe HegoBpmeHe nPOM3BOHe u TOTOBMX npou3Boga Mepe ce no LeHM KoulTaHa, OZHOCHO Hemo OCTBAPMBOj 
LeHM ako je Hu^a. Lleha KoulTaHsa 3anuxa HeqOBPuJeHe npOM3BOgHe u TOTOBMX npou3Boga o6yxbara TpOLJKOBe 
koju ce gupekTHo ogHoce Ha jegunue nPOM3BOIHe u uHgupekTHe (^ukcHe u Bapuja6unHe) TpOLJKOBe koju 
Hacmajy npu nPOM3BOZHM TOTOBMX npou3Boga u He ykryvyje Heyo6uMajeHo Bucoke u3Hoce yTpomeHor 
Mamepujana, paga unu gpyrux nPOM3BOZHMX TpoLJKoBa, TpOLJKOBe cknapwwTeHa, ocuM ako Hucy HeonxogHu y 
npou3BogHoM npouecy cnegehe dase, onure agMuHucmpamuBHe TpOLJKOBe koju He gonpuHoce nobohey 3anuxa 
Ha capaube Mecmo u y capaube cTale, TpOLJKOBe npogaje u TpOLJKOBe no3ajM^uBa^a.

Fpyne cmanHux cpegcmaBa unu nojeMHaHHO cpegcmBo knacuqwkyje ce kao cmanHa cpegcmBa HaMeHeHa npogaju 
ako ce Heha BpegHocm MO>Ke noBpamumu npeBacxogHo npogajoM, a He garMM KOpMwheHeM. CmanHa cpegcmBa 
HaMeHeHa npogaju Mopa 6utu gocmynHa 3a MoMeHmanHy npogajy y cbom TpeHyTHoM cTaHby nog yo6wyajeHMM 
ycnoBuMa u ga je HMXoBa npogaja Bpno BepoBaTHa, OZHOCHO ga nocmoju nnaH npogaje u akTuBHu nporpaM 3a 
npohanaxkeie kynaua, ga je M3BPLJeHe nnaHa Beh noveno, ga uMoBuHa Mopa ga 6yge akTuBHo npucyTHa Ha 
Tp^umTy no LeHM koja je pa3yMHa y ogHocy Ha Heroby cagam^y dep BpegHocT, kao u ga ce npogaja 3aBpLJM y 
poky og roguHy gaHa. CTanHa cpegcTBa HaMeHeHa npogaju ogMepaBa ce no Hu^eM og cnegeha gBa u3Hoca: no 
KHMFOBOZCTBEHOj BpegHocTu unu dep BpegHocTu ymaHeHoj 3a TpOLJKOBe npogaje. CTanHa cpegcTBa HaMeHeHa 
npogaju He aMopTu3yjy ce.

3.16. OMHaHCHjCKM MHCTPYMEHTM

noqemHO npusHaeaie

OMHaHCMjCka cpegcTBa u QMHaHCIjcke 06abe3e npm3Hajy ce kaga Fpyna nocTaHe jegHo og yroBopHux cTpaHa 
KOpMWheHeM payyHoBogcTBeHor o6yxbaraha Ha gaTyM M3MmpeHa, ogHocHo:

— npM3HaBale ce BOLJIM Ha gaTyM kaga ce cpegcTBo npeHocu Fpynu unu kaga Fpyna vcnopyvyje cpegcTBo u
— npecTaje ga ce npu3Haje Ha gaTyM kaga je M3BPLJeHa ucnopyka cpegcTaBa og cTpaHe Fpyne (ucny^e^eM 

yroBopeHe 06abe3e, OTKa3MBaHeM unu ucTekoM).
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3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA (HaCTaBaK)

3.16. OMHaHCHjCKM MHCTPYMEHTM (HaCTaBaK)

noqemHO npushaeaie (Hacmaeak)

OMHaHCMjcka cpegcTBa, OCMM noTpaKMBaHa no OCHOBY npogaje, u QMHaHCMjcke 06abe3e, noveTHO ce npm3Hajy 
no HMXOBOj dep BpegHocTu ybehahoj uru ymaHeHoj, y cnyvajy QMHaHCMjCKOr cpegcTBa uru QMHaHCMjcke 
06abe3e koju ce He ogMepaBajy no dep BpegHocmuMa kpo3 6MnaHC ycnexa, 3a TpOLJKOBe rpahcakumje koju ce 
Mory gupeKTHo npunucamu CTMLaHY uru eMMTOBaHY QMHaHCMjCKOF cpegcTBa uru QMHaHCMjcke 06abe3e. Cbaka 
pasnika M3Mehy dep BpegHocTu u Lehe rpaHcakumje npm3Haje ce kao qo6MTaK uru ry6MTaK y cnyvajy ga je dep 
BpegHocT qoka3aHa Ha KoTupaHoM Tp^umTy unu je 3acHoBaHa Ha TeXHMUM npouehe Koja KopucTu nogaTke caMo 
ca yoHRMBMX Tp^urnTa, a y cbum gpyruM cnyyajebmma, nPMRMKOM noveTHor opmepabaHa BOLJIM ce KOpMrOBaHLe 
3a ognaraise pasnike, a opnokeHa pasnika dep BpegHocTu u Lehe rpahcakumje npu3Haje ce kao goduTak unu 
ryduTak caMo ykonuko oHa HacTaje u3 npoMeHe y ^akTopy (ykryvyjyhv u BpeMe) kojy du yyecHMUM Ha Tp^umTy 
y3enu y 063mp npunukoM oppehmBaHa Lehe cpegcTaBa u 06abe3a.

[lotpaxkmBaHa no OCHOBY npogaje npu3Hajy ce no HMXOBOj LeHM rpahcakumje.

npecmaHak npu3Haeaia quHaHCUjCKUX uHcmpyMeHama

OMHaHCMjCKO cpegcTBo npecTaje ga ce npu3Haje kaga yroBopHa npaBa Ha HOB4aHe TOKOBe og QMHaHCMjCKOF 
cpegcTBa npecTaHy ga Baxke unu kaga Fpyna npeHece QMHaHCMjCKO cpegcTBo u Taj npeHoc ce KBanidwkyje 3a 
npecTaHak npM3HaBaHa.

npeHoc QMHaHCMjCKOF cpegcTBa BDLIM ce caMo kaga Fpyna npeHece yroBopHa npaBa Ha npmmae TokoBa 
roToBuHe og QMHaHCMjCKOr cpegcTBa unu sanpkaba npaBa Ha npmmae, anu npey3uMa 06abe3y ga vcnnahyje 
TokoBe roToBuHe jegHoM unu Burne npmmanaua.

npu npecTaHky npM3HaBaHa QMHaHCMjCKOF cpegcTBa u QMHaHCMjCKMX 06abe3a y uenMHM, OZHOCHO gena 
QMHaHCMjCKMX uHcTpyMeHaTa, pa3nuka M3Mehy HMXOBe k^uroBogcTBeHe BpegHocTu (ogMepeHe Ha gaTyM 
npecTaHka npM3HaBaHa) u godujeHe HakHage (ykrbyvyjyhi u cBako hobo godujeHo cpegcTBo yMaHeHO 3a cBaky 
HoBy npey3eTy o6abe3y), OZHOCHO nnahehe HagokHage, ykryvyjyhi u cBa npehera HeroToBuHcka cpegcTBa unu 
npey3eTe 06abe3e, npm3Haje ce y dunaHcy ycnexa. Ha gaTyM npecTaHka npM3HaBaHa QMHaHCMjCKOF cpegcTBa 
koju ce ogMepaBa no dep BpegHocTu kpo3 ocTanu yKynHM pe3ynTaT, cBaku npeTxogHo npu3HaTu kyMynaTuBHu 
goduTak unu ryduTak y ocTanoM ykynHoM pe3ynTaTy npeHocu ce u3 kanuTana y dunaHc ycnexa.

Knacuqukauuja u HaKHadHO odmepaeaie QUHaHCUjCKUX uHcmpyMeHama

Knacudukauuja

3a norpe6e HakHagHor oqmepaBaHa, Ha gaH novethor npM3HaBaHa QMHaHCMjcka cpegcTBa knaciowkyjy ce y 
jegHy og Tpu kaTeropuje:

1) QMHaHCMjcka cpegcTBa koja ce ogMepaBajy no aMopTu3oBaHoj BpegHocTu,
2) QMHaHCMjcka cpegcTBa koja ce ogMepaBajy no dep BpegHocTu kpo3 ocTanu ykynHu pe3ynTaT, u
3) ^uHaHcujcka cpegcTBa koja ce BpegHyjy no dep BpegHocTu kpo3 dunaHc ycnexa.

OMHaHCMjCKO cpegcTBo he ce ogMepaBaTu no aMopTu3oBaHoj BpegHocTu ako cy oda cnegeha ycnoBa 
3agoBo^eHa u ako ucTo Huje KNaCMOMKOBGHO kao cpegcTBo koje ce BpegHyje no dep BpegHocTu kpo3 dunaHc 
ycnexa:

— cpegcTBo ce gp^u y okBupy nocnOBHOr Mogena Muju je um apokaise cpegcTBa ca HaMepoM npukyn^a^a 
yroBopHux HOBHAHMX TokoBa,

— yroBopHu ycnoBu QMHaHCMjCKOF cpegcTBa pe3ynTupajy Ha gaTe gaTyMe y HOB4AHMM TokoBuMa koju cy 
MCKFBYHMBO nnahaia rnaBHMue u kaMaTe Ha HEM3MMPEHM u3Hoc rnaBHmue.

OMHaHCMjCKO cpegcTBo he ce ogMepaBaTu no dep BpegHocTu kpo3 ocTanu ykynHu pe3ynTaT ako cy oda cnegeha 
ycnoBa 3agoBo^eHa u ako ucTo Huje KNaCIOMKOBAHO kao cpegcTBo koje ce BpegHyje no dep BpegHocTu kpo3 
dunaHc ycnexa:

— cpegcTBo ce gp^u y okBupy nocnOBHOr Mogena Muju umn je ocTBapeH u kpo3 Hannary yroBopHux HOBHAHMX 
TokoBa u kpo3 npogajy QMHaHCMjCKOr cpegcTBa, u

— yroBopHu ycnoBu QMHaHCMjCKOF cpegcTBa pe3ynTupajy Ha gaTe gaTyMe y HoBMaHuM TokoBuMa koju cy 
MCKFbYHMBO nnahaia rnaBHMue u kaMaTe Ha HEM3MMPEHM u3Hoc rnaBHMue.
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3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA (HaCTaBaK)

3.16. OMHaHCHjCKM MHCTPYMeHTM (HaCTaBaK)

FIPMnMKOM noveTHor npM3HaBaHa yvewha y kanmTany koja ce He ppke panu probala, Fpyna MO>Ke na ce 
HeOnO3MBO onpegeni 3a npmka3mBale HaKHaQHMX npoMeHa no dep BpegHocTu y oKBupy octanor ykynHor 
pesyntara. TakBo onpegerseise ce BOLJIM Ha nojenHa-Hoj ochobu, 3a cBako yvewhe nocedHo.

CBa QMHaHCMjcka cpegcTBa koja ce He ogMepaBajy no aMOPTM3OBaHOj BpegHocTu unu no dep BpegHocTu Kpo3 
oCTanM ykynHU pesyntar, kao LITO je rope onucaHo, ogMepaBajy ce no dep BpegHocTu kpo3 dunaHc ycnexa. OBO 
o6yxbara u QMHaHCMjcka cpegcTBa koja ce apke pagu probala, KojuM ce ynpasra u Muju y-MHaK ce Mepu Ha 
ocHoBy dep BpegHocTu, a koja ce ogMepaBajy no dep BpegHocTu Kpo3 dunaHc ycnexa. DogaTHO, Tpyna MO>Ke 
Heono3UBo ga onpegenu QMHaHCMjCKO cpegcTBo koje UHaMe 3agoBo^aBa 3axTeBe ga ce ogMepaBa no 
aMopTU3oBaHoj BpegHocTU unu no dep BpegHocTU kpo3 ocTanu ykynHU pe3ynTaT, kao cpegcTBo no dep 
BpegHocTU kpo3 dunaHc ycnexa ako ce Ha Taj HaMUH enMMMHMWJe unu 3HaMajHo cmaHyje paMyHoBogcTBeHa 
HeycarnaweHOCT koja du UHaMe HacTana.

Fpyna knaciowkyje QMHaHCMjcke odaBe3e no aMopTU3oBaHoj BpegHocTU 3a noTpede HakHagHor opmepasaHa, 
ocum 3a cnegehe:

— QMHaHCIjcke odaBe3e no dep BpegHocTU kpo3 dunaHc ycnexa,
— QMHaHCIjcke odaBe3e koje HacTajy kaga ce rpahccep QMHaHCMjCKOF cpegcTBa He KBanidwkyje 3a npecTaHak 

npM3HaBaHa unu ce npmmeHyje npuciyn cTanHor yvewha,
— yroBope o QMHaHCMjCKMM rapahunjama,
— odaBe3e 06e36ehwBaHa 3ajMa no kaMaTHoj cTonu HM>KOj og TP>KMLJHe,
— noTeHumjanHe HakHage koje npusnaje cTuganag y nocnoBHoj koMduHaguju Ha kojy ce npmmeHyje MCM 3.

HaKHadHO oomepasaibe quHaHCUjCKUX cpeocmaea u 06a6e3a

HakoH noMeTHor opmepasaHa, QMHaHCMjcka cpegcTBa ce ogMepaBajy:

— no aMopTU3oBaHoj BpegHocTU, y cnyMajy ga ce QMHaHCMjCKO cpegcTBo gp^u y okBupy Mogena Muju je um 
HannaTa yroBopeHUx TokoBa roToBuHe u yroBopeHU cy ycnoBU onnate rnaBHMue u kaMaTe Ha Heu3MupeHU 
U3Hoc rnaBHMue Ha Ha3HaMeHU gaTyM,

— no dep BpegHocTU kpo3 ocTanu ykynHU pe3ynTaT, ykonuko ce cpegcTBo gp^u y okBupy nocnoBHor Mogena 
Muju um ce nocTU^e HannaToM yroBopeHUx TokoBa roToBuHe u npogajoM cpegcTaBa u yroBopeHU cy ycnoBU 
onnare rnaBHMue u kaMaTe Ha Heu3MupeHU U3Hoc rnaBHMue Ha Ha3HaMeHU gaTyM,

— no dep BpegHocTU kpo3 dunaHc ycnexa, cBa QMHaHCMjcka cpegcTBa ocum QMHaHCMjCKMX cpegcTaBa koju ce 
HakHagHo ogMepaBajy no aMopTU3oBaHoj BpegHocTU u no dep BpegHocTU kpo3 ocTanu ykynHU pe3ynTaT, a 
QMHaHCMjcke odaBe3e no aMopTU3oBaHoj BpegHocTU unu no dep BpegHocTU kpo3 dunaHc ycnexa.

y cnyMajy MODMMkaumje yroBopeHUx TokoBa roToBuHe QMHaHCMjCKOr cpegcTBa, a koju HeMajy 3a pe3ynTaT 
npecTaHak npM3HaBaHa QMHaHCMjCKOF cpegcTBa, BDLIM ce noHoBHo M3pa4yHaBae dpyTo k^uroBogcTBeHe 
BpegHocTU QMHaHCMjCKOF cpegcTBa y3 npM3HaBale goduTka unu ryduTka y dunaHcy ycnexa.

ODUHaHCUjCKU nnacmaHU u nompakusara

Yyewhe y kanuTany 3aBucHUx npuBpegHUx qpywtaba, yyewhe y kanuTany npugpy^eHUx cydjekaTa u 
3ajegHUMkUM nogyxBaTUMa odyxBaTajy ce y koHconugoBaHUM QMHaHCMjCKMM M3BeLJTajMMa Tpyne nPMMEHOM 
MeToge HadaBHe BpegHocTU.

y cBpxe HakHagHor opmepabaia, QMHaHCMjcka cpegcTBa U To:

— yvewhe y kanuTany ocTanux npaBHUx nuga, gpyre xapTuje og BpegHocTU ca kapakTepucTUkaMa yroBopeHUx 
TokoBa roToBuHe u npogaje, knacu^ukyjy ce kao ^UHaHcujcka cpegcTBa ogMepeHa no dep BpegHocTU kpo3 
ocTanu ykynaH pe3ynTaT,

— gyropoMHU nnacMaHU y 3eM^u U UHocTpaHcTBy, xapTuje og BpegHocTU u ocTanu gyropoMHU QMHaHCMjCKM 
nnacMaHU ca kapakTepucTUkaMa yroBopeHUx TokoBa roToBuHe, knacu^ukyjy ce kao QMHaHCMjcka cpegcTBa 
ogMepeHa no aMopTU3oBaHoj BpegHocTU.

M3y3eTHO, y cnyMajy ga Hucy gocTynHe ckopuje MHopMaunje (HegocTaTak koTupaHUx ueha UHcTpyMeHaTa 
kanuTana Ha akTUBHoM Tp^umTy) y DOBORHOj Mepu 3a opmepabaie dep BpegHocTU unu ako nocToju WJMPOK 
pacnoH MoryhMX opmepaBaHa dep BpegHocTU U HadaBHa BpegHocT npegcrabra Hajdo^y npogeHy dep 
BpegHocTU y tom pacnoHy, yvewhe y kanuTany ocTanux npaBHUx nuga HakHagHo ce ogMepaBa no HadaBHoj 
BpegHocTU.
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3. TPErnED 3HAHAJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX NONMTMKA (HaCTaBaK)

3.16. OMHaHCHjCKM MHCTPYMEHTM (HaCTaBaK)

Kparkopo4Ha noTpa>KMBaHa u nnacMaHM opmepabajy ce no LeHM rpahcakumje, koja npegcrabra M3HOC Hakhage 
koje npegysehe ovekyje na he MMATM npaso y 3aMeHY 3a npeHoc 06ehaHMX go6apa u ycnyra kynuy, He ykryvyjyhi 
M3HOCE HannaheHe y uMe rpehmx cmpaHa.

3a norpe6e Mepera HaKOH noyeTHor npM3HaBaHa, QMHaHCMjCKM MHCTPYMEHTM ce Knaciowkyjy y cnegehe 
KaTeropnje:

- QMHaHCMjcka cpegcTBa u QMHaHCMjcke 06abe3e no dep BpegHocTu KPO3 6MnaHC ycnexa (koja ce apke papu 
rprobaHa),

- QMHaHCMjcka cpegcTBa koja cy pacnonokMBa 3a npogajy,
— MHBeCTMUMje koje ce apke no gocneha,
— 3ajMOBM (kpegumu) u noTpaKMBaHa koju cy noteknM og cTpaHe Fpyne u koju ce He apke pagu probala u
— gepuBaTe.

HaKHagHo opmepabale HegepuBamuBHux QMHaHCMjCKMX cpegcTaBa je 3aCHOBaHO Ha HMXOBOj KnacIqwKauMjM 
nPMnWKOM noyeTHor npM3HaBaHa. Knaciqwkauja 3aBucu og cBpxe 3a kojy cy ^uHaHcujcka cpegcTBa 
npm6aBreHa.

HegepuBaTuBHa ^uHaHcujcka cpegcTBa Fpyne ykryvyjy KpeguTe u noTpaKMBaHa u ^uHaHcujcka cpegcTBa 
pacnonokWBa 3a npogajy.

Ocmanu OyaopO4HU nnacmaHU

Yyewha y kanmtany gpyrux npaBHux nua u ocTanu gyropo4HM nnacMaHM MHMUMjanHO ce o6yxbarajy no MeTogu 
Ha6aBHe BpegHocTu. Flocne noveTHor npM3HaBaHa Mepe ce no:

— dep BpegHocTu, YKONMKO ce apke pagu probala unu cy pacnono>KMBM 3a npogajy, a koju uMajy KoTupaHy 
TP>KMLJHY BpegHocT Ha aKTuBHoM mp^ummy,

— no Ha6aBHoj BpegHocTu, ykonuko ce apke pagu probala unu cy pacnono>KMBM 3a npogajy, a koju HeMajy 
KoTupaHy TP>KMLJHY BpegHocT Ha aKTuBHoM mp^ummy,

— aMopTu3OBaHoj BpegHocTu, ykonuko uMajy CMKCHM poK gocneha,
— Ha6aBHoj BpegHocTu, ykonuko HeMajy CMKCHM poK gocneha.

CBaka pa3nuKa, nobehase unu cMalele, M3Mehy ucka3aHor u3Hoca u HaKHagHor Mepera npm3Haje ce Kao 
noce^Ha cTaBKa KanuTana, 3a uHcTpyMeHTe Koju cy pacnono>KMBM 3a npogajy u Koju uMajy KoTupaHy Tp^umHy 
BpegHocT Ha aKTuBHoM mp^ummy, ocum y cnyvajy noctojaa o6jeKTMBHMX nokasa o ymaey, Kaga ce cBaKa 
pa3nuKa npm3Haje y 6unaHcy ycnexa. CBaKa pa3nuKa M3Mehy ucKa3aHor u3Hoca u HaKHagHor Mepera ocTanux 
QMHaHCMjCKMX uHcTpyMeHaTa npu3Haje ce Kao godumak unu ry6umak y nepuogy y kom je HacTana.

3.17. yMa^e^e BpegHocTu QMHaHCHjCKMX cpegcTaBa

Ha cBaKu gaTyM M3BeLTaBaHa, BOLJIM ce opmepabale pesepBmcaa 3a ry6umke 3a ^uHaHcujcke MHCTPYMeHTe, 
ocuM y cnyvajy noTpaKMBaHa u3 nocnobala, y u3Hocy:

— Koju je jegHaK oMekuBaHuM KpeguTHuM PM3MuMMa tokom BeKa rpajaHa QMHaHCMjCKOr uHcTpyMeHTa, aKo ce 
KpeguTHu pu3uK 3HaMajHo noBehao y ogHocy Ha noveTHO npM3HaBaHe,

— y u3Hocy Koju ogroBapa gBaHaecmoMeceMHuM oMekuBaHuM KpeguTHuM ryGMuMMa, y cnyvajy ga ce KpeguTHu 
pu3uK QMHaHCMjCKOr uHcmpyMeHTa Huje 3HaMajHo noBehao y ogHocy Ha noveTHO npM3HaBale.

M3HOC npoMeHe y oMeKuBaHuM KpeguTHuM ry6MuMMa, Ha gamyM M3BeLTaBaHa, npu3Haje ce Kao godumak unu 
ry6umak y 6unaHcy ycnexa u mo uHgupeKTHuM KOPMTOBaHEM 6pymo k^uroBogcTBeHe BpegHocTu npeko paMyHa 
ucnpaBKe BpegHocTu QMHaHCMjCKOr cpegcTBa, ocum y cnyMajy QMHaHCMjCKMX cpegcTaBa Koja ce ogMepaBajy no 
dep BpegHocTu Kpo3 yKynHM ocmanu pe3ynmam. CBako ymabee BpegHocTu QMHaHCMjCKMX cpegcTaBa Koja ce 
ogMepaBajy no dep BpegHocTu Kpo3 ocmanu yKynHM pe3ynmam npu3Haje ce y ocmanoM yKYnHOM pe3ynmamy go 
npecTaHka npM3HaBaHa ucmor cpegcTBa unu DOK ce ucmo He peknacu^ukyje, ocum godumaka unu ry6umaka no 
OCHOBY yMa^e^a BpegHocTu u KypcHux pa3nuka.

MaKcuManHu nepuog koju ce y3uMa y 063MP npunukoM opmepasaia oMeKuBaHux KpegumHux ry6umaka je 
MaKcuManHo yroBopeHu nepuog, ykryvyjyhi onumjy npogykabaia, ocum y cnyMajy 3ajMoBa u HenoBy4eHMX 
06abe3a kaga ce y3uMa y 063mp nepuog y kojeM je Fpyna u3no^eHa kpegumHoM pu3uky, Mak uako je maj nepuog 
gy^u og MakcuManHo yroBopeHor nepuoga. 3a 06abe3e no 3ajMoBuMa u yroBope o QMHaHCMjCKOj rapaHunju, 
gamyM og kaga Fpyna nocmaje cmpaHa y Heono3uBoj 06aBe3M ce cMampa gamyMoM noveTHor npM3HaBaHa 3a cBpxe 
recTmpaHa Ha yMa^e^e BpegHocTu.
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3. nPErnED 3HA4AJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX HOJMTMKA (HaCTaBaK)

3.17. Ymaibee BPeQHOCTM QMHaHCHjCKMX cpegcTaBa (HaCTaBaK)

Oqmepababe O4eKMBaHMX ry6mtaka on QMHaHCMjCKMX MHCTPYMeHaTa BPLIM ce Ha nojegMHaHHoj ochobu uru Ha 
3ajegHM-KOj ochobu, ako QMHaHCMjCKM MHCTPYMEHTM uMajy 3ajegHW-Ke KapakmepucmuKe KpeguTHor pu3uka.

Flpoueha pe3epBcaHa 3a O4eKMBaHe KPe2MTHe ry6umke noTpaKMBaHa og kynaua 3a npoMem eneKTPM4HE 
eheprvje BOLJIM ce no cnegehMM rpynama noTpaKMBaHa, ocum ako Huje gpyravvje HaBegeHo, koja Hacrajy no 
OCHOBY:

1) KomepunjanHor cha6gebaa,
2) pesepBHOr cha6gebaa,
3) rapaHToBaHor cha6geBaa u mo 3a nogrpyne:

1. noTpaKMBaHa og npaBHMX nwua (BMPMAHUM), u
2. noTpaKMBaHa og qomahMHCTaBa.

Flpoueha HannaTMBOCTM noTpaKMBaHa, BOLJIM ce no rpynaMa u nogrpynaMa kpo3 ynorpe6y MaTpMue 
pesepBcaHa npuMeHoM KoeqmumjeHaTa pe3epBMcaHa. MCTM ce pavyhajy Ha 6a3M ucmopujckux nogamaka o 
KpeguTHuM ry6MuMMa u nepuoguMHo a^ypupajy Kako GM oppa>kaBanM KpegumHe ry6umke.

Crone KpegumHux ry6umaka ce o6pavyhabajy noce^Ho 3a cnegehe CerMeHTe notpowava:

— QOMahMHCTBA (nogcerMeHT ^opMupaH Ha OCHOBY reorpadckor nogpyvja: Beorpag, Hobu Cag, Kparyjebau, 
Kparsebo u Hww),

— ManM KynuM (nogcerMeHT qopmMpaH Ha OCHOBY reorpadckor nogpyvja: Beorpag, Hobu Cag, Kparyjebau, 
Kparsebo u Hww),

— KOMePUWjanHM notpowa40, u
— pe3ePBHO cha6gebae rpyne notpowa4a.

y ra6enm koja cregu cy npmka3aHe npmMeeHe cmone ry6umaka no cerMeHmuMa notpowava 3a o6pa4yH 
O4eKMBaHMX KpegumHux ry6umaka Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe:

rapaHTosaHO cha6decarbe

% O4eKMBaHM KpeguTHu ry6nun (pacnoH)
Bpoj gaHa y Ka^^e^y ZoMahMHCTBa Mani notpowa4M

Hegocneno 0,75% - 3,96% 1,81% - 4,59%
1 - 30 2,75% - 12,01% 4,84% - 10,91%
31 - 60 4,99% - 18,22% 6,78% - 15,89%
61 - 90 7,43% - 23,97% 7,98% - 20,66%
91 — 180 10,70% - 29,07% 8,81% - 25,13%
181 — 270 30,01% - 47,55% 14,14% - 48,48%
271 + 62,74% 62,74%

Komepuujanho u pesepeHO chad6e6aibe

% O4eKMBaHM KpeguTHu ry6nun (pegoBHa noTpakiBaHa)
Bpoj gaHa y KauHeHy Pe3epBHO cha6geBaie KOMepUnjanHM notpowa4M

Hegocneno 4,94% 1,15%
1 — 30 6,81% 4,09%
31 - 60 25,37% 11,71%
61 - 90 38,18% 18,90%
91 - 180 45,86% 23,54%
181 - 270 61,57% 36,75%
271 - 360 71,43% 56,33%
361 + 82,40% 72,76%

3a o6pa4yH o4eKMBaHMX KpegumHux ry6umaka yty)keHMX noTpakmBaHa og kynaua Ha KOMePUMjanHOM u 
pe3epBH0M cha6gebaly. Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe, KOpMwheHe cy cmone og 72,76% u 82,40% 
pecneKTMBHO, gok cmona O4eKMBaHMX KpegumHux ry6umaka noTpaKMBaHa og kynaua y nocmynky peopraHusaumje, 
y crevajy uru nMKBMpauvju M3HOCM 100%.
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3. nPErnED 3HA4AJHMX PAHYHOBOZCTBEHMX HOJMTMKA (HaCTaBaK)

3. 17. yMa^e^e BpegHocTu QMHaHCHjCKMX cpenctaba (HaCTaBaK)

[lotpaxkmBaHa on kynaua, 6e3 063mpa Kojoj rpyni noTpa^uBa^a npmnagajy, a vmja noTpa^uBa^a ca cTaHeM Ha 
gaH npoueHe M3HOCE 200 u BILJE MMRMOHA auhapa npoueyjy ce nojegMHaHHO.

M3y3eTHO, noTpaKMBaHa on kynaua y nocmynky peopraHusaumje (yhanpen npunpeM^eHu nnaH peopraHusaumje), 
y crevajy MDM nmKBMgaunju, 6e3 063mpa Ha BMCMHY gyra Mory ce npoueH-MBaTM u nojeMHaHHO.

FIpMMeHeHe crone ry6umaka no cerMeHmuMa notpowava 3a o6pa4yH O4eKMBaHMX KPe2MTHMX ry6umaka Ha gaH 
31. qeuem6pa 2024. roguHe 6wne cy cnegehe:

rapaHmoBaHo cha6de6arbe

% O4eKMBaHM KpeguTHu ry6nun (paCnOH)
Bpoj gaHa y Ka^^e^y ZOMahMHCTBa Manu notpowa4M

Hegocneno 0,58% - 3,71% 1,75% - 5,12%
1 - 30 1,94% - 10,17% 3,2% - 10,66%
31 - 60 3,5% - 15,68% 4,43% - 15,71%
61 - 90 5,25% - 20,9% 5,29% - 20,04%
91 — 180 7,64% - 25,75% 5,84% - 24,36%
181 — 270 24,33% - 44,91% 8,78% - 46,8%
271 + 61,11% 61,11%

Komepuujanho u pesepeHO cha6decaibe

% O4eKMBaHM KpeguTHu ry6nun (pegoBHa noTpakiBaHa)
Bpoj gaHa y KauHeHY ______ Pe3epBHO CHa6geBaLe _________ KOMepunjanHM nOTpOWa4M

Hegocneno
1 - 30
31 - 60
61 - 90
91 - 180
181 - 270
271 - 360
361 +

9,91% 1,32%
14,29% 4,61%
39,66% 12,62%
55,55% 20,67%
62,38% 26,08%
72,70% 41,30%
80,81% 59,97%
90,74% 75,13%

3a o6pa4yH o4eKMBaHMX KpegumHux ry6umaka yty)keHMX nompa^uBa^a on kynaua Ha KOMePUMjanHOM u 
pe3ePBHOM cha6gebaby. Ha gaH 31. qeuem6ap 2024. rogme, kopmuheha je cmona on 75,13% u u 90,74%, DOK 
cmona O4eKMBaHMX KPe2MTHMX ry6umaka noTpaKMBaHa on kynaua y nocmynky peopraHmsaumje, y crevajy unu 
nMKBMgaunju M3HOCM 100%.

4. 3HAHAJHE PAHYHOBOZCTBEHE TIPOLEHE

y HacmaBky cy npmka3aHe Krby-He npernoctabke Be3aHe 3a 6ygyhHOCT u oCTanM M3BOPM npoueHMBaHa, 
HEM3BECHOCTM Ha gamyM 6unaHca cTaHa koje npegcrabrajy 3HaMajaH PM3MK, 3a MaTepijanHe kopekumje M3HOCA 
nosmumja 6unaHca cTaHa y cnegehoj QMHaHCMjCKOj roguHu.

Amopmusauuja u cmona amopmusauuje

Flpoueha KopucHor Beka rpajaHa uMoBuHe, onpeme u HeMaTepMjanHMX ynaraa 3acHMBa ce Ha ucmopujckoM 
MCKYCTBY Ha CRM9HMM cpegcTBuMa, kao u Ha npegBWheHOM TeXHM-KOM Hanpemky u npoMeHaMa y eKoHoMCKuM u 
MHZYCTPMjCKMM QaKTOpMMa. AgeKBaTHOCT npouehe npeocranor Beka rpajaHa ochobhux cpegcTaBa ce aHanM3Mpa 
jegHoM roguHe Ha OCHOBY mpeHymHux npegsihaa.

Ymephucaibe qep BpedHocmu HeKpemHUHa, nocmpojera u onpeMe

CmaBke HekpeTHuHa, noctpojea u onpeme MaTM-HOF qpywrba koje cy HaMeleHe o6aB^a^y eHepremcke 
qenaTHOCTM, HenokpemHocmu, kao u HekpeTHuHe, noctpojema u onpeMa 3aBucHux npuBpegHux qpywrba Muja 
perucmpoBaHa nperexkHa genaTHOCT Huje eHepreTcka qenaTHOCT, y cnyvajy ga ce ucma kopucme 3a o6abraie 
QenaTHOCTM koja je HaBejeHa y ocHuBaMkoM akmy 3aBucHux npuBpegHux qpywrba (HanOMeHa 3.9.), ogMepaBajy 
ce no dep BpegHocTu 3a cBpxe QMHaHCMjCKOF M3BeLTaBaHa. FIPMnMKOM npoueHe dep BpegHocTu obux cTaBku 
Fpyna KOPMCTM yourmBe nogamke ca TP>KMLTa y Mepu y kojoj cy ohu gocmynHu u ahraxkyje rpehe cTpaHe 
obnauhehe npoueHmBa4e pagu npoueHe BpegHocTu.
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4. 3HAHAJHE PAHYHOBOZCTBEHE TIPOLEHE (HaCTaBaK)

Ymarberbe epečhocmu HequHaHCujcke UMOGUHE

y cknagy ca ycBOjeHMM payyHOBOZCTBeHMM nonMTMKaMa Tpyne (HanOMeHa 3.14), Tpyna npoueyje Ha CBAKM 
gamyM M3BeuTaBaHa na nv nocroje 6wno KakBe Ha3HaKe na je BpegHocT HeKOr cpegcTBa ymaHeHa. AKO nocroje 
TakBe Ha3HaKe, Tpyna pasmarpa HaqOKHanMBY BpegHocT TaKBMX cpegcTaBa u yrbphyje HaqOKHaDMBM M3HOC 
nojenMHaHHOr cpegcTBa ogHocHo jenunue koja reHepuue TOTOBMHY y umny carnegabala eBeHTyanHor 
06e3Bpeheba cpegcTBa ogHocHo jenunue koja reHepuue TOTOBMHY.

Kao LITO je o6enogaLeho y HanOMeHM 23, Tpyna je Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe M3Bpwwna aHanM3Y 
uHTepHux u eKcTepHux uHguKaTopa 06e3Bpeheba uMoBuHe. Ha OCHOBY cnpoBegeHe ahanmse, MAEHTMQMKOBAH 
je jegaH eKcTepHu uHguKaTop Koju je ykasao Ha norpe6y 3a crposohema TecTa 06e3speheba. Ha OCHOBY 
cnpoBegeHor recimpana, Fpyna je yrapawna ga je ynorpe6Ha BpegHocT, ogHocHo HagoKHaguBu u3Hoc cpegcTaBa 
Burna og HMXOBe KHMFOBOZCTBeHe BpegHocTu Kog cbux jenunua Koje reHepuwy roToBuHy, Te Huje TPM3HATO 
06e3bpeheibe (HanoMeHa 23).

Fpyna je Ha OCHOBY cnpoBegeHor recTmpana noteHumjanHor 06e3Bpeheia cpegcTaBa Ha gaH 31. qeuem6pa 
2024. roguHe yrapawna ga je ynorpe6Ha BpegHocT, ogHocHo HagoKHaguBu u3Hoc cpegcTaBa Burna og 
KmuroBogcTBeHe BpegHocTu Kog cbux jenunua Koje reHepuwy uMoBuHy ocum Kog orpaHKa MaM-HOr qpywtba 
FlaHOHcKe TE-TO rge je HagoKHaguBa BpegHocT yrbpheha y M3HOCY og 2.687.305 xu^aga guHapa. OBaj u3Hoc je 
3a 9.320.715 xu^aga guHapa MaHM y ogHocy Ha KHMFOBOZCTBEHV BpegHocT TecTupaHor orpaHKa. Flo HaBegeHoM 
OCHOBY Fpyna je npM3Hana 06e3bpehebe y yKYnHOM u3Hocy og 9.320.715 xu^aga guHapa no kom OCHOBY Koje je 
npu3HaT ry6umaK no OCHOBY ymaera BpegHocTu y OwnaHcy ycnexa 3a 2024. roguHy y u3Hocy og 1.792.153 
xu^aga guHapa, u ymalee peBanopM3aUMOHMX pe3epBu y u3Hocy og 7.528.562 xmnage guHapa (HanOMeHe 
13 u 24).

Zlyeopo4ha pesepeucarba 3a mpoukose 06Haerbalba npupodHux 60aamcmaea

Dyropo4ha pesepBcaHa no OCHOBY TpornKoBa o^HaB^ama npupogHux 6orarcraba ogHoce ce, HajBehiM genom. 
Ha pe3epBucama 3a KOHAHHY pekyntmbaumjy 3eM^umma Ha KoMe ce Hanase genomje urbake u nenena y 
repMoenekTPaHaMa KOCTonau u Hukona Tecna. Flpouehe no obom OCHOBY 3axTeBajy npocyhmbaie pyKoBogcTBa 
y nornegy BucuHe 06abe3a 3a pekyntmbaumjy 3eM^umma Koja he HacTaTu y 6ygyhHOCTM.

npoMeHe y BpegHOBaHY nocmojehux 06abe3a Mory 6umu pesyntat npoMeHe npoueHe BpeMeHa HacTaHKa 6ygyhux 
TpornKoBa uru gucKoHTHux cmona KOpMwheHMX nPMRMKOM MHMUMjanHOF BpeqHoBaHa pe3epBucama. M3HOC 
npu3Hamor pesepBcaHa jecme Haj6ora npoueHa mpomKoBa HeonxogHux 3a M3MMpeHe capaube 06abe3e Ha 
gamyM 6unaHca cTaHa 3acHoBaHe Ha BaxkehMM 3aKoHcKuM nponucuMa, u rakohe je nognoKHa u3MeHaMa ycnen 
pesmampana u u3MeHa 3aKoHa u nparehe perynammbe u HMXOBe MHTepnpeTauwje. Ycnen cy6jekTMBHOr KapaKTepa 
obux pesepBMcaa nocmoju Heu3BecHocm y Be3u u3Hoca u npoueLeHor BpeMeHa HacTaHKa obux mpomKoBa. 
y HanOMeHM 33. o6enoqaeHM cy eqeKTM npoMeHe K^yMHux napaMempa pe3epBMcaHa 3a KOHAHHY 
pekynmmbaumjy 3eM^urnma Ha KoMe ce Hanase genoHuja urbake u nenena, a Koju ce ogHoce Ha gucKoHmy cmony 
u BeK rpajaHa genoHuje.

Pesepeucarba 3a cydcke cnopoee

Fehepanho, pe3epBucama cy y 3HavajhOj Mepu nogno^Ha npoueHama. Fpyna npoueyje BepobaTHOhy ga ce 
He^e^eHu cnyyajebM Mory gorogumu Kao pe3ynmam npomnux gorahaja u BPLIM npoueHy u3Hoca Koju je nompedaH 
ga ce u3Mupu 06abe3a. Mako Fpyna nommyje Haveno onpe3Hocmu npunuKoM npoueHe, c 063MPOM ga nocmoju 
BenuKa go3a Heu3BecHocmu, y oppeheHMM cnyyajeBMMa cmBapHu pe3ynmamu Mory ogcmynamu og obux npoueHa.

Pesepeucarbe 3a oveku6ahe KpedumHe ay6umke

MCOM 9 yBogu Mogen „o4eKMBaHMX KpegumHux ry6umaKa" Koju je ycMepeH Ka 6ygyhHOCTM. To 3axmeBa 3HaMajHo 
npocyhmbaie y nornegy Ha-MHa Ha Koju npoMeHe eKoHoMcKux dakropa ymuMy Ha oMeKuBaHe KpegumHe ry6umKe 
Koju ce yrbphyjy Ha 6a3M noHgepucaHe BepoBamHohe.

Mogen „oMeKuBaHor KpegumHor ry6umKa" ce npmmeyje Ha ^uHaHcujcKa cpegcmaBa Koja ce ogMepaBajy no 
aMopmu3oBaHoj BpegHocmu u gy^HuMKe uHcmpyMeHme Koju ce ogMepaBajy no dep BpegHocmu Kpo3 ocmanu yKynHM 
pe3ynmam, anu He u Ha MHBeCTMUMje y BnacHuMKe MHCTPYMeHTe.

y cnyvajy ga cy cBe KopumheHe cmone oMeKuBaHux KpegumHux ry6umaKa, Koje cy odenogameHe y oKBupy 
HanOMeHe 42, 6une Burne 3a jegaH npoueHTHM noeH, ^pymmBo GM uMano gogamHux 980.652 xmnage guHapa 
ode3Bpe^eHa no obom ocHoBy.
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4. 3HAHAJHE PAHYHOBOZCTBEHE TIPOLEHE (HaCTaBaK)

Beheduuuje 3anocneHUX

Capaura BpegHocT 06abe3a 3a oTnpeMHMHe 3a ognasak y neH3mjy u jy6wnaphe Harpage yrbphyje ce aKTyAPCKOM 
npoueHOM. Akmyapcka npoueha nogpa3yMeBa KopMwheHe npernocTaBKM Be3aHMX 3a DMCKOHTHY cmony, 
npegBwheHM pacm 3apaga, cmony CMPTHOCTM u dnykryaumjy 3anocneHMX. npu oppehMBaHY oprobapajyhe 
gucKOHTHe crone pyKOBogcTBo Tpyne nona3M og KaMamHe cmone koja 6u Ovna eKBMBaneHTa cmonu Ha gp^aBHe 
06Be3HMLe Peny6nmke Cp6uje. Cmona cMpmHocmu je 6a3mpaha Ha jaBHO gocmynHuM ra6nmuama MopTaniTeTa. 
Bygyhv pacm 3apaga 6a3mpah je Ha oMeKuBaHuM cmonaMa monaunje.

Dep BpedHocm

dep BpegHocm QMHaHCMjCKMX uHcmpyMeHama 3a koje He nocmoju aKmuBHo TP)KMLTe je oppeheha npuMeHoM 
oprobapajyhwx Memoga npouehe. Fpyna npmmeHyje npoqecMOHANHM cyg npunuKoM M36opa oprobapajyhwx 
Memoga u npemnocmaBKu.

FlocnoBHa nonMTMKa Fpyne je ga o6enogaHM MHopMaunje o npaBM-HOj BpegHocmu akmuBe u nacuBe 3a Kojy 
nocmoje 3BaHM4He TP>KMLHe MHopMaunje u Kaga ce npaBMHa BpegHocm 3HaVajHO pasnmkyje og K^uroBogcmBeHe 
BpegHocmu. y Peny6nnuw Cp6uju He nocmoju DOBORHO TP>KMWJHOF uckycmBa, kao Hu CTa6MNHOCTM u nuKBugHocmu 
Kog KynoBuHe u npogaje noTpaKMBaHa u octane ^uHaHcujcKe akmuBe u nacuBe, NOLITO 3BaHM4He TP>KMLHe 
MHQopMaunje Hucy y cBaKoM mpeHymKy pacnonoMBe. Cmora, npaBMMHY BpegHocm Huje moryhe noy3gaHo 
ymBpgumu y ogcycmBy aKmuBHor mp^umma. PyKoBogcmBo Fpyne BPLIM npoueHy pu3uKa u y cnyyajeBMma Kaga ce 
o^eHu ga BpegHocm no Kojoj ce uMoBuHa Bogu y nOCNOBHMM KHMraMa Hefie 8umu peanM30BaHa, BOLJIM ucnpaBKy 
BpegHocmu. no MwbeHy pyKoBogcmBa Fpyne, u3Hocu y obum KOHCONMAOBAHMM QMHaHCMjCKMM M3BeLJTajMMa 
oppaxkabajy BpegHocm Koja je, y gamuM OKONHOCTIMA, HajBepogocmojHuja u HajKopucHuja 3a norpe6e 
M3BeLTaBaHa.

5. IPMXODM on IIPOLAJE

M3BOPM npuxoga

Fpyna rehepiue npuxoge npeBacxogHo og npogaje eneKmpuMHe eHepruje u npamehux ycnyra. Ocmanu u3Bopu 
npuxoga ykryvyjy npogajy npou3Boga, npy^a^e ycnyra u ocmane npuxoge. y cnegehoj ra6enm npuxogu og 
yroBopa ca kynuwma cy nogereHM Ha rnaBHe u3Bope npuxoga.

y xMnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3abpuasa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

npuxogu og npogaje eneKmpuMHe eHepruje 427.398.857 415.952.204
npuxogu og npogaje ADI „EneKmpoMpe^a Cp6uje", Beorpag (a) 23.368.995 20.950.857
npuxogu og npogaje npou3Boga 5.331.887 5.161.802
npuxogu og npogaje ycnyra 115.806 114.333
Ocmano (6) 458.388 376.446

456.673.933 442.555.642
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(a) FlpoMeT ocTBapeH ca kynuem AD „EnekTpoMpe^a Cp6nje", Beorpag (y partem mekcmy: „EMC"), y M3HOCY on 
23.368.995 xmnbaqa guHapa (2024. roguHa 20.950.857 xmnbaqa guHapa) OZHOCM ce ha npogajy eneKTPM4HE 
eheprvje u npyxkaise ycnyra eHepreTCKOM cy6jekty - oneparopy npeHOcHOr cucmeMa. Flobehaise npmxoqa y 
M3BeLITajHOM nepmogy y ogHocy Ha 2024. ronwHy, nocnegnua je BehMX ueha u behe ucnopyke eneKTPM4HE 
eHepruje Ha uMe 6anahche OprOBOPHOCTM.

Haime, MaTM-HO qpywTBO npyxka cucmeMcke ycnyre npMMaPHe, cekyhgaphe u repunjaphe perynaunje u 
BOLJIM ucnopyky eneKTPM4He eHepruje Ha uMe 6anahche OprOBOPHOCTM, kao u 3a CONCTBeHY notpowHy 
Oneparopa npeHOcHOr CMCTeMa u HaKHagy ry6umaka eneKTPM4HE eHepruje y npeHOCHOM cucmeMy, Ha OCHOBY 
yroBopa no KojuMa 06abe3e McnyHaba y cknagy ca 3aK0H0M o eHepreTMUM u npaBmnMa paga koju ce 
ogHoce Ha pag npeHOcHOr cucmeMa u ^yHk^uoHuca^e Tp>kMuTa. CarnacHo 3aKOHY o eHepreTMUM ^eHe 
nOMOhHMX ycnyra: npMMaPHe perynauuje, perynauje HanoHa, kao u cucmeMcke ycnyre cekyHgapHe u 
repunjaphe perynauuje, cy perynncaHe uehe.

(6) OCTanM npuxogu ucka3aHu y 2025. roguHu y u3Hocy og 458.388 xmrbaqa guHapa (2024. roguHa: 376.446 
xu^aga guHapa) HajBehWM genom y u3Hocy og 454.059 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 373.531 xu^aga 
guHapa) ce ogHoce Ha HakHagy no nocNOBMMa y kojuMa ce MaTM-HO qpywTBO Hana3M y yno3M areHma — 
o6pa4yH u Hannara makce 3a JaBHM Megujcku cepBuc (HanoMeHa 27). HauMe, MaTM-HO qpywTBO u Jasna 
Megujcka ycmaHoBa „Paguo reneBM3ja Cp6uje" u Jabha Megujcka ycmaHoBa „Paguo reneBM3mja BojBoguHe" 
cy 3ak^yqunu yrobop KOjMM ce ypehyje nocrynaise no 3akoHy o nPMBPeMEHOM ypehmbary HayMHa Hannare 
makce 3a JaBHM Megujcku CepBuc („Cn. rnaCHMK PC", 6p. 112/2015, 108/2016, 153/2020, 129/2021, 
142/2022, 92/2023 u 64/2024), a KOjMM je ypeheho ga nPMnWKOM o6pa4yha u Hannare wcnopy-eHe 
eneKTPM4He eHepruje ZpywTBO BDLIM u 3agy^e^e kynaua 3a npegMeTHy makcy, y3 HakHagy y BucuHu og 3% 
Ha npeHema HOB4aHa cpegcTBa jaBHMM MegujckuM ycmaHoBaMa. BucuHa makce jeguHcmBeHa je Ha uenoj 
mepumopuju Peny6nmke Cp6uje u M3HOCM 349 guHapa Mece-HO.

PawvnaHeHM npuxogu no ocHOBy yroBopa ca KynuMMa

npuxodu od npodaje enekmpu4He eHepruje

puxogu og npogaje eneKTPM4HG eHepruje ce ogHoce Ha cnegehe u3Bope npuxoga:

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3abpwaBa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

puxogu og npogaje Ha nomahem mp^ummy:
- npogaja eneKTPM4HG eHepruje QOMahMHCTBMMA (a) 142.159.251 133.873.540
- npogaja eneKTPM4HG eHepruje — KynuM Ha omBopeHoM mp^ummy (a) 261.580.488 255.529.816
- npogaja eneKTPM4HG eHepruje — rpeha nwua (npuBpega) (a) 16.885.507 15.610.258
- npogaja eneKTPM4HG eHepruje — nuueHumpaHM KynuM (a) 152.289 574.586
- npogaja eneKTPM4HG eHepruje — 6ep3aHCKO rprobale (6) 2.013.896 3.428.742

422.791.431 409.016.942

npuxog og npogaje eneKTPM4He eHepruje Ha MHOCTPAHOM mp^ummy - 
rpeha nnua (b) 4.607.426 6.935.262

4.607.426 6.935.262

427.398.857 415.952.204
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5. nPMXODM on TIPOŽAJE (HaCTaBaK)

PawvnaHeHM npMXODM no OCHOBY yrobopa ca KynuMMa (HaCTaBaK)

Ilpuxodu od npodaje enekmpu4He ehepauje (Hacmaeak)

a) FpMxoDM on npogaje eneKTPM4HG eHepruje nPM3HRTM cy no OCHOBY M3BPLJEHOF npoMema KPajHMM kynumma: 
QM3M-KMM nuumma, MaRMM kynuwma uru kynuwma koju uMajy npaBo na cno60HO 6upajy cha6gebaya no 
McnyHeHy ycnoba y cknagy ca 3akoHoM o eHepreTMUM.

YcnoBM ucnopyke u cha6geBaa eneKTPM-HOM eHeprujoM, kao u Mepe koje ce npegy3uMajy y cnyvajy ga je 
yrpoxkeHa curypHocm ucnopyke eneKTPM4HG eHepruje kynuwma ycnen nopemehaja y pagy eHepremckor 
cucmeMa unu nopemehaja Ha mp^ummy, a no kom ocHoBy cy npu3Hamu npuxogu og npogaje, ypeheHM cy 
3akoHoM o eHepreTMUM, 3akoHoM o eHepremckoj eqMKaCHOCTM u pauMOHanHOj ynompe6u eHepruje („Cn. 
rnaCHMK PC" 6p. 40/21), Ypeq6oM o ycnoBMMa ucnopyke u cha6geBaa eneKTPM-HOM eHeprujoM („Cn. 
rnaCHMK PC" 6p. 84/23, 58/25, 67/25), OZNyKOM o perynucaHoj LeHM eneKTPM4HG eHepruje 3a rapaHToBaHo 
cha6gebaibe Ha kojy OCHMBaY gaje carnacHOCT („Cn. rnacHuk PC" 6p. 76/25, koja ce npmmeyje og 1. 
okto6pa 2025. roguHe), DpaBunuMa o pagy TP>KMLTa eneKTPM4HG eHepruje („Cn. rnacHuk PC" 6p. 120/12, 
120/14) u gpyruM. HauMe, HaBegeHuM nponucuMa ypeheHM cy:

1. ycnoBu u Ha-MH u3gaBa^a ogo6pe^a 3a npmkrbyvee Ha CMCTEM u noBe3MBaHe cucTeMa, kao u Ha-MH 
qoka3MBaHa MCNYHeHOCTM ycnoBa 3a npmkrbyvee odjekma,

2. Mecmo Meperba u Mecmo pasrpaHmeHa ogroBopHocmu 3a vcnopyveHy eneKTPM4HY eHeprujy,
3. ycnoBu u Ha-MH npmkryyera objekata npuBpeMeHor kapakmepa, rpapwnwwra u o6jekara y nPOGHOM 

pagy unu gpyrux objekata y cknagy ca 3akoHoM kojuM ce ypehyje u3rpag^a o6jekara,
4. Mepe koje ce npegyswmajy y cnyvajy kpamkompajHux nopemehaja eHepremckor cucmeMa ycneg xaBapuja 

u gpyrux HenpegBu^eHux CMTyaunja 360r kojux je yrpoxkeHa curypHocm paga eHepremckor cucmeMa, kao 
u 360r HenpegBwheHMX u HeonxogHux pagoBa Ha ogp^aBa^y eHepremckux objekata unu HeonxogHux 
pagoBa Ha npowmpery cucmeMa,

5. Mepe koje ce npegy3uMajy y cnyvajy HacTynaHa onute HecTauMue enekmpuMHe eHepruje, ycnoBu u 
Ha-MH npegy3uMa^a Mepa u pegocneg orpaHuMe^a ucnopyke eneKTPM4HG eHepruje, kao u Mepe 
LTegie u pauMoHanHe notpowHe eneKTPM4He eHepruje y cnyvajy onute HecTauMue eneKTPM4HG 
eHepruje,

6. ycnoBu u Ha-MH o6ycrabe ucnopyke enekmpuMHe eHepruje, kao u npaBa u 06abe3e onepamopa cucmeMa, 
cha6gebaya, ogHocHo jaBHor cha6gebaya u KPajHMX kynaua,

7. ycnoBu u Ha-MH pauMoHanHe notpoube u LTegie eneKTPM4HG eHepruje,
8. ycnoBu cha6geBaa o6jekara kynaua kojuMa ce He MO>Ke 06ycTaBMTM ucnopyka eneKTPM4He eHepruje 

360r HEM3BPLJEHMX 06abe3a 3a wcnopyveHy enekmpuMHy eHeprujy unu y gpyruM cnyyajebmma,
9. Ha-MH perynncaa MehycO6HMX ogHoca M3Mehy cha6gebaya, onepamopa cucmeMa u kpaj^er kynua 

koMe ce He MO>Ke 06yCTaBMTM ucnopyka enekmpuMHe eHepruje,
10. ycnoBu u Ha-MH tepena wcnopy-eHe enekmpuMHe eHepruje,
11. Ha-MH o6payyha HeOBnauheHO npey3eme enekmpuMHe eHepruje,
12. Ha-MH o6abeuTaBaHa Kpajier kynua,
13. ycnoBu u Mepe 3a cHa6geBa^e kynaua enekmpuMHe eHepruje,
14. o6pa4yHCKM nepuog u 06aBe3aH cagp^aj pavyha 3a Hannary wcnopy-eHe enekmpuMHe eHepruje,
15. ycnoBu 3a 3ak^yMe^e yroBopa o npogaju enekmpuMHe eHepruje u cagp^aj yroBopa, u
16. ycnoBu u Ha-MH u3BpmaBa^a 06abe3a cha6gebaya u jaBHor cha6gebaya.

yroBop o npogaju enekmpuMHe eHepruje, nopeg onmmux eneMeHama yTBpheHMX 3akoHoM koju ypehyje 
o6nmrauMOHe ogHoce, caqpm u cnegehe eneMeHme: npaBa u 06abe3e y nornegy cHare u konuMuHe 
eneKTPM4He eHepruje, guHaMuky cha6gebaa, npaBa u 06abe3e cha6gebaya u Kpajier kynua y cnyMajy 
Heucny^aBa^a 06abe3a u y cnyvajy npuBpeMeHe o6ycrabe ucnopyke, pok Ha koju ce yroBop 3akryvyje u 
npaBa u 06abe3e y cnyvajy npecTaHka u packuga yroBopa, Ha-MH o6payyha u ycnoBe nnahaia npey3eme 
eneKTPM4He eHepruje koju He MO>Ke 6umu KpahM og 8 gaHa, Ha-MH MHOOPMICaHa kynua o npoMeHu ueha u 
gpyrux ycnoBa cha6geBaa enekmpuMHoM eHeprujoM, Ha-MH peulasaia cnopoBa u gpyre eneMeHme y 
3aBucHocmu og cneuMOM-HOCTM u Bpcme ycnyra koje npyxka cha6gebay.

BpeMeHeKu okeup u ucnyHere usepuera

y cknagy ca npaBmnma paga onepamopa cucmeMa, o6pa4yHCKM nepuog 3a cBa MepHa Mecma 
MHTEPKOHeKUMje je kaneHgapcku meceu ca OYMTaBaHeM o6pa4yHCKMX u koHmponHux Opojuna npBor gaHa y 
meceuy y 00:00 camu u nocnegier gaHa y meceuy y 24:00 cama. O6pa4yHCKM nepuog 3a ocmana MepHa 
Mecma y npeHocHoj Mpe^u, kao u 3a MepHa Mecma y QMCTPM6YTMBHOj Mpe^u ca qartMHCKMM O4MTaBaHeM, je 
nepuog koju novmse OYMTaBaHeM o6pa4yHCKMX u koHmponHux Opojuna npBor gaHa y meceuy y 07:00 camu 
u 3aBpmaBa ce O4MTaBaHeM Opojuna npbor gaHa y cnegebeM meceuy y 07:00 camu.
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3a cBa octana MepHa Mecma y QMCTPM6YTMBHOj Mpe>KM O4MTaBaHe 3a o6pa4yHCKM nepmog noyme on 
gamyMa nperxogHor O4MTaBaHa no gamyMa O4MTaBaHa y rekyheM meceuy, LITO ce kpehe y pacnoHy og 01. 
go 09. y meceuy 3a npeTxogHu meceu.

Lleha eneKTPM4HE eHepruje 3a Kpajie kynue yrbphyje ce y cknagy ca BpcmoM cha6geBaa u mo Ha cnegehM 
Ha4MH:

1) rapaHTOBaHo cha6decabe

3a kynue ca npaBoM Ha rapaHTOBaHo chaogebabe ueha ce yrbphyje y cknagy ca ycBojeHOM MeTogonorjOM 
3a oppehmbaie ^eHe eneKTPM4HG eHepruje 3a rapaHToBaHo cha6gebabe kojy je nohena Arehunja 3a 
eHepremuky Peny6nmke Cp6uje. Lleha ce npmmeyje no go6uja^y carnacHOCTM Arehunje. Mcte y ce6u 
cappke u TpOLJKOBe npucmyna QMCTPM6YTMBHOM cucmeMy.

y moky npBux geBeT meceum 2025. roguHe npmmeHeHa je ueha eneKTPM4HG eHepruje y cknagy ca OZNYKOM 
o perynmcahoj LeHM eneKTPM4HE eHepruje 3a rapaHToBaHo cha6gebae 6poj 12.01-869991/6-2023 og 
26.09.2023. roguHe. Floveb og 1. okro6pa 2025. roguHe, npmmeyje ce Oznyka o perynmcahoj LeHM 
eneKTPM4HE eHepruje 3a rapaHToBaHo cha6gebaibe, 6poj 12.01.923391/2-25 og 25. aBrycma 2025. roguHe, 
koja je goduna carnacHOCT perynaropa, a KojoM je gouno go pacTa npocevhe npogajHe ^eHe og 8,5% 
36MPHO, npu Hemy je pacT og 1,9% nocnegwya cnyuraHa rpahmue M3MehY „UpBeHe" u „nnabe" 3oHe, DOK je 
pacT og 6,6% nocnegwya pacTa ueha npuciyna gucTpu6yTuBHoM u npeHocHoM cucTeMy.

y 2025. roguHu peanm30BaHa je npocevHa npogajHa ueha eneKTPM4HG eHepruje Ha rapaHToBaHoM 
cHa6geBa^y y u3Hocy og 10,579 guH/kWh (2024. roguHa: 10,310 guH/kWh).

Dane, pagu nogctmuaHa pauMoHanHe notpoume u ywirege eneKTpuMHe eHepruje CKynwTMHa Zpywtba je 
goHena ognyKy 6poj: 12.01.1126566/6-2023 og 12. geuem6pa 2023. roguHe, ga ce Kynumma Ha 
rapaHToBaHoM cHa6geBa^y (DOMahMHCTBa u Manu kynuu) koju cy ce onpegenunu ga payyhe 3a eneKTPM4HY 
eHeprujy go6ujajy eneKTpoHcKuM nyTeM, 6e3 gocTaBe pavyha y nanupHoj QOPMM o6payyhaba nonyct og 50 
guHapa 6e3 nB u akumse Ha o6pa4yH 3a eneKTPMHY eHeprujy.

nonycT ce o6payyhaba noveb og npbor HapegHor o6payyha 3a eneKTPM4HY eHeprujy og gaHa Kaga je 
npMMReH 3axTeB kynua ga payyhe 3a eneKTPM4HY eHeprujy goduja eneKTpoHcKuM nyrem.

M3BpmHu og6op Zpyutba goHeo je Ognyky 6poj: 12.01.1049567/2-2024 og 30. centemopa 2024. roguHe ga 
ZpywTBO kynuwma Ha rapaHToBaHoM cHa6geBa^y (DOMahMHCTBa u Manu Kynuu), Koju y ToKy KaneHgapcKor 
mecena u3Bpme ynnary 3a eneKTPM4HY eHeprujy npeko noprana 3a eneKTpoHcKo npey3mMaHe u nnahaise 
pavyha 3a yTpomeHy eneKTPMHY eHeprujy "ERIC yBug y pavyh" o6payyha nonycT og 30 guHapa 6e3 nAB u 
akum3e Ha o6pa4yH 3a eneKTPMAHY eHeprujy y nepuogy og 1. Hobem6pa 2024 roguHe go 31. okto6pa 2025. 
roguHe. yKonuKo y jegHoM o6pa4yHCKOM nepuogy kynau M3BDLJM Burne ynnara, nonycT ce o6payyhaba caMo 
Ha jegHy — npBy ynnary.

M3BDWJHM og6op Zpyutba je goHeo ceT OgnyKa KojuMa ce kynuwma eneKTPM4HE eHepruje Ha rapaHToBaHoM 
cHa6geBa^y u kynuwma-npom3Boha4MMa eneKTPM4HE eHepruje Ha rapaHToBaHoM cHa6geBa^y, u3 
KaTeropuje „Impoka notpowHa", rpyna „POMahMHCTBO" ogodpaBa jegaH og cnegehux nonycTa:

1. no Onnyum 6poj 12.01.238650/6-2024 og 19. MapTa 2024. roguHe, KPajHMM kynuwma u kynumma- 
npoM3Boha-MMa eneKTpuMHe eHepruje Ha rapaHToBaHoM cHa6geBa^y u3 KaTeropuje „Impoka 
notpowia" rpyne „POMahMHCTBO" ce oqo6pasa nonycT og 5% yKonuKo cBojy HOBHAHY 06abe3y u3 pavyha 
3a eneKTPM4HY eHeprujy ucnyHe go 28. y meceuy 3a npeTxogHu meceu.

2. no Onnyum 6poj 12.01.954927/3-25 og 5. centemopa 2025. roguHe KPajHMM kynuwma u kynumma- 
npoM3Boha-MMa eneKTPM4HE eHepruje Ha rapaHToBaHoM cHa6geBa^y u3 KaTeropuje „Impoka 
notpowia" rpyne „DOMahMHCTBO" ce oqo6pasa nonycT og 6% YKONMKO je kynau CaMO4MTaY u cBojy 
HOBHAHY 06abe3y u3 pavyha 3a eneKTPM4HY eHeprujy ucnyHu go 20. y meceuy 3a npeTxogHu meceu.

3. no Onnyum 6poj 12.01.954927/3-25 og 5. centemopa 2025. roguHe KPajHMM kynuwma u kynumma- 
npoM3Boha-MMa eneKTPM4HG eHepruje Ha rapaHToBaHoM cHa6geBa^y u3 KaTeropuje „Impoka 
notpowia" rpyne „DOMahMHCTBO" ce ogo6pasa nonycT og 7% yKonuKo ce kynau onpegenuo 3a e-payyH 
u cBojy HOBHAHY 06abe3y u3 pavyha 3a eneKTPM4HY eHeprujy ucnyHu go 20. y meceuy 3a npeTxogHu 
meceu.
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M3BpmHU ogo6p Dpyutba je qoheo Ognyky 6poj 12.01.1041678/4-2025 on 29. centemopa 2025. roge 
KOJOM ce KPajHMM kynuwma eneKTPM4HG eheprvje Ha rapaHToBaHoM cHa6gebaby u kynuMma-npow3Boha4MMa 
eneKTPM4He eheprvje Ha rapaHToBaHoM cha6gebaby, M3 KaTeropvje „Impoka notpowHa" rpyna 
„DOMahMHCTBO", ca CTATYCOM eHepreTCKM yrpo>KeHM kynau (EYK) ogo6pasa QogaTHM nonyct on 5% YKONMKO 
kynau CBOjy HOBHAHY 06abe3y M3 pavyha 3a eneKTPM-HY eheprvjy MCNYHM no 28. y meceuy 3a nperxogHM 
meceu. Obaj nonyct ce ogo6pasa nopen beh yTBpheHMX ocTanMx nonycra.

2) KomepuujanHO cha6de6aibe

3a kynue Ha KOMePUMjanHOM cha6geBaby ueha ce yrbphyje Ha OCHOBY kperaa ueha Ha peoepeHTHMM 
6epsama eneKTPM4HG eheprvje, OZHOCHO npema Tp^U^HUM npMHuMn0Ma.

MehytmM, 3a nepmog on 1. Hobem6pa 2023. roge no 30. anpuna 2024. roge. Ha CHa3M je 6MO 3aK^yMaK 
Bnage Peny6nmke Cp6wje 05 Epoj: 338-9567/2023 KOjMM je npenopyveHO ZpywtBy na yrobope o 
cha6geBaby eneKTPM-HOM eHeprvjOM ca kynuwma Ha KOMePUMjanHOM cHa6geBa^y 3akryvyje no 
ježMHCTBeHMM (NMMMTMPaHMM) uehama, u TO no LeHM on 119,67 eyp/MWh 6e3 FI/IB-a. y MCTOM nepuogy, 3a 
kynue unahmua rpynauvje Oq6pam6eHe MHZycTpnje Cp6uje jeguHeTBeHa ueha M3HOCina je on 105,00 
eyp/MWh.

On noveTka Maja 2024. roguHe, cHa6geBa^e eneKTPM-HOM eHeprujoM kynaua Ha KOMePUMjanHOM 
CHa6geBa^y BDLIM ce no yroBopeHuM uehama, koje ce yrbphyjy Ha OCHOBY kperaa ueha Ha peoepeHTHMM 
6ep3ama eneKTPM4HG eHepruje, ogHocHo npema tp^u^hum npMHuMnMMa.

3) PesepeHO cha6de6aibe

3a kynue Ha pe3ePBHOM cHa6geBaby npmmeyje ce jeguHCTBeHa ueha y BMCMHM kojy je noHypno MaTM-HO 
qpywTBO Ha jaBHOM meHgepy 3a M360p pesepBHOr cha6gebaya KOjM pacnucyje Bnaga Peny6nmke Cp6uje y 
cknagy ca 3aKOHOM o eHepreTMUM. 3a M3BeLJTajHM nepuog, Bnaga Peny6nmke Cp6uje oppenwna je MaTM-HO 
qpywTBO 3a pesepBHOr cha6gebaya eneKTPM-HOM eHeprujoM KPajHMX kynaua KOjM HeMajy npaBo Ha jaBHO 
cha6gebaibe u mo cnegehMM peuerMMa:

— PeweeM o oppehMBaHY pesepBHOr cha6gebaya koju he 06aBramM pe3epBHo eHadgeBa^e 05 6poj: 
312-10178/2023 („Cnyxk6eHM rnaCHMK PC" 6p. 93/2023) og 26. okro6pa 2023. roguHe 3a nepuog og 
1. HoBeM^pa 2023. roguHe no 30. anpuna 2024. roguHe, no LeHM og 157,34 eyp/MWh, 6e3 nIB. 0gMax 
no goHome^y oBor pewera, Braga Peny6nmke Cp6uje je goHena u 3aK^yqak 05 Bpoj: 338-0179/2023 
og 26. okro6pa 2023. roguHe KOjMM je npenopyveHO MaTM-HOM gpymmBy ga cha6gebae KPajHMX kynua 
Ha pe3epBHoM cHa6geBa^y BDLIM no jeguHcmBeHoj LeHM og 155,57 eyp/MWh y nepuogy og 
1. Hobem6pa 2023. go 30. anpuna 2024. roguHe, a vije cy npenopyke ycBojeHe OZNyKOM CKynwTMHa 
MaTM-HOr apywrba 6poj 12.01.1021776/4-2023 og 8. HoBeM^pa 2023. roguHe.

— PewJeHeM o ogpe^uBa^y cha6gebaya koju he odaB^amu pe3ePBHO cHadgeBa^e eneKTPM-HOM 
eHeprujoM 05 6poj 312-3269/2024 (Cnyk6eHM rnaCHMK PC 6p. 34/2024) og 18. anpuna 2024. roguHe, no 
^eHU og 115,40 eyp/ MWh, 6e3 n^B-a.

— PewJeHeM o ogpe^uBa^y cha6gebaya koju he odaB^amu pe3ePBHO cHadgeBa^e eneKTPM-HOM 
eHeprujoM 05 6poj 312-0115/2024 (Cny^6eHu rnaCHMK PC 6p. 87/2024) og 31. okro6pa 2024. roguHe 3a 
nepuog og 1. HoBeM6pa 2024. roguHe go 30. anpuna 2025. roguHe, no LeHM og 162,10 EYP/MWh, 6e3 
nI2B-a.

— PewJeHeM o ogpe^uBa^y cha6gebaya koju he odaB^amu pe3epBHo cHadgeBa^e eneKTPM-HOM 
eHeprujoM 05 6poj 312-4012/2025 (Cny^6eHu rnaCHMK PC 6p. 39/2025) og 30. anpuna 2025. roguHe 3a 
nepuog og 1. Maja go 31. okto6pa 2025. roguHe, no LeHM og 170,94 EyP/MWh, 6e3 n^B-a.

— PewJeeM o ogpe^uBa^y cha6gebaya koju he odaB^amu pe3ePBHO cHadgeBa^e eneKTPM-HOM 
eHeprujoM 05 6poj 312-11637/2025 (Cny^6eHu rnaCHMK PC 6p. 95/2025) og 30. okto6pa 2025. roguHe, 
no LeHM on 183,69 EyP/MWh, 6es nI2B-a.

[loTpaxkMBaHa no pavyhy 3a wcnopyheHy eneKTPMHY eHeprujy gocneBajy, no npaBuny, 28. y meceuy 3a 
npemxogHu meceu. M3y3eTHO, pok gocneha ce MO>Ke pa3nMKOBaTM og HaBegeHor poka 3a cmpamemke, Benuke 
Krby4He u Krby-He kynue y cknagy ca 3axmeBoM kynua u 3akrby4eHMM yrOBOPOM, a 3a kynue koju 3aK^yqyjy 
yroBop y nocmynky jaBHMX Ha5aBKM y cknagy ca ycnoBMMa jaBHe Ha6aBKe.
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4) Mcnopyka enekmpu-He ehepeuje 3a nokpune ay6umaka ha oucmpu6ymu6HOM cucmeMV

Ocum cha6geBaa KPajHMX kynaua, MaTM-HO qpywTBO BOLJIM chacgebaibe eneKTPM-HOM eHeprujoM kynua 
"EneKTpogncTpM6yunja Cp6nje" g.o.o. Beorpag 3a norpe6e nokpmha ry6wtaka Ha QMCTPM6YTMBHOM CMCTEMY.

3akFby-KOM Bnage Peny6nuke CpSuje 05 Epoj: 338-2815/2023 on 30. Mapma 2023. roguHe, npmxBaheH je 
M3BewTaj o peanusaunju 3akrby4ka Bnage 05 Bpoj: 312-11081/2022-1 on 29. geuem6pa 2022. rogme, 
KojuM ce oppehyje Ha-MH u ycnoBu 3a 06pa3oBaie Lehe 3a norpe6e KynoBUHe eneKTPM4HG eHepruje 3a 
HagoKHagy rySumaka y QMCTPM6YTMBHOj MpexKW.

3akFby-KOM Bnage Peny6nmke CpSuje 05 Epoj: 338-7933/2023 og 31. abrycra 2023. roguHe, ogoSpeHa je 
npogajHa ueha eneKTPM4HG eHepruje 3a HagoKHagy rySumaka y gucmpu6ymuBHoM CMCTeMY y u3Hocy og 
70 eyp/MWh.

(6) Fpyna rpryje eneKTPM-HOM eHeprujoM Ha 6ep3M „SEEPEX“, koja je novena ca pagoM 17. de6pyapa 2016. 
roguHe y Beorpagy. „SEEPEX" a.g. Beorpag je nuueHumpaHM onepamop 3a opraHu3oBaHo mp^umme 
eneKTPM4He eHepruje koju je qopmMpaH Ha 6a3M napTHepCTBa M3Mehy qpyurba AD „EnekTpompe»ka 
CpSuje", Beorpag u EnEKC CIIOT-a kao aKUMOHAPCKO gpywTBO. Lwn „SEEPEX“-a je ga 06e36egn 
mpaHcnapeHmaH u noy3gaH MexaHu3aM dopmmpana benenpogajhe Leme TP>KMLTa eneKTPM4HG eHepruje 
nymeM noknanaka noHyge u notpakHe no dep u TpaHCnapeHTHOj LeHM u OMORYhM ga CBe rpancakumje 
3akrby4eHe Ha „SEEPEX"-y Sygy wcnopy4eHe u nnaheHe.

(b) npogaja eneKTPM4HG eHepruje Ha uHocmpaHoM mp^ummy ce ogHocu Ha npogajy eneKTPM4HG eHepruje 
npuBpegHoM gpyrnmBy MjewJOBMTM xonguHr EnekmponpuBpega Peny6nmke Cpncke (BocHa u XepueroBnHa) 
y M3HOCY og 227.004 xmnage guHapa u Ha npogajy eneKTPM4HG eHepruje peanM3OBaHY kpo3 3aBucHa 
qpywrba „EMC Tprobale" g.o.o., ^y6^aHa u „EnekTpocebep" g.o.o., Cebepha MuTpobnua, y M3HOCY og 
2.596.814 xmrbaqa guHapa, ogHocHo 1.783.608 xu^aga guHapa.

Cmabee npogaje Ha MHOCTPAHOM TP>KMLITY y 2025. roguHu nocnegwua je npe cBera CMaHeHMX BMLJKOBa 
enekmpuMHe eHepruje pacnono>KMBMX 3a npogajy Ha cNO60ZHOM BeneTpKWWTy. Ykynha npoM3BOHa 
enekmpuMHe eHepruje MaTM-HOF npegyseha y 2024. roguHu u3Hocuna je 31,86 TWh, gok je y 2025. roguHu 
u3Hocuna 30,56 TWh, LITO npegcrabna CMaHele og npM6RMKHO 1,30 TWh. Kao nocnegwya HM)Ke 
npoM3BOIHe, CMaHeHe cy u KONMMMHe enekmpuMHe eHepruje koje je MaTM-HO npegysehe npogaBano 
3aBucHoM gpymmBy EMC Tprobale, koje HaBegeHy eHeprujy nnacupa Ha 6epse eneKTPM4HG eHepruje y 
Mahapckoj u XpBamckoj. y cknagy ca tum, ykynHa npogaja eneKTPM4HG eHepruje MaTM-HOF npegyseha npema 
EMC TprobaHy y 2024. roguHu u3Hocuna je 532,9 GWh, gok je y 2025. roguHu u3Hocuna 146,5 GWh, LITO 
npegcrabra 3HaVajHO CMaHeHe 06MMa pacnono>KMBe eHepruje 3a probale Ha MHOCTPAHOM mp^ummy.

puxogu on npogaje npou3Boga ce ogHoce Ha cnegehe:

npuxodu od npodaje npou3eoda

y xmnaqama guHapa 
3a roguHy Koja ce 3aBpuasa

31. neuem6pa 
2025. 2024.

puxogu og npogaje yrra 2.320.472 2.016.451
puxogu og npogaje TORNOTHe eHepruje 2.569.420 2.524.574
puxogu og npogaje TexHonowke nape u raca 116.155 111.823
puxogu og npogaje ocmanux npou3Boga _______325.840 _____508.954

5.331.887 5.161.802

puxogu og npogaje npou3Boga ce ogHoce Ha npuxoge og npogaje yrrba, TONNOTHe eHepruje, TexHonowike nape 
u raca u ocmanux npou3Boga Ha gomaheM u MHOCTPAHOM mp^ummy. Dpuxogu og npogaje yrra ucka3aHu 3a roguHy 
koja ce 3aBpmaBa Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe y M3HOCY og 2.320.472 xmnage guHapa ogHoce ce Ha 
ucnopyke yrra rpehMM nuumma og cmpaHe OrpaHka MaTM-HOF qpywrba Pygapcku 6aceH Kony6apa, y M3HOCY og 
2.064.698 xu^aga guHapa, u OrpaHka MaTM-HOF qpywrba TepmoenekTpaHe u konoBu KOCTonay y M3HOCY og 
255.774 xmnage guHapa.
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Fpmxopu on npogaje TOnnOTHe eHepruje ce ogHoce Ha chaogebaie u ucnopyky TOnnOTHe eHepruje, koja 
ykryvyje u ucnopyke TORNOTHe eHepruje npOM3BegeHe y OrpaHuMMa „FlaHOHCKe TE-TO” y u3Hocy og 2.205.305 
xmnbaqa guHapa, TepmoenekTpaHe u KonoBu KOCTonau y u3Hocy og 205.676 xu^aga guHapa, TepMoenekTpaHa 
Hukona Tecna y u3Hocy og 89.999 xu^aga guHapa u Pygapcku 6aceH Kony6apa y M3HOCY og 68.439 xu^aga 
guHapa.

puxogu og npogaje octanmx npou3Boga ucka3aHu y 2025. roguHu y u3Hocy og 325.840 xu^aga guHapa 
HajBehiM genom ce ogHoce Ha npuxoge og npogaje kpeva, y u3Hocy og 131.262 xmnage guHapa (2024. roguHa: 
169.173 xmnage guHapa), u Ha npuxoge og npogaje rnmHe, y u3Hocy og 73.138 xmnage guHapa (2024. roguHa: 
106.863 xmnage guHapa), rpehMM nuumma.

npuxodu od npodaje ycnyaa

puxogu og npy^a^a ycnyra ce ogHoce Ha cnegehe:

y xmnaqama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpuaba

31. neuem6pa
2025. 2024.

puxogu og ocmarux ycnyra — rpeha nnua 115.806 114.333

115.806 114.333

FeorpaccKM perMOH

y cnegehoj rađeni npuxogu og yroBopa ca kynuwma cy nogerbeHM no nokaumjama kynaua:

Cp6uja
CnobeHija (HUPX, CROPEX, BSP SouthPool)
Peny6nwka Cpncka

y xmnaqama guHapa 
3a roguHy Koja ce 3aBpuaba 

31. neuem6pa
2025. 2024.

453.850.115 437.121.010
2.596.814 5.386.610

227.004 48.022

456.673.933 442.555.642

DMHaMMKa npM3HaBaHa npuxoga

DMHaMMKa npM3HaBaHa npuxoga je npuka3aHa y cnegehoj ra6enu:

y xu^agaMa guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpuaBa

31. neuem6pa
2025. 2024.

puxogu og npogaje npou3Boga u ycnyra nPM3HATM y oppeheHOM TpeHyTky 9.114.294 11.355.744
puxogu og npogaje npou3Boga u ycnyra nPM3HATM tokom BpeMeHa 447.559.639 431.199.898

456.673.933 442.555.642

O6pa4yHCKM nepuog 3a cBa MepHa MecTa MHTePKOHeKUMje u y npeHOcHOj u QMCTPM6YTMBHOj MPe>KM je 
KaneHQapCKM Meceu ca O4MTaBaHeM o6pa4yHCKMX Opojna KaKo je o6enoqaeHO y oBoj HanOMeHM (BpeMeHeKU 
0KBup u ucnyHeHe usepuera), koje Bpme onepaTopM npeHocHor u gucTpu6yTuBHor cucTeMa y cknagy ca 
3akoHoM o eHepreTMUM, Kaga MaTM-HO apywTBO u BOLJIM npM3HaBaHe npuxoga u Kaga uMa npaBo Ha Hannary, a 
kynau y TOKY o6pa4yHcKor nepMoqa-KaneHAaPCKOr meceua, uMa cnOCO6HOCT ga cTeKHe cBe CYLITMHCKE KopucTu 
og eneKTPM4HE eHepruje wcnopy4eHe y TOKY o6pa4yHcKor nepuoga.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

5. IPMXODM on IIPOLAJE (HaCTaBaK)

Cnegeha rađena npmkasyje MHOOpMaunje o npmpogn u DWHaMMUM McnyHaBaHa 06abe3a M3BpLJeHa 3a Krby-He 
M3a6paHe M3BOpe npmxoga:

Bpcra npogaje Tpmpoga u DMHaMMKa McnyHaBaHa 06aBe3a M3BpLJeHa Tpm3HaBaie npuxoga

Flpogaja 
eneKTPM-He 
eheprvje
KPajHMM kynuwma

Obu yroBopu ca KynuuMa ce ogHoce Ha npogajy eneKTPM-He eHepruje 
kynuma Ha rapaHToBaHoM cha6gebaly, ogHocHo Ha KOMePLMjanHOM u 
pe3epBHoM cHa6geBa^y

yroBopu ca KynuuMa Ha rapaHToBaHoM cHa6geBa^y 3akryvyjy ce Ha 
Heogpe^eHo BpeMe, a kynau uMa npaBo pacKuga yroBopa y 6wno kom 

MoMeHTy 6e3 nehana 3a npeBpeMeHu pacKug yroBopa, cTora yroBopHu 
nepuog npencrabnia jegaH o6pa4yHCKM nepuog Koju ce 0aKTypu^e kynuy

yroBopu ca KynuuMa Ha KOMePLMjanHOM cHa6geBa^y sakryvyjy ce Ha 
ogpe^eHo BpeMe, Me^yTuM npeMa npaBunuMa 3a npoMeHy cha6gebava 
(nponucaHuM og cTpaHe perynaTopHor Tena Arehunje 3a eHepreTuKy 
Peny6nuKe Cp6uje) Kynau uMa npaBo pacKuga yroBopa y 6uno kom MoMeHTy 

6e3 nnahaia neHana 3a npeBpeMeHu pacKug yroBopa, cTora yroBopHu 
nepuog npencrabnia jegaH o6pa4yHCKM nepuog Koju ce 0aKTypu^e kynuy

Fipmxon ce npu3Haje tokom 

BpeMeHa, Ha ocHoBy pavyha 
ogHocHo cakrype u3gaTe kynuy

npogaja
eneKTPM-He
eheprvje kynuwMa
Ha OTBOpeHOM 
TpxumTy,

npuxogu og npogaje eneKTPM-He eHepruje nuueHuupaHuM u KynuuMa Ha 
OTBOPEHOM Tp^u^Ty ogHoce ce Ha ucnopyKe eneKTPM-He eHepruje KynuuMa 
Koju nocegyjy nuueHuy 3a o6abrbaise eHepreTcKe genaTHocTu nopeg rora, 
Fpyna ocTBapyje npuxoge u og probama Ha 6ep3M CBaKa nojeniHaHa 
nopyu6wa npencrabrea yroBop Fpyna cMaTpa ga no tom ocHoBy ucnopyKa

npuxog og npogaje KynguMa Ha 
oTBopeHoM TP>KMLITY u 
nuueHuupaHuM KynuuMa ce 
npu3Haje tokom BpeMeHa, Ha 
ocHoBy pavyha ogHocHo

nuueHuMpaHMM 
kynumma u 
6ep3aHCKO 
nocnobaibe

eneKTPM-He eHepruje no ocHoBy KOHKDETHE nopyu6uHe npegctabria 
ucny^e^e 06abe3e u3Bp^eba no yroBopy

cakrype u3gaTe kynuy, goK ce
npuxog og 6ep3aHcKor
nocnobala npu3Haje y
oppeheHOM TpeHyTKy

Flpogaja 
eneKTPM-He 
eHepruje EMC-y

npegMem yroBopa jecte ucnopyKa ogpe^eHe KONM-MHe eHepruje 3a 
ge0uHucaHu nepuog no CMKCHOj je[MHM-HOj LeHM Crora, yroBop cagp^u 
caMo jegHy 06abe3y u3Bp^eba — ucnopyKy eneKTPM-HG eHepruje TOKOM 
ge^uHucaHor BpeMeHcKor nepvoga

Fipmxon ce npu3Haje tokom 

BpeMeHa, Ha ocHoBy pavyha 
ogHocHo cakrype M3gate kynuy 
no ucnopyuu eneKTPM-He 
eheprvje

CBaKa nojenuHaHa nopyu6wa npegcrabria yroBop gpy^TBo cMaTpa ga 
no tom ocHoBy cBaKa ucnopyKa go6apa unu npy^abeM ycnyra no ocHoBy 
KOHKDETHE nopyu6uHe npegcrabria vcnyee o6aBe3e u3Bp^eba no 
yroBopy Fipmxon og npogaje yrra ce

npogaja yrrba, 
monnomHe eHepruje, 
npou3Boga, 
TexHonomKe 
nape u raca

PavyH0 ogHocHo caktype ce u3gajy no ucnopyuu poče unu Ha Mece-HOj 
ochobu, y 3aBucHocTu og BpcTe npou3Boga u kynua ycnoBu nnahaia ce 
pa3nuKyjy y 3aBMCHOCTM og yroBopHux ycnoBa u ogpegču, MehyTMM, ONLITM 
ycnoB nnahaia je y poKy og 30 gaHa unu kpahe

PavyH0, ogHocHo caktype 3a monnoTHy eHeprujy ce ucnocmaB^ajy Mece-HO 
ca gocnehem Ha nnahaise y poKy og 15 go 60 gaHa

PavyH0, ogHocHo caktype 3a rexHOnOLKy napy ce ucnocmaB^ajy Mece-HO 
ca gocnehem Ha nnahaise y poKy og 15 gaHa

npm3Haje y oppehjeHOM
TpeHyTKy, no ucnopyuu, Tj no 
daktypicaly kynuy goK ce 
npuxogu og npogaje TONNOTHe 
eHepruje, rexHonoLke nape u 
raca npu3Hajy tokom BpeMeHa

Canna no yrOBOpMMa ca kynumma

Cnegeha rađena npmkasyje MHOOpMaunje o noTpa>KMBaHMMa, yrOBOPHOj MMOBMHM u yrOBOPHMM 06aBe3ama no 
OCHOBY yrobopa ca kynumma:

y xmnaqama avapa
31. qeyem6ap

2025.
31. qeuem6ap

2024.

[loTpaxkmBaHa no OCHOBY yroBopa ca kynuwma - npmka3aha y oKBupy 
nosmumje „noTpaxkMBaHa no OCHOBY npogaje" (HanoMeHa 27)
ompa^uBa^a no OCHOBY yroBopa ca kynuwma — npmkasaha y oKBupy

85.824.997 84.671.928

nosmumje „ocmana KPaTKOPO4Ha noTpaKMBaHa" (HanoMeHa 28)
ompa^uBa^a no OCHOBY yroBopa ca kynuwma — Koja cy npmka3aha

9.672.022 7.607.490

y oKBupy nosmumje „gyropoMHu QMHaHCMjCKM nnacMaHM u gyropoMHa 
noTpaKMBaHa" (HanoMeHa 25)
ompa^uBa^a no OCHOBY yroBopa ca kynuwma — Koja cy npmka3aha

- 15

y oKBupy nosmumje „KPATKOPOHHM QMHaHCMjCKM nnacMaHu" 46.434 46.805
yroBopHa uMoBuHa
VroBopHe 06abe3e — npukasaHe y oKBupy nosmumje „nPMMJBeHM aBaHcu,

- 966

genoaumu u kayuvje" (HanoMeHa 37)
yroBopHe 06abe3e — npmka3ahe y oKBupy nosmumje „ocmane 06abe3e"

392.161 306.756

(HanOMeHa 38) 3.188.209 2.959.642
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

6. IPMXODM on AKTMBMPAHA Y4MHAKA M POBE

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. qeuem6pa 
__________2025. ____________2024.

puxogu og aKTMBMpaHa uru notpoube npou3Boga 
3a concmBeHe norpe6e
puxogu og aKTMBMpaHa uru notpowe ycnyra

3a concmBeHe norpe6e

1.564.791 1.390.452

______ 444.845_________503.089

2.009.636 1.893.541

Fpmxopn on akTMBMpaHa MDM notpouHe npow3Boga u ycnyra nPM3HGTM cy no OCHOBY ynorpe6e npow3Boga u 
ycnyra Ha peBMTanM3auMjM noctpojema u onpeme, u3pagu pe3epBHMX genoba u marepijana.

7. OCTAJIM NOCJOBHM IPMXODM

2.933.312 2.981.604

y xmnaqama guHapa 
3a roguHy koja ce 3aBpuaBa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

puxogu og npemvja, cy6BeHumja, gorauvja, perpeca,
KOMneH3aumja u nospahaj nopeckux ga^6uHa 389.854 200.780
puxog og yKuga^a ogno^eHux npuxoga, y cknagy ca

paMyHoBogcTBeHoM NONMTMKOM (HanoMeHa 35) 371.470 394.275
puxogu og pohaunja, npemvja, cy6BeHumja u goraunja

u3 MHOCTPAHCTBA (MIRA OOH2JOBM) 224 60.227
761.548 655.282

puxogu og Hannare LiTeTa og ocurypa^a 298.535 159.710
puxogu og 3akynHuHa 267.574 334.222
puxogu no ocHoBy HaKHagHor 3agy^uBa^a kynaua

eneKTPM-He eHepruje 1.111.106 1.039.020
OCTanM nOCNOBHM npuxogu ______ 494.549. 793.370

puxogu on gohauvja, npemnja, cyobeHumja u gorauvja y 2025. roguHu M3HOCE 761.548 xmrbaqa guHapa (2024. 
roguHa: 655.282 xmnage guHapa) og vera je M3HOC og 389.854 xmnage guHapa (2024. roguHa: 200.780 xmnbaqa 
guHapa) nPM3HAT no OCHOBY pedakunje akumsa Ha gepuBame hadre u OMOTe4HOCTM koju ce kopucme y npouecy 
npoM3BOHe, a npeocrani npuxogu y u3Hocy og 371.470 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 394.275 xu^aga 
guHapa) ce ogHoce Ha npuxoge npu3Hame y bucuhu TpoLJKoBa Be3aHux 3a KopMwheHe cpegcTaBa npuM^eHux 
u3 gohaunja.

puxogu og Hannare LiTeTa og ocurypaia y u3Hocy og 298.535 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 159.710 xu^aga 
guHapa) HajBehiM genom y u3Hocy og 38.581 xu^aga guHapa ce ogHocu Ha npuxoge ocTBapeHe y nocmynky 
Hannare LITeTe og AyHaB ocurypara a.q.o., Beorpag no ocHoBy LITeTe HacTane Ha genoHuju nenena u urbake 
FMPMKOBaL y orpaHKy MaTM-HOF qpywrba TE-KO KOCTonau..

puxogu no ocHoBy HaKHagHor 3agy^uBa^a kynaua eneKTPM-He eHepruje y u3Hocy og 1.111.106 xu^aga 
guHapa (2024. roguHa: 1.039.020 xu^aga guHapa), ogHoce ce Ha uMe aHra^oBa^a npuBamHux u3Bprnume^a u 
cygckux TpouJKoBa y nocmynky npMHyHe Hannare eneKTPM-He eHepruje.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

8 . nPMXODM on YCKRATMBAHA BPEQHOCTM MMOBMHE (OCMM ©MHAHCMJCKE)

y xmnaqama aunapa
3a ronMHy koja ce 3abpuasa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

puxogu on ycknahmbaHa BpegHocTu uMoBuHe:
- HeKPETHMHE, noctpojea u onpema
- 3anmxe
- octane MMOBMHA

100.362
139.126

7.615

285.409

6.529

247.103 291.938

puxogu on ycknahibaHa BpegHocTu 3anmxa y M3HOCY on 139.126 xmnbaqa guHapa HajBehMM genom ce ogHocu 
Ha yKuga^a ucnpaBke BpegHocTu 3anmxa pe3epBHMX genoba y M3HOCY 69.027 xmnage guHapa a Ha OCHOBY 
M3Beuraja KoMucuje 3a aHanM3Y cTapocHe cmpykmype 3anmxa.

HABABHA BPE^HOCT IPOLATE ROBE

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3abpulasa

31. neuem6pa
2025. 2024.

Ha6abreHa enekTpM4Ha eneprija og cTpaHe 3aBucHor qpywtba
EMC Tprobale g.o.o., ^yd^aHa Ha 6ep3M HUPEX
Ha6abreha eneKTPM4Ha eHepruja og cTpaHe 3aBucHor qpywrba
Enektpocebep g.o.o., CeBepHa MiTpobnua Ha TepuTopuju
An Kocobo u MeToxuja

12.832.511

711.280

9.073.094

1.096.954

13.543.791 10.170.048

PacT HadaBHe BpegHocTu npogaTe pode — eneKTPM-He eHepruje y 2025. roguHu nocnepnua je CMaHeHe 
npoM3BOIHe eneKTPM-He eHepruje, ycnen noumje xvpponorvje y nepuogy de6pyap-MaPT u Maj-oKTodap 2025. 
roguHe. Ykynha npoM3BOHa eneKTPM-He eHepruje MaTM-HOF npegyseha CMaHeHa je ca 31,86 TWh y 2024. 
roguHu Ha 30,56 TWh y 2025. roguHu, ogHocHo 3a oko 1,30 TWh.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

10. TPOLIKOBM MATEPMJAJIA, FOPMBA M EHEPTMJE

y xmnaqama auhapa
3a ronMHy Koja ce 3aBpuasa

31. qeuem6pa
_________ 2025. _ 2024.

TpOWJKOBM ocHoBHor Marepijana 1.317.412 1.353.176
Marepijan 3a oppkabaie u pe3epBHu genoBM 10.879.585 11.728.928
CumaH uHBeHmap u aymo ryme 835.722 530.833
TpOWJKOBM yrba u Ma3uBa 375.099 393.109
TpOWJKOBM XT3 onpeMe 422.276 356.766
TpOWJKOBM kahuenapvjckor u octanor pe^ujckor Marepijana 410.481 519.946
TpOWJKOBM octanor Marepijana _ 582.377 487.288

TpOWJKOBM Ha6abrbeHe eneKTPM-He eHepruje:

14.822.952 15.370.046

- Ha goMaheM mp^ummy 55.769.715 51.266.698
- Ha uHocmpaHoM mp^ummy _ 135.323 170.931

npeHoc u Ha6aBke eneKTPM-He eHepruje og AD „EnekmpoMpe^a Cp6uje",

55.905.038 _ 51.437.629

Beorpag 15.402.493 12.311.060
TpOWJKOBM HakHage 3a npucmyn QMCTPM6YTMBHOM cucmeMy 100.803.597 94.085.220
DepMBaTM Hadre 9.708.039 11.614.076
TpOWJKOBM npupogHor raca 8.032.842 7.669.603
TpOWJKOBM yrra 25.230.903 34.148.030
TpOWJKOBM octane eHepruje 95.953 79.076

159.273.827 159.907.065

230.001.817 226.714.740

Tpoukoeu ha6aerbehe enekmpu-He eHepruje

On yKynHMX TpouJKOBa Ha6aBKe eneKTPM-He eHepruje, Ha Ha6aBKy y QyHKLMjM ypaBHome^e^a u onTMM3aumje ce 
OZHOCM 42.006.082 xmnbaqa guHapa (2024.roguHa: 35.704.893 xmnbaqa guHapa). Flobehaise OBMX Ha5aBKM 
nocnegwya je Male npOM3BOIHe eneKTPM-He eHepruje y xMppoenekTPaHaMa, and u behe notpowHe eneKTPM-He 
eHepruje KPajHMX kynaua y Peny6nnuw Cp6uju tokom 2025. roguHe.

TpOWJKOBM Ha6aBke eneKTPM-He eHepruje ogHoce ce Ha Ha6abKy eneKTPM-He eHepruje:
— og npaBHux nnua koja nocegyjy nuueHuy 3a o6abraie mproBuHe eneKTPM-HOM eHeprujoM y u3Hocy og 

14.281.934 xmnage guHapa (2024. roguHa: 14.423.357 xmnbaqa guHapa),
— npeko 6epse SEEPEX y u3Hocy og 10.377.704 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 8.610.628 xmnbaqa guHapa),
— og MjeWJOBMTOr xonqwHra „EnekTponpmBpega Peny6nmke Cpncke" a.g. Tpe6u^e y u3Hocy og 135.323 xmnbaqa 

guHapa (2024. roguHa: 170.931 xmnagy guHapa),
— og nobnauheHMX npom3Bohava eneKTPM-He eHepruje y u3Hocy og 30.456.656 xmnbaqa guHapa (2024. roguHa: 

26.289.872 xmnage guHapa) kao u
— og kynaua — npom3Bohava eneKTPM-He eHepruje y u3Hocy og 652.036 xmnbaqa guHapa.

Cmamyc nobnauheHor npom3Bohava, npuBpeMeHor nobnauheHor npom3Bohava u npom3Bohava eneKTPM-He 
eHepruje u3 06HOBRBMBMX u3Bopa eHepruje ypeheH je 3akoHoM o eHepreTMUM. 3akoHoM cy npegsihehe 
nogctmuajhe Mepe 3a nobnauhehe npom3Bohave eneKTPM-He eHepruje koje o6yxbarajy: 06abe3y omkyna 
eneKTPM-He eHepruje og nobnauheHor npom3Bohava, Lehe no kojuMa ce ma eHepruja orkynnyje, nepuog BaxkeHa 
06abe3e omkyna eneKTPM-He eHepruje, npey3uMa^e 6anahche ogroBopHocmu u gpyre nogctmuajhe Mepe 
nponucaHe akmoM goHemuM Ha ocHoBy oBor 3akoHa, kao u gpyruM 3akoHuMa u nponucuMa kojuMa ce ypehyjy 
nope3u, uapMHe u gpyre ga^duHe, 3auTMTa >KMBOTHE cpeguHe u eHepremcka eqMKaCHOCT. Flogctmuajhe Mepe 
MO>Ke kopucmumu eHepremcku cy6jekm koju je cmekao cmamyc nobnauheHor npom3Bohava y CMMCNY oBor 3akoHa.

C muM y Be3u, MaTM-HO qpywiTBO, kao rapaHTOBaHM cha6gebay 3ak^yquno je yroBope o omkyny eneKTPM-He 
eHepruje, kojuM ce, nopeg octanor 06abesano ga:
- M3BPLJM omkyn eneKTPM-He eHepruje no nogcTMuajhoj OTKynHOj LeHM 3a npou3BegeHy eneKTPMAHY eHeprujy y 

3aBucHocmu og Bpcme u MHCTanMCaHe cHare enekTpaHe, kao u MaKCIManHOF eqeKTMBHOF BpeMeHa paga 3a 
oprobapajyhy Bpcmy enekTpaHe (06NMK onepamuBHe apkaBHe nOMohM nobnauheHMM u npuBpeMeHuM 
nobnauheHMM npou3Bo^aquMa),

- 06e36egn rapaHumje nnahaia nobnawheHOM npom3Bohavy eneKTPM-He eHepruje y cknagy ca yroBopoM o 
omkyny eneKTPM-He eHepruje.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

10. TPOLIKOBM MATEPMJAJIA, FOPMBA M EHEPFMJE (HaCTaBaK)

CBM KPajHM KynuM eneKTPM-He eheprvje ZY>KHM cy na nnafiajy HakHagy 3a nogctmuaj nobnauheHMX npom3Bohava 
eneKTPM-He eheprvje, OCMM y cnyyajeBmma yTBpheHMM 3aKOHOM o eHepreTMUM, unjy Hannary MaTM-HO qpywTBO 
Kao oga6paHM/rapaHTOBaHM cha6geBay BPLJM.

Ypeg6oM o HaKHaDM 3a nogcmuaj nobnauheHMX npom3Bohava eneKTPM-He eheprvje kojy je nohena Bnaga 
Peny6nwke Cp6nje npegBwheHO je na ce HakHaga mela cBake roguHe y 3aBUCHocmu on npOM3BOgHe eneKTPM-He 
eHepruje M3 06HOBRMBMX u3Bopa. On 10. jahyapa 2025. roguHe Ha CHa3u je HOBa Ypeg6a o BMCMHM noce6he 
HaKHage 3a nogctmuaj nobnauheHMX notpowava eneKTPM-He eHepruje 05 6poj 110-73/2025 ("Cny^6eHu rnacHMK 
PC", 6p. 3/2025) npeMa kojoj BucuHa HaKHage 3a nogctmuaj nobnauheHMX notpowava eneKTPM-He eHepruje y 
2025. roguHu M3HOCM 0,801 guH/kWh, konmka je Ovna u y TOKY 2024. roguHe.

3aKOHOM o KOpMwheHy 06HOBRMBMX u3Bopa eHepruje ("Cny^6eHu rnacHMK PC", 6p. 40/2021, 35/2023 u 94/2024) 
ypeheho je ga je kynau-npow3Boha4 KPajHM kynau eneKTPM-He eHepruje, koju je Ha yhyrpauie MHCTanaumje 
npmkry-00 concTBeHu o6jekaT 3a npou3Bog^y eneKTPM-He eHepruje u3 06HOBRMBMX u3Bopa, npu Hemy ce 
eneKTPM4Ha eHepruja kopucmu 3a cHa6geBa^e concmBeHe notpoume, a BMWJaK npou3BegeHe eneKTPM-He 
eHepruje vcnopyvyje y npeHOCHM u QMCTPM6YTMBHM cucmeM, ogHocHo 3aTBOPeHM QMCTPM6YTMBHM cucmeM. Kynau- 
npow3Bohay He MO>Ke KOPMCTMTM nogctmuajhe Mepe y Bugy TP>KMLHe npeMuje u feed-in rapuice. Humu MO>Ke uMamu 
npaBo Ha rapaHumje nopekna.

ypeg6oM o KpumepujyMuMa, ycnoBMMa u HaMMHY o6pa4yha noTpaKMBaHa u 06abe3a M3Mehy kynua-npow3Bohava 
u cha6gebaya ("Cny^6eHu rnacHMK PC", 6p. 83/2021 u 74/2022) 6nmke cy ypeheHM ONLITM ycnOBM, Ha-MH 
cTMuaHa u npecTaHaK cmamyca kynua-npow3Bohava, KpumepujyMu 3a o6pa4yH noTpaKMBaHa u 06abe3a M3Mehy 
kynua-npow3bohaya u cha6gebaya. C tum y Be3u, ^pymmBo, kao jegaH og cha6gebaya eneKTPM-HOM eHeprujoM 
y Peny6nwuw Cp6uju, 3akryvyje yroBope ca kynuwma-npom3Boha4MMa no asa mogena, u mo:

- yrobop o nomnyHoM cHa6geBaby ca HeTO MepeHeM, ako je kynau-npow3Boha4 DOMahMHCTBO uru cTaM6eHa 
sajegnua, ogHocHo jegaH uru Burne unaHoba CKynLTMHe cTam6eHe sajegnue, u

- yrobop o nomnyHoM cHa6geBa^y ca HeTO o6pa4yHOM, ako KPajHM kynau Huje DOMahMHCTBO uru cTaM6eHa 
sajegnua, npu Hemy cha6gebay u kynau-npow3Boha4 cno60HO yroBapajy ycnobe o6payyha y3ajaMHux 
noTpaKMBaHa u 06abe3a.

Tpowkoeu npucmyna oucmpu6ymu6HOM cucmeMy

TpOWJKOBM npucmyna cucmeMy 3a gucTpM6yunjy (Mpe>kapMHa) y u3Hocy og 100.803.597 xu^aga guHapa (2024. 
roguHa: 94.085.220 xu^aga guHapa) npu3Hamu cy no LeHM rpaHcakumje oppeheHoj og cmpaHe 
„EneKTpogMcTpM6yumja Cp6uje" g.o.o. Beorpag y3 carnacHOCT Arehunje 3a eHepremuky, y cknagy ca 3akoHoM o 
eHepreTMUM. OZNyKOM o ymBp^uBa^y ueha 3a npucmyn CMCTEMY 3a gucTpM6yumjy eneKTPM-He eHepruje 
(„Cny^6eHu rnacHuk PC" 6p. 95/21, 76/2025) yrbpheha je HakHaga 3a npucmyn cucmeMy 3a gucTpM6yunjy 
eneKTPM-He eHepruje

Tpowkoeu npucmyna cucmeMy 3a npeHoc enekmpu4He ehepeuje

MaTM-HO qpywTBO je 3ak^yquno yrobop ca npuBpegHuM QPyLJTBOM A.D. „EnekTpompe»ka Cp6uje", Beorpag o 
npucmyny u KOpMwheHy cucmeMa 3a npeHoc eneKTPM-He eHepruje, sakyny kanauiTeTa u 6anaHcHoj ogroBopHocm. 
Do Hanpeg HaBegeHoM ocHoBy, y M3BeLITajHOM nepuogy ocmBapeHu cy pacxogu y u3Hocy og 15.402.493 xmnage 
guHapa (2024. roguHa: 12.311.060 xu^aga guHapa).

HakHaga 3a npucmyn cucmeMy 3a npeHoc eneKTPM-He eHepruje oppeheha je OZNyKOM o ymBp^uBa^y ueha 3a 
npucmyn cucmeMy 3a npeHoc eneKTPM-He eHepruje („Cny^6eHu rnacHMK PC" 6p. 95/21, 75/2025) koja je y npuMeHu 
og 1. okmo6pa 2025. roguHe u Ha kojy je CaBem Arehunje 3a eHepremuky gao carnacHOCT 21. aBrycma 2025. roguHe 
nog Spojem 000-00-POY-10/2025-005.

TpOWJKOBM yrra 3a 2025. roguHy ucka3aHu y u3Hocy og 25.230.903 xmnage guHapa (2024. roguHa: 34.148.030 
xu^aga guHapa) HajBehiM genom ce ogHoce Ha TpOLJKOBe ekcmepHo HadaB^eHor yrra u3 pygHuka yrra y 
okpy^e^y (PyMyHuja, Fpyka, Lipha Topa, BocHa u XepueroBMHa, Peny6nuka Cpncka) y u3Hocy og 7.630.464 
xu^aga guHapa (2024. roguHa: 13.315.558 xu^aga guHapa), 3amuM og Shen Hua Hong Kong International 
Trading Ltd y u3Hocy og 13.708.711 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 18.175.015 xu^aga guHapa) u Jn HEY 
Pecasnua y u3Hocy og 3.216.250 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 2.287.041 xu^aga guHapa). npeocmanu u3Hoc 
og 675.478 xu^aga guHapa ogHocu ce Ha TpOLJKOBe ekcmepHo HadaB^eHor yrra og EHepremuka Kparyjebau u 
PygHuk Kobuh (2024. roguHa: 250.284 xmnage guHapa).
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

11. TPOLIKOBM 3APAIIA, HAKHADA 3APAIA M OCTARM 004H0 PACXODM

y xmnaqama avnapa 
3a rOnMHY koja ce 3aBpuaBa

31. qeuem6pa
__________2025. 2024.

TpOWJKOBM 6pymo 3apaga u HakHaga 3apaga 45.197.245 42.711.150
TpOWJKOBM nopesa u gonpuHoca Ha sapage u HaKHage 3apaga
Ha mepem nocnogabua 7.890.802 7.485.265

TpOWJKOBM HakHaga no yroBopy u nPMBpeMeHMM u noBpeMeHMM 
nocnOBMMa 4.051 -

TpOWJKOBM HaKHaga QM3M-KMM nuumma no OCHOBY ocTanmx yroBopa 628.679 538.852
TpOWJKOBM HaKHaga 4naHOBMMa oprana ynpaB^a^a u Hag3opa 121.450 110.914
TpOWJKOBM no OCHOBY npeBo3a 3anocneHMX Ha pag u ca paga 1.292.704 1.263.849
TpOWJKOBM QHeBHMLe u HaKHaga TpouJKoBa 3anocneHMMa
Ha cny^6eHoM nyry 176.108 160.587

TpOWJKOBM noMohM 3anocneHMMa 252.026 285.295
OCTanM n04H0 pacxogu 1.505.743 _ 799.582

57.068.808 53.355.494

O6pa4yH u vcnnara sapaga y MaTM-HOM gpywtby u npMBpegHMM qpywTBMMa koja nocnyjy y OKBMPY EnC Tpyne, 
BPLIM ce y OKBupuMa nnampane mace cpegcTaBa 3a sapage, yrbphehe y cknagy ca ŠakOHOM o 6yuery u 
CmepHMuaMa 3a vspagy mn koje QOHOCM Bnaga PC, 3aKOHOM o yrBphmbaHy MaKCIManHe sapage y jaBHOM 
cekTopy, nKy u qpyrM 3aKOHCKMM nponMcIMa KOjM perynwwy OBy o6nact. MaKcMManHa 3apaqa ce yrbphyje y 
M3HOCY KOjM ce gočvja MHO>KeHeM Hajbeher KoeqMuMjeHTa 3a nonoxkaj, yrbpheHor 3aKOHOM KOjMM ce ypehyjy 
nnare qp>KaBHMX cnyk6eHnka u HaMeuJTeHMKa u OCHOBMLE yrbphehe 3aKOHOM o Oyuery 3a rekyhy ronWHy, u 
ybehaba ce CaMO 3a „MMHYDM pag". Mcnnara sapana y EnC AD BOLJIM ce y cknagy ca 3aXTeBOM MMHMCTapCTBa 
QmHahcija na McnnaheHM npocek no CTapo3anOCNeHOM He cMe OMTM BehM on nnahmpaHor.

TpOWJKOBM sapana y 2025. TODMHM noBehaHM cy y ogHOcy Ha MCTM nepmog nperxogHe roguHe. OBO nobehase je 
yrnaBHOM pesyntar nPMMeHe 3aKOHa o 6yuery Peny6nmke Cp6nje 3a 2025. rogMHY, KOjMM je npegswheHo 
nobehase npocehe nnampane sapage 3a 8% y ogHOcy Ha 2024. rogwHy. Haime, y cknagy ca HNAHOM 9 3aKoHa 
o 6yuery Peny6nmke Cp6vje 3a 2025. rogMHY („Cnyxk6eHM rnacHMK PC", 6p. 94/2024), CBMM 3anocneHMMa KOD 
KOPMCHMKA ocTanMx jaBHMX cpegctaba, ykryvyjyhi u 3anocneHe y ZpywtBy, nobehane cy sapage 3a 8% noves 
on jaHyapa 2025. roguHe.

MehyTMM, ykynHu pacm 3apaga je genMMMHHO y6na^eH CMaHeHeM Spoja 3anocneHMX. OZRMB 3anocneHMX Hacmao 
je nPBEHCTBEHO ycnen 06aBe3HMX u qo6poBOrHMX opnasaka y neH3ujy, ykryvyjyhi u OHe KOjM cy MCNYHMDM 
ycnobe 3a neH3MOHMCaHe, kao u u3 gpyrux pasnora kao LITO cy cnopa3yMHM pacKug pagHor ogHOca u MCTeUM 
yrobopa. HakoH nPMMeHe oppeq6e HoBor KoneKTMBHOF yrobopa KOJOM je 6poj oTnpeMHMHa 3a opnasak y neH3mjy 
nobehaH ca TPM Ha LiJeCT peanM30BaH je 3HaMajaH ODRMB 3anocneHMX no OCHOBY go^poBo^Hor opnacka y neH3mjy. 
Kao pesyntaT HaBegeHux dakropa, cTBapHo nobehase 3apaga 3a nepuog jahyap-geuem6ap 2025. roguHe 6wno 
je HM)ke on HOMMHaRHOF nobehaba on 8% npegbwheHor 3aKOHOM o Oyuery.

OCTanM n04H0 pacxogu y M3HOCY on 1.505.743 xmnage guHapa, HajBehMM genom opHoce ce Ha 06abe3e 
MaTM-HOr qpywrba npey3eme no KOneKTMBHOM yrobopy (npebehunje pagHe MHBARMQHOCTM, KyNTYPHMX u 
cnopmckux aKTMBHOCTM 3anocneHMX, M3gauM 3a npy^a^e noMohu 3anocneHMMa 3a nevere, 3ajam u cn.) Ha koje 
ce, y cknagy ca nopeckuM nponMcMMa, nrahajy jaBHM npuxogu.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

12. TPOLIKOBM AMOPTM3ALMJE

y xmnaqama auHapa
3a ronMHy koja ce 3abpuasa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

TpomkoBu amopusaumje:
— HeMaTepujariHe uMoBuHe (HanoMeHa 24)
— HekpeTHuHa, noctpojea u onpeme (HanoMeHa 24)
— HekpeTHuHa, noctpojea u onpeme ca npaBoM kopuhera npeko 

roguHy gaHa (HanoMeHa 24)

1.167.870
37.575.906

9.648

2.015.047
35.886.454

8.885

38.753.424 _ 37.910.386

Tokom 2025. roguHe, TPOLIKOBM amoptmsaumje HekpemHUHa, noctpojea u onpeMe cy ce nobehanm y nopehey 
ca MCTMM nepuogoM 2024. roguHe. To nobehaie oppaxkaba KOHTMHyMpaHa ynaraa y onpeMy 3a nPOM3BOZHY 
eneKTPM-He eHepruje u pygapcmBo. y 2025. roguHu, 3rpage, noctpojea u onpeMa cy KanMTanM3OBaHM y yKynHOM 
u3Hocy og 96.700.671 xmnbaqa guHapa (HanoMeHa 24), ykryvyjyhi aKTMBMpaHe HoBor cucmeMa mpaHcnopmHux 
mpaka y orpaHKy MaTM-HOF qpywrba PB Kony6apa y u3Hocy og 4.099.323 xmnage guHapa.

Tokom 2025. roguHe, TPOWJKOBM amopm3aumje HemaTepijanHe uMoBuHe cy ce CMaHMnM y nopehey ca uctum 
nepuogoM 2024. roguHe. To CMaHele npBeHcmBeHo oppaxkaba nomnyHy amopm3aumjy u omnuc codtbepa u 
nuueHuM Ha6aB^aHux yrnaBHOM y 2019. u 2020. roguHu, de3 noTpede 3a HaKHagHoM 3aMeHoM. TPOWJKOBM 
amopm3aumje 3a oBe coqrbepe u nuuehue tokom 2024. roguHe M3HOCMDM cy 1.131.056 xmnbaqa guHapa.

13. PACXODM on YCKJATMBAHA BPEZHOCTM MMOBMHE (OCMM ^MHAHCMJCKE)

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. qeuem6pa
2025. 2024.

Pacxogu og ycknahmBaHa BpegHocTu uMoBuHe:
— HeMaTepujarHe uMoBuHe, HekpeTHuHa, noctpojea u onpeMa 112.110 1.989.887
— 3aruxe - 613.038
— ocTara uMoBuHa 1.610 33.708

_______ 113.720_ 2.636.633

Pacxogu og ycknahibaHa BpegHocTu 3anmxa y u3Hocy og 613.038 xmnage guHapa y 2024. roguHu, HajBehMM 
genom ce ogHoce Ha 06e3bpehebe 3anmxa pe3epBHux nenoba no ocHoBy uHTepHe npouehe HMXOBe ynorpe6He 
BpegHocTu y orpaHuMMa PB Kony6apa, y u3Hocy og 191.755 xmnage guHapa u TE KOCTonau, y u3Hocy og 269.157 
xu^aga guHapa.

Tpyna je crposena recTmpaHa noteHumjanHor 06e3Bpeheba cpegcTaBa Ha gaH 31. qeuem6ap 2024. roguHe Ha 
HuBoy orpaHKa, rge je cBaku orpaHak TpeTupaH kao jenunua koja reHepuue FOTOBMHY u yrapawna ga je ynorpe6Ha 
BpegHocT, ogHocHo HagoKHaguBu u3Hoc cpegcTaBa Burna og KHMFOBOZCTBeHe BpegHocTu kog cbux orpaHaka ca 
u3y3emkoM orpaHKa MaTM-HOr qpywrba FlaHoHcKe TE-TO, koju noka3yje Ha3Hake ymaera no kom OCHOBY je 
npu3HaT ryduTak no OCHOBY ymaera BpegHocTu y OwnaHcy ycnexa 3a 2024. roguHy y u3Hocy og 1.792.153 
xu^aga guHapa. (HanoMeHe 4 u 24)

Ca CTaHeM Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe u 31. ge^eMdpa 2024. roguHe pykoBogcTBo Fpyne je 3akrby-mno 
ga nocroje uHgukaTopu ymaHeHa BpegHocTu HemaTepijanHe uMoBuHe, HekpeTHuHa, noctpojema u onpeme y 
npunpeMu 3a cpegcTBa koja Hucy Ha nokauvju u y cTaHby HeonxogHoM ga du Ovna y QyHKujMoHanHoj npunpaBHocTu 
koja je Ovna o4eKMBaHa y MOMEHTY noveTHor npM3HaBaHa u rge ce 3HaMajaH Hanpegak y npunpeMu ogHocHo 
M3rpagHM Huje goroguo beh gy^u BpeMeHcku nepuog u rge je TpeHyTHo Heno3HaT CTaTyC nare varpagie. 3a 
oBy uMoBuHy Fpyna je npM3Hana ry6MTKe no OCHOBY ymaHeHa BpegHocTu Ha TepeT dunaHc ycnexa y ykynHoM 
u3Hocy og 112.110 xmnage guHapa (2024. roguHa 197.734 xmnage guHapa).
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

14. TPOLIKOBM nPOM3BOAHMX YcnyrA

y xmnaqama aunapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. neuem6pa
2025. 2024.

TpOLJKOBM ycnyra oppkabaHa 28.190.214 27.615.531
TpOLJKOBM opasana MHOOPMaUMOHOR cucmeMa 2.392.332 1.967.787
TpOLJKOBM ITT ycnyra 2.469.761 2.189.272
TpOLJKOBM KOMYHARHMX ycnyra 470.145 642.750
TpOLJKOBM ycnyra pa3Hux MCNMTMBaHa, aHanu3a, u3paga TeXHM-Ke u
npojeKTHe qokyMeHTaumje, ena6opara u npojeKama 800.537 860.381

TpOLJKOBM paga cenapamopa u paga pagHuKa Ha gpo6MnaHM 758.251 735.231
TpOLJKOBM mpaHcnopmHux ycnyra 669.629 624.255
TpOLJKOBM 3aKynHuHa 1.606.804 1.320.456
TpOLJKOBM peknama, cajMoBa u nponaraHge 15.820 82.266
TpOLJKOBM 3ammume Ha pagy 54.172 102.542
TpOLJKOBM ycnyra Ha pekynTMBauMjM u 3aLTMTM KMBOTHE cpeguHe 78.244 92.594

37.505.909 36.233.065

TpOLJKOBM ycnyra oppkabaha y M3HOCY on 28.190.214 xmnbaqa guHapa (2024. roguHa: 27.615.531 xmnbaqa 
guHapa) ogHoce ce Ha ycnyre opasana nPOM3BOZHMX objekata Tpyne.

TpOLJKOBM ITT ycnyra ykryvyjy TpOLJKOBe npmnpeme u cnama pavyha 3a eneKTPM-HY eHeprvjy KPajHMM 
KOPMCHMUMMa y M3HOCY og 2.302.478 xmnbaqa guHapa (2024. roguHa: 2.019.870 xmnagy guHapa) y orpaHky 
MaTM-HOF qpywrba EnC CHa6geBa^e.

15. TPOLIKOBM PE3EPBMCAHA

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. qeuem6pa
2025. 2024.

PesepBicabe 3a TpOLJKOBe o6HaB^a^a npupogHux 6orarcraba 1.059.915 180.425
Pe3epBicaa 3a HaKHage u gpyre Gehednunje 3anocneHMX 4.210.382 8.552.225
Pe3epBicaa 3a cygcKe cnopoBe 453.911 644.659

5.724.208 _ 9.377.309

Fpyna je y TOKY 2025. roguHe M3Bpuwna pesepBicabe 3a TpOLJKOBe o6HaB^a^a npupogHux 6orarctaba, koju he 
ce nnaTMTM 3a pekyntmbaumjy 3eM^umma Ha KojuMa cy pygapcku pagoBu 3aBpLJeHM, a pagu gobohea 
3eM^umma y HerOBO TPBOGMTHO cTale HaKoH OKOHHaHSa ekcnnoarauije. O6pa4yH pesepBMcaa 3a TpOLJKOBe 
pekynmmbaumje 3eM^umma 3a 2025. roguHy M3BPLJEH je 3a OrpaHKe MaTM-HOr qpyurba PB Kony6apa u TE KO 
KOCTonau y u3Hocy og 62.232 xmnage guHapa. Dopeg mora, Kao LITO je o6enogaLeho y HanoMeHu 33, ZpywTBO 
je M3BPLJMNO pesepBMcaHe 3a KOHAHHY pekyntmbaumjy 3eM^umma Ha KojeM ce Hanase genoHuje nenena u urbake 
y repMoenekTPaHaMa Koctonau, Kony6apa, MopaBa, Hikona Tecna A u Hikona Tecna 5 u no tom OCHOBY 
npM3Hano pacxoge y 2025. roguHu y u3Hocy og 997.683 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 16.351 xu^aga guHapa). 
Flobehaise TpouJKoBa pesepBicaa 3a KOHRHHY pekynmmbaumjy 3eM^umma genoHuja nenena u urbake y 2025. 
roguHu nocnegwya je nobehaa npoueHeHMX TpouJKoBa 6ygyhux O4eKMBaHMX ucnnama, koju cy ce y 2025. roguHu 
nobehanu 3a 1.926.483 xmnage guHapa.

y moky 2025. roguHe Fpyna je M3Bpwwna pesepsicalbe 06abe3a 3a HaKHage u gpyre Gehednunje 3anocneHMX no 
npecmaHky pagHor ogHoca y u3Hocy og 4.210.382 xmnage guHapa (2024. roguHa: 8.552.225 xu^aga guHapa), 
Koje he ce nnaTMTM no OKOHHaHY pagHor ogHoca u HaKHage 3anocneHMMa Koje ykryvyjy HaKHage no OCHOBY 
jy6wnaPHMX Harpaga y BucuHu capaube 06abe3e 3acHoBaHe Ha npounMM gorahajuma, a Koje npow3mnase u3 
ogpeg6u 3aKoHa o pagy u onmmux akara Zpyutba (HanoMeHe 3.5 u 33).
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

15. TPOLIKOBM PE3EPBMCAHA (HaCTaBaK)

Cmabee TpouJKoBa pesepBmcaa 06abe3a 3a HaKHage u gpyre Gehednunje 3anocneHMX y 2025. TODMHM 
nocnegwya je npepavyha pe3epBMcaa 06abe3a 3a HaKHage u gpyre Gehednunje 3anocneHMX no npecTaHKy 
pagHor opHoca Ha 31. qeuem6ap 2024. roge y cknagy ca HOBMM KoneKTMBHMM yrOBOPOM qpywrba. Haime, 
Tpyna je 5. abrycra 2024. roge nornicano HOBM KoneKTMBHM yrobop KOjMM je DeQMHMCAHO na noveB on 
1. jahyapa 2025. roge 3anocneHM MMa npaso Ha OTnpeMHMHY npw opnacky y neH3mjy y BMCMHM LJeCT sapana 
(4o 31. qeuem6pa 2024. roguHe TPM sapage) kojy je ocTBapuo 3a Meceu, KOjM npemxogu meceuy y KojeM ce 
vcnnahyje omnpeMHUHa uru y M3HOCY LJeCT npoce4HMX 3apaga (no 31. qeuem6pa 2024. roguHe mpu 3apage) no 
3anOcneHOM MCnnaheHOM Kog nocnogabua aKo je mo 3a 3anocneHor noBOrHije.

Pe3epBmcaa 3a cygcKe cnopose qopmmpaha cy npema haj6oroj npoueHM M3qaTaka notpe6HMX 3a M3MMpeHe 
capaube 06abe3e no OCHOBY rekyhmx cygcKux cnoposa Koju ce Bone nPOTMB Tpyne, Koju cy y 2025. roguHu 
npoueHeHM Ha M3HOC og 453.911 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 644.659 xmrbaqa guHapa).

16. HEMATEPMJAJIHM TPOLIKOBM

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3abpuasa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

TpOLJKOBM HaKHaga 3a KOpMwheHe BogHux go6apa 2.103.335 2.129.093
TpOLJKOBM HaKHaga 3a KOpMwheHe go6apa og onurer uHmepeca 2.909 2.018
TpOLJKOBM HaKHaga 3a 3ammumy >KMBOTHE cpeguHe (HanoMeHa 39) 3.654.181 4.058.138
TpOLJKOBM nope3a Ha uMoBuHy 799.922 692.814
TpOLJKOBM HaKHaga 3a KOpMwheHe o6ana y nocnoBHe cBpxe 7.251 -
TpOLJKOBM oCTanMX uHgupeKTHux nopesa u HaKHaga 1.081.579 918.457
TpOLJKOBM HaKHage 3a KOpMwheHe MMHePanHMX CMPOBMHA 2.979.295 2.921.048
TpOLJKOBM penpeseHTaumje 35.382 47.018
TpOLJKOBM nnaTHOr npoMema u 6aHkapcKMX ycnyra 221.185 237.616
TpOLJKOBM npernnare Ha cmpyMHe ny6nmkaunje 25.072 34.827
CygcKu TPOLJKOBM 2.195.739 2.306.066
TpOLJKOBM opasana Henpou3BogHux odjeKama 1.606.805 1.338.486
OCTanM HeMaTepMjanHM TPOLJKOBM 960.486 1.708.712

po^ecuoHarHe ycnyre 598.788 611.921
TpOLJKOBM npemvja ocurypaia 1.659.162 1.535.558
TpOLJKOBM 3gpaBCTBeHux ycnyra 174.419 178.262
TpOLJKOBM unaHapMHa u gonpuHoca cuHguKamy 436.014 574.608
Ycnyre o6e36e^e^a, 3aLTMTe odjeKama u 3auTMTa Ha pagy 2.708.246 2.730.407
TpOLJKOBM oCTanMX Henpou3BogHux ycnyra 2.380.174 2.680.563

23.629.944_ 24.705.612

Floves og 1. jaHyapa 2019. roguHe y nPMMEHM je 3aKOH o HaKHagaMa 3a KophwheHe jaBHMX go6apa („Cny^6eHu 
FnaCHMK PC" 6poj 95/18,49/19, 86/19, 156/20, 15/21. 15/23, 120/23, 99/24, 109/2025 u 118/2025) KojuM ce ypehyjy 
HaKHage 3a KOpMwheHe jaBHMX go6apa u mo: 06Be3HMK nnahaia, OCHOBMLa, BMCMHa, Ha-MH yrbphibaHa u 
nnahaa, npunagHocm npuxoga og HakHaga, Kao u gpyra nmTaHa og 3Havaja 3a ymBp^uBa^e u nnahaise HakHaga 
3a KopMwheHe jaBHMX go6apa. Obum 3aKoHoM yBoge ce HaKHage 3a KOpMwheHe jaBHMX godapa, u mo:

1) HaKHage 3a reonouka MCTPa>KMBaHa,
2) HaKHage 3a KopMwheHe pecypca u pe3ePBM MMHepanHMX CMPOBMHa,
3) HaKHage 3a KopMwheHe eHepruje u ehepreHaTa,
4) HaKHaga 3a nPOMeHY HaMeHe norbonpMBpegHOr 3eM^umTa,
5) HaKHage 3a nPOMeHY HaMeHe u KopmuheHe uyma u myMCKor 3eM^umTa,
6) HaKHaga 3a KopMwheHe noBOcTajeM 3auJTMheHMX Bpcma guB^aMu,
7) HaKHage 3a Boge,
8) HaKHage 3a 3ammumy >KMBOTHE cpeguHe,
9) HaKHage 3a nnobmg6y u KOpMwheHe nyka, npucmaHurnma u odjeKama 6e36egHOCTM nnobmg6e Ha gp^aBHoM 

BogHoM nyry,
10) HaKHage 3a KopMwheHe jaBHMX nyreba,
11) HaKHage 3a KopMwheHe jaBHe >Kene3HM4Ke uH^pacTpyKType,
12) HaKHaga 3a KopMwheHe jaBHe nOBPLWHe,
13) HaKHaga 3a KopMwheHe npupogHor neKOBMTOR dakropa,
14) HaKHaga 3a KopMwheHe TypMCTM-KOF npocmopa,
15) HaKHage 3a eneKTPOHCKE KOMyHMkaunje.
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16. HEMATEPMJAJIHM TPOLIKOBM (HaCTaBaK)

3aTMM, y OKBMPY Hakhage 3a KopMwheHe eheprvje u ehepreHaTa, 3aKOHOM o HakHaqaMa 3a KopmuheHe jaBHMX 
go6pa ybegjeha je HaKHaga 3a yhanpeheie eHepreTcKe eqMKaCHOCTM u mo y M3HOCY on 0,015 pwH/kWh. 
Yrbphmbaie Hakhage 3a yhanpeheie eHepreTcKe eqMKaCHOCTM 3a wcnopyveHy eHeprujy w/wnw eHepreHTe 
KPajHeM kynuy/norpowawy BPLIM MaTM-HO qpywTBO, Kao eHepreTCKM cy6jeKT koju o6abra eHepreTcKe 
genaTHOCTM cha6geBaa eneKTPM-HOM eHeprujoM u uMa nuuehuy 3a o6abraie TMX genaTHOCTM y cknagy ca 
3aK0H0M KojuM ce ypehyje eHepreTMKa, nPMRMKOM McnocTaBrbaHa pavyha 3a vcnopyveHy eHeprujy w/wnw 
eHepreHTe KPajHeM kynuy/notpowawy. O6abe3a no OCHOBY Hakhage yrbphyje ce Ha OCHOBY KONMHMHe 
wcnopy4eHe eneKTPM4He eheprvje, yrbphehe Ha OCHOBY O4MTaBaHa notpowHe npeko MepHux ypehaja Ha Mecmy 
npmmonpegaje, y cknagy ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyje o6nact eHepreTMKe u no ymaHey eneKTPM4HG eheprvje 
omKyn^eHe on npom3Bohava Koju uMajy cmamyc nobnauheHor npow3Bohava.

TpOWJKOBM HaKHaga 3a 3ammumy >KMBOTHE cpeguHe y M3HOCY on 3.654.181 xmnbaqa puhapa (2024. roguHa: 
4.058.138 xmraqa guHapa) ykryvyjy Hakhage no OCHOBY eMucuje cymnop — guoKcuga, a3oT-guoKcuga u 
npaukacTMX Marepijana y nocTpojeHMMa orpaHaKa TE Hikona Tecna, y M3HOCY 2.574.107 xmnbaqa guHapa 
(2024. roguHa: 2.769.676 xmnbaqa guHapa), u TE Koctonau, y M3HOCY on 1.030.062 xmnbaqa guHapa (2024. 
roguHa: 1.239.407 xmraqa guHapa). TpOWJKOBM HaKHaga 3a 3ammumy >KMBOTHE cpeguHe ce K^u^e npeMa 
aKOHTaTMBHMM peme^uMa u KOHa4HMM peme^uMa nokanHMX camoynpasa o6pa4yHaTMM npeMa eMucujaMa 
cyMnop-guoKcuga, a3oT-guoKcuoga u npauJkacTMX Marepijana y TOKY nPOM3BOIHe eneKTPM4HE eheprvje. TnaBHM 
pasnor cMabeHa TpoLJKoBa HaKHaga 3a 3ammumy >KMBOTHE cpeguHe cy joui He npuctvrna u He npokHMkeHa 
KOHa-Ha pewera 3a 2024. u 2025. roguHy, DOK je y 2024. roguHu K^u^eHa pasnika M3Mehy aKOHTaTMBHOF 
pewera 3a 2023. u KOHa-HOF peuersa 3a 2023. roguHy Koje je CTMFRO 24. neuem6pa 2024.

TpOWJKOBM ocTanMX nopesa u HaKHaga ucKa3aHu y 2025. roguHu y M3HOCY on 1.081.579 xmnbaqa guHapa HajBehMM 
genom, y M3HOCY on 583.979 xmnage guHapa, ce ogHoce Ha TaKce 3a KopMwheHe jaBHMX noBpuwHa, saysehe 
jaBHMX noBpuwHa u 3aLITMTY HaUMOHARHMX napKoBa y OrpaHuMMa XE Bepgan u ZPMHCKO-JMMCKe XE.

CygcKu TPOLJKOBM ce, HajBehMM genom, y u3Hocy on 1.861.089 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 1.892.945 xmnbaqa 
guHapa) ogHoce Ha TpOLJKOBe aHra^oBa^a npMBaTHMX u3BpmuTe^a y 0rpaHKy MaTM-HOF qpywrba EMC 
CHa6geBa^e.

TpOWJKOBM ocTanMx Henpou3BogHux ycnyra y M3HOCY on 2.380.174 xmnbaqa guHapa (2024. roguHa: 2.680.563 
xmnbaqa guHapa) ce HajBehMM genom ogHoce Ha TpOLJKOBe 36pmaBaHa ornaga, whera TepMo-eHepreTcKux 
noctpojea u whey cao6pahajhiua y TepMo enekTpaHM Hukona Tecna y M3HOCY on 1.330.122 xmnage 
awhapa (2024.: 1.239.142 xmnage guHapa).

17. ©MHAHCMJCKM HPMXODM

y xmnaqama auhapa
3a roguHy koja ce 3aBpuasa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

OMHaHCM]CKM npuxogu on octanmx noBe3aHux npaBHMX nua 
(HanOMeHa 42) 1.388.051 1.433.888

o3uTuBHe KypcHe pasnike 8.676.180 2.050.317
puxogu no OCHOBY edekara BanyTHe knaysyne 30.566 11.505

8.706.746 _ 2.061.822

puxogu on kamara:
— no ocHoBy noTpa>KMBaHa on kynaua 3a eneKTPM4HY eHeprujy 4.902.256 4.859.324
— no ocHoBy KPaTKOPO4HMX QMHaHCMjCKMX nnacmaHa 997.313 1.704.370
— no OCHOBY TaKce 3a JaBHM MegujcKu CepBuc 442.133 683.991
— ocTanm npuxogu on KaMaTa 1.127.069 558.976

7.468.771 7.806.661

OCTanM QMHaHCMjCKM npuxogu 15.432 39.998

17.579.000 _ 11.342.369
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17. ©MHAHCMJCKM IPMXODM (HaCTaBaK)

no CBMM MOHeTAPHMM CTaBKaMa vije ce M3MMpeHe 3axTeBa y cTpaHoj BanyTM eqekTM npomeHa QeBM3HMX 
kypceba Ha naH gocneha, OZHOCHO Ha nam 6mnahca cTaHa, nPM3HATM cy y OKBMPY npmxoqa u pacxoga, kao u no 
MOHETAPHMM CTaBKaMa no KojuMa je yrOBOPOM oppeheha 3auTMTa noTpaxkmBaHa/o6aBe3a BanYTHOM Knay3ynOM, 
OZHOCHO HannaTa/M3MMpMBaHe y guHapcKoj nPOTMBBPegHOCTM cmpaHe banyre. no3umuBHe KypcHe pasnmke 
MCKa3aHe y 2025. roguHu y M3HOCY on 8.676.180 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 2.050.317 xmnbaqa guHapa) , ce 
onHOCe Ha HepeanM3OBaHe KypcHe pasnike no KpeguTuMa 0206peHMM on cmpaHe uho Kpegumopa. 3HaMajaH geo 
obux KypcHux pasnika, y u3Hocy og 6.786.573 xmnage guHapa, ogHocu ce Ha Kpegume geHoMuHoBaHe y 
amepM4KMM qonapMMa (YCD) ogočpeHe og cmpaHe Export-Import Bank of China. Dwhap je y ogHocy Ha Banyty 
amepM4KM gonap anpeumpao 3a oko 11,14% Ha ropuHeM HuBoy, LITO je ymmuano Ha nobehase nO3MTMBHMX 
KypcHux pasnika.

puxogu og KaMaTa og kynaua 3a eneKTPM4HY eHeprujy ogHoce ce Ha o6pa4yHary KaMaTY kynuwma Koju CBoje 
06aBe3e HMCY M3MMPMDW.

18. ©MHAHCMJCKM PACXODM

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. qeuem6pa
2025. 2024.

OCTan QMHaHCMjCKM pacxogu _______ 979.150 _ 951.692

Pacxogu KaMaTa:
- ocmanu pacxogu og KaMaTa (no cbum ocHoBaMa) 4.018.462 5.394.973
- pacxogu KaMaTa 3a He6naroBpeMeHO nnahehe jaBHe npuxoge
- pacxogu KaMaTa no nM3MHFY - cpegcTBa ca npaBoM kopmwheHa

22.916 21.218

npeko roguHe gaHa 508 618
4.041.886 _ 5.416.809

Pacxogu no OCHOBY edekara BanyTHe knaysyne 23.776 35.175
HeraTuBHe KypcHe pasnike 1.361.582 4.883.336

1.385.358 4.918.511

6.406.394 _ 11.287.012

OCTanM QMHaHCMjCKM pacxogu ucKa3aHu y 2025. roguHu y u3Hocy og 979.150 xu^aga guHapa HajBehMM genom, 
y u3Hocy og 875.066 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 801.321 xwnagy guHapa), ce ogHoce Ha edekaT npoMeHe 
y u3Hocy pe3epBcaHa no ocHoBy npomoka BpeMeHa (HanoMeHa 33). Dpeocmaru u3Hoc ocTanMX QMHaHCMjCKMX 
pacxoga y u3Hocy og 104.084 xmnage guHapa (2024. roguHa: 150.356 xu^aga guHapa) koje ce ogHoce ce Ha 
Commitment fee u Management fee no ocHoBy KpegumHux apaH^MaHa ca uHocTpaHuM KpeguTopuMa.

OCTanM pacxogu og KaMaTa y LenOCTM ce ogHoce Ha pacxoge KaMaTa u HakHaga no KpeguTuMa y u3Hocy og 
4.018.462 xunage guHapa (2024. roguHe: 5.394.973 xu^age guHapa).

HeraTuBHe KypcHe pasnike ucka3aHe y 2025. roguHu y u3Hocy og 1.361.582 xmnage guHapa (2024. roguHa: 
4.883.336 xu^aga guHapa), og vera ce u3Hoc og 337.118 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 3.459.011 xu^aga 
guHapa) ogHocu Ha HepeanM3OBaHe KypcHe pasnike no KpeguTuMa 0206peHMM og cTpaHe uho KpeguTopa. y 
ogHocy Ha npeTxogHy roguHy, kaga je cna6roe^e guHapa y ogHocy Ha amepM4KM gonap gobeno go 3HayajHMX 
HeraTuBHux KypcHux pasnika no ocHoBy KpeguTa, tokom rekyhe roguHe gouno je go javama guHapa, LITO je 
pesynmpano 3Ha4ajHMM CMaHLeHeM HeramuBHux u ucKa3uBa^eM nO3MTMBHMX KypcHux pasnika no OCHOBY 
06abe3a uHgekcupaHux y oBoj Banytm.
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19. nPMXODM on YCKnATMBAHA BPEZHOCTM ©MHAHCMJCKE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE no DEP 
BPEZHOCTM KPO3 BMJAHC YcnEXA

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuasa

31. qeuem6pa 
2025. 2024.

YcknahmbaHa BpegHocmu gyropoMHux QMHaHCMjCKMX nnacmaHa 1.892 3.234

Hannara u ymalebe McnpaBKe BpegHocmu:
- gamux aBaHca 3a ocHoBHa cpegcmBa 14.265 4.755
- gamux aBaHca 3a 3anmxe 4.493 31.192
- noTpaKMBaHa og kynaua 364.334 562.705

______ 383.092 598.652

384.984 601.886

puxogu on ycknahibaHa BPeZHOCTM nompa^uBa^a on kynaua y rekyhoj TOZMHM HajBehMM genom ogHoce ce Ha 
npuxog og ycknahmBaHa BpegHocmu noTpa>KMBaHa y OrpaHKy MaTM-HOF qpywrba FlaHoHcKe TE TO HOBM Cap (y 
M3HOCY og 150.279 xmnbaqa guHapa) HACTanMX ykmqaeM npemxogHo KH-M)KeHe McnpaBKe noTpaMBaHa ycnen 
npekopavera banyre nnahaia kynaua TORNOTHe eheprvje. Kao u Ha npuxog og ycknahmBaa BPE2HOCTM 
noTpa>KMBaHa 3a yran y M3HOCY og 39.541 xmnage guHapa y OrpaHKy MaTM-HOF qpywrba TepmoenekTpaHe u 
KonoBu KOCTonau.

20. PACXODM on YCKJATMBAHA BPEZHOCTM OMHAHCMJCKE MMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE no DEP 
BPEZHOCTM KPO3 BMJAHC ycnEXA

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBp^aBa

31. qeuem6pa
2025. 2024.

Pacxogu no OCHOBY 06e3spehea:
- yvewhe y kanmTany ocTanmx npaBHMX nua 283.552 -
- abaHca 122 1.403
- noTpa>KMBaHa og kynaua 3a eneKTPMHY eheprvjy 10.353.663 5.836.048
- oCTanMX noTpa>KMBaHa 806.991 588.281 

11.444.328 6.425.732

KpegumHu ry6num no OCHOBY noTpa>kmBaHa og kynaua 3a eneKTPMAHY eHeprujy nPM3HRTM cy Kao pacxog og 
ycknahmBaHa BpegHocmu o6pa4yHaT Ha Ha-MH KAKO je o6enogaLeho y HanOMeHM 3.17.

y 2025. roguHu pacxogu no ocHoBy 06e3BpeheHa noTpakiBaHa og kynaua 3a enekTPMAHY eheprvjy y u3Hocy og 
10.353.663 xmnage guHapa (2024. roguHa: 5.836.048 xu^aga guHapa), HajBehMM genom y u3Hocy og 6.315.445 
xu^aga guHapa ce ogHocu Ha rpynHo npoueLeHe oMeKuBaHe KpegumHe ry6MTKe y cerMeHmy rapaHToBaHor 
cha6gebaia Koju 6enexke pacm y ogHocy Ha 2024. roguHy. OBaj pacm y cerMeHmy QOMahMHCTBA u ManMX 
notpowava je pesyntaT noropuara cmpyKmype 3aCTapenOCTM noTpa>KMBaHa, LITO je pesynmmpano BehOM 
KOHL,eHTPauMjOM qocnenmx noTpaMBaHa u nPMMEHOM yBehaHMX cmona 3a oMeKuBaHe KpeguTHe ry6umKe. 
Hagarse, y cknagy ca hobom nOCNOBHOM NONMTMKOM Fpyne y Be3u ca HannaTOM noTpaKMBaHa og KPajHMX 
kynaua. Koja je Ha cHa3u og anpuna 2024. roguHe, nokpehy ce noctynum npMHyHe Hannare npomuB cbux kynaua 
Muje cy 06abe3e gocnene gy^e og mpu meceua. Memogororuja 3a M3pavyHaBae oMeKuBaHux KpegumHux 
ry6umaKa je octana HenpOMeHeHa y ogHocy Ha 31. qeuem6ap 2024. roguHe.

Ha gaH 31. Zeuem6ap 2025. roguHe Tpyna je M3Bpuwna 06e3Bpehebe cBor ynarawa y npojekaT XE KoMaPHMua 
y LIpHOj Popu y u3Hocy og 283.552, Koje je eBugeHmupaHo y oKBupy nosmunje „Yvewha y kanmTany ocTanMx 
npaBHMX nwua" (HanOMeHa 25). O6e3Bpeheibe je M3BPLIJEHO y cknagy ca MPC 36 — Ymaee BpegHocmu 
uMoBuHe, npu Hemy je K^uroBogcmBeHa BpegHocm ynarawa cBegeHa Ha Hyny. Ynaraie ocmaje eBugeHmupaHo y 
nOCNOBHMM KHMrama rpyne, y3 ucnpaBKy BpegHocmu y NYHOM u3Hocy.
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y xmnaqama avnapa

21. OCTAJIM IPMXODM

3a roguHy koja ce 3aBpulasa
31. neuem6pa
2025. 2024.

Do6mum og npogaje Marepijana, yvewha y kanMTany, 
HeMaTepMjanHMX ynarawa, HeKpeTHuHa, noctpojema u onpeme 55.171 111.042
puxogu og yKuga^a gyropo4HMX pesepBMcaHa no OCHOBY 

Gehednunja 3anocneHMX (HanoMeHa 33)
puxogu og yKuga^a gyropo4HMX pesepBMcaHa 3a 06HaBrae

- 1.762

npupogHux 6orarctaba (HanoMeHa 33)
puxogu og HannaheHMX omnucaHux noTpaKMBaHa u yKuga^a McnpaBKe

159.639 74.554

BpegHocTu noTpaKMBaHa u KPaTKOPOHHMX QMHaHCMjCKMX nnacmaHa 2.246 864
puxogu og CMaHeHa 06abe3a
puxogu og yKuga^a gyropo4HMX pesepBMcaHa no OCHOBY

482.935 548.131

cygckux cnopoBa (HanoMeHa 33) 72.833 215.107
puxogu og yroBopeHe 3auTMTe og PM3MKA 88.231 8.514
puxogu og CMaHeHa 06abe3a 3a 3ammumy >KMBOTHe cpeguHe 338 190.922

BMWJKOBM 89.368 170.164
OCTanM npuxogu . 109.268 299.683

1.060.029 1.620.743

Flpmxop0 on cMaHeHa 06abe3a y M3HOCY on 482.935 xmnage guHapa, HajBehMM genom ce ogHoce Ha 
onpmxoqoBaHe HepacnopeheHMX ynnara 3a LlehTpe 3a nogpwky rapaHTOBaHOM cHa6geBa^y y OrpaHky 
MaTM-HOr qpywtba EnC Cha6gebaie no ognyum 6p. 12.01. 731050/4-25 og 08.07.2025. y M3HOCY og 146.572 
xmnage guHapa, u ognyum 6p. 12.01. 1111652/3-25 og 13.10.2025 y M3HOCY og 91.100 xu^aga guHapa. 
OnpMxogoBaHe 06abe3a cmapujux og mpu roguHe y M3HOCY og 149.350 xu^aga guHapa, npeMa M3Bewrajy 
LeHTpanHe nonucHe KoMucuje o M3BPLJEHOM nonucy uMoBuHe u 06abe3a Zpyutba ca CTaHeM Ha gaH 
31. geuem6pa 2025. roguHe. y 2024. roguHu npuxogu og CMaHeHa 06abe3a y u3Hocy og 548.131 xu^agy 
guHapa, HajBehMM genom ce ogHoce Ha onpmxoqoBaHe 06abe3a cmapujux og mpu roguHe y u3Hocy og 404.596 
xu^aga guHapa, npeMa M3bewrajy LeHTpanHe nonucHe KoMucuje o M3BPLJEHOM nonucy uMoBuHe u 06abe3a 
Apy^TBa ca CTaHeM Ha gaH 31. qeuem6pa 2024. roguHe goHeTuM 20. jaHyapa 2025. roguHe.

puxogu og cMaHeHa 06abe3a 3a 3aLITMTY ^uBoTHe cpeguHe, npu3Hamu cy y 2025. roguHu y u3Hocy og 338 
xu^aga guHapa (2024. roguHa: 190.922 xmnage guHapa) no ocHoBy cMaHeHa 06abe3e npeMa MuHucmapcmBy 
3a 3ammumy OKMBOTHE cpeguHe Peny6nwke Cp6uje, no ocHoBy Burne nnahehe akoHTaumje 3a 2024. roguHy y 
ogHocy Ha u3Hoc yrBpheH KOH34HMM o6pa4yHOM HaKHage 3a 3ammumy >KMBOTHE cpeguHe.

22. OCTAJIM PACXODM

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. qeuem6pa
2025. 2024.

Pacxogu no OCHOBY McnnaheHMX HaKHaga 3anocneHMMa u3
jaBHMX npegyseha ca mepumopuje An Kocobo u Memoxuja 5.986.545 6.407.552
Fy6nuM og pacxoqobaa, omnuca u npogaje ochobhux cpegcTaBa,
HeMaTepMjanHMX ynarawa, yvewha u Marepijana 696.647 1.316.227
Fy6nuM no OCHOBY omnuca KPaTKOPO4HMX noTpaKMBaHa u
penporpaMupaHux noTpaKMBaHa og kynaua 140.084 115.186
Fy6nuM no OCHOBY omnuca ocTanmx cpegcTaBa 26 -
Fy6nuM og pacxoqobara 3anmxa 233.295 98.346
MaH-KOBM 15.646 1.822
TpOWJKOBM cnoH3opcmBa u goHaTopcTBa 84.666 86.042
OCTanM pacxogu 1.183.506_ 1.798.198

8.340.415_ 9.823.373
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22. OCTAJIM PACXODM (HaCTaBaka)

PacxoqM y M3HOCY on 5.986.545 xwnaqa puhapa (2024. rogMHe: 6.407.552 xmnage gwhapa) nPM3HATM cy no 
OCHOBY npeHoca cpegcTaBa Ha Mme 3apaga u HaKHaga sapaga 3anocneHMMa M3 jaBHMX npegyseha ca repMTopvje 
An Kocobo u Meroxija. Bnaga Peny6nwke Cp6uje nohena je 3akrby-ak 05 6poj 02-4586/2003-001 og 17. jyna 
2003. roguHe KojuM ce ypehyjy BMCMHa u Ha-MH vcnnare HaqokHaga 3apaqa 3a 3anocneHe y npegysehima Ha 
mepumopuju An KocoBo u Memoxuja. y 2025. roguHu npocevaH 6poj 3anocneHMX KojuMa je McnnaheHa 3apaga je 
u3Hocuo 2.981, DOK je y 2024. roguHu u3Hocuo 3.169 3anocneHa.

Fy6NuM no ocHoBy pacxoqobaa u omnuca ochobhux cpegcTBa npu3Hamu cy no ocHoBy 3aMeHe onpeme ycnen 
TeXHM-KO-TeXHONOLJKe 3acTapenOCTM u/uru HeucnpaBHocmu ucme nPMRMKOM peBmtanusaumje noctpojea u 
onpeme.

OCtanM pacxogu y u3Hocy og 1.183.506 xmraqa guHapa (2024. roguHa: 1.798.198 xu^aga guHapa) HajBehMM 
genom ce ogHoce Ha TpOLJKOBe 06e36ehwBaa gogaTHe ucxpaHe 3anocneHMMa Ha noBpmuHcKuM KonoBuMa y 
u3Hocy og 801.184 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 697.949 xu^aga guHapa), TPOLJKOBe apxeonoWKMX 
MCTPa>KMBaHa y u3Hocy og 89.382 xmnage guHapa (2024. roguHa: 98.327 xmnbaqa guHapa), Kao u Ha TpOLJKOBe 
3a dmHahcmpanse odjeKama jaBHe HaMeHe y u3Hocy og 166.436 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 583.099 xu^aga 
guHapa).

23. nOPE3 HA DOBMTAK

a) KoMnoHeHme nopesa Ha QO6MTaK

y xmnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. neuem6pa
2025. 2024.

Tekyhv nopecKu pacxog nepuoga 13.395.438 11.151.859
OgnOKeHM nopecKu npuxog nepuoga (2.981.135) ___ (3.675.189)

10.414.303 7.476.670

6) Ycarnauabaie nopesa u npou3Boga pesyntara nocnosaia npe onope3MBaa u nponucaHe
nopecke cmone

y xMnaqama guHapa
3a roguHy koja ce 3aBpuaba

31. neuem6pa
2025. 2024.

Do6MTaK npe onope3MBaHa 48.761.791___ 31.063.925

ope3 Ha godumaK o6pa4yHaT no cmonu og 15% 7.314.269 4.659.589
nopecKu edekat Henpu3Hamux TpoLJKoBa 4.310.158 4.697.326
nopecKu eqeKTM TpouJKoBa npu3Hamux Ha romoBuHcKoj ochobu (1.281.200) (1.003.746)
Edekat KanMTanHMX godumaKa 2.584 -
nopecKu edekat Henpu3Hamux npuxoga (10.925) (34.289)
Edekat kopekunje no ocHoBy mpaHc^epHux ueha 
nopecKu eqekTM Henpu3Hamux ogno>KeHMX nopecKux cpegcmaBa

192.856 176.855

(nopecKux ry6umaKa) 5.354 55.179
Cmabebe ogno^eHux nopesa npu3Hamo y Kopucm kanmtana - (1.092.302)
Edekat M3BPLJEHMX enmmHaunja y KOHCOnMpauMjM
Edekat pa3nM4MTMX nopecKux cmona no 3aKoHogaBcmBuMa

1.915 6.870

Hepe3ugeHmHux 3aBucHux qpywrba 23.724 8.033
Octano (144.432) 3.155

10.414.303 ____ 7.476.670

EchekmueHa nopecka cmona 21,36%_ 24,07%
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

23. nOPE3 HA DOBITAK (HaCTaBaK)

B) OgnOKeHe nopecke 06aBe3e

OgnokeHe nopecke 06abe3e MCKa3aHe ca CTaHeM Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roge y M3HOCY on 57.153.853 
xmnbaqa puhapa (31. qeuem6pa 2024. roguHe: 60.134.989 xmnbaqa guHapa) onHOCe ce Ha npmBpeMeH pasnike 
M3MehY OCHOBMLE no kojoj ce HeKPETHIHE, noctpojeHa u onpeMa npm3Hajy y nopeckUM OMnaHCMMa nojegMHa-HMX 
qpywtaba u u3Hoca no KojuMa cy ma cpegcmBa Mcka3aHa y KOHCONMAOBAHMM QMHaHCMjCKMM M3BeuJTajMMa Tpyne.

poMeHe y ogno>KeHMM nopeckuM 06abe3ama cy 6wne cnegehe:

r) HenpM3HaTa ognokeHa nopecka cpegcTBa M nopecKu ^y6u^u

y xmnaqama guHapa
3a roguHy Koja ce 3aBpuaba

31. neuem6pa 
__________ 2025. __________2024.

IloveTHO cTaie, 1. jaHyap
EQeKTM Ha 6MnaHC ycnexa
Octano

60.134.989 63.810.176
(2.981.135) (3.675.189)

_____________ (1) ______________ 2

Craibe Ha gaH 31. qeuem6pa 57.153.853 60.134.989

Ha gaH 31. geuem6pa 2025. roge Tpyna Huje vckasana ognokeHa nopecka cpegcTBa y u3Hocy on 72.361 
xu^agy guHapa (31. geuem6pa 2024. roguHe: 71.953 xmnage guHapa) no ocHoBy npeHeTMX nopeckux ry6umaKa, 
ycnen Heu3BecHocmu ga he Oygyhu onope3uBu qo6Mum, Ha reper kojux ce ognokeHa nopecka cpegcTBa Mory 
uckopucmumu, 6umu pacnono>KMBM.

HeMCKOpMwheHM nopecKu ry6nun. Koju MCTMHY y nepuogu u3Me^y 2025. u 2029. roguHe, HACTAnM cy y 3aBucHuM 
qpywTBMMa „XEC Topa ŽpMHa", g,o,o, Topa ZIpMHa, „EnekTpocebep" g.o.o., CeBepHa MaTpobnua u „MopaBcKe 
xugpoeneKTpaHe" g.o.o., Beorpag.

y xmnaqama guHapa 
2025. 2024.

HeickopMwheHM nopecKu ry6wun 3a koje Huje TPM3HATO 
ogno^eHo nopecko cpegcmBo
FloteHumjanha nopecKa onakumua

759.283 718.112
72.361 71.953

OpnokeHa nopecka cpegcTBa Hucy npu3Hama Ha ocHoBy rope HaBegeHux nopeckux ry6umaKa 3amo LITO Huje 
BepoBaTHo ga he 3aBucHa qpyurba ocTBapuTu onope3MBM godumaK y 6NMCKOj OygyhHOCTM ga 6u ry6nun MORNM 
6umu MCKOPMWheHM.
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AKLMOHAPCKO APy^TBO EnEKTPOnPMBPEAA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. roguHe

24. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA, EMOJOLIKA CPEZCTBA, HEKPETHWHE, IOCTPOJEHA M ORIPEMA

HemaTepkjanha UMOBUHa

y xmnaqama guHapa
KoHuecvje, 

nameHTU, 
nuueHue, po6He

M ycny)KHe Mapke
COQTBepM u 

octana npaba

Octana
HeMaTepMjanHa 

_________ UMOBUHa

HemaTepnjanHa
UMOBUHa y

________npmnpeMM __ YKYNHO

HABABHA BPE[HOCT
Craie Ha gaH 1. janyapa 2024. roguHe 9.134.631 6.995.147 26.906 1.131.462 17.288.146

oBeha^a/HačaBra 85 552 626 - 2 150 118 2 236 296
FlpeHoc y OKBupy rpyne KOHTA 01 (OCMM aKTMBMpaHa) unm QOHOC 
ca gpyre rpyne KOHTA Ha rpyny KOHTA 01 11 469 - - (162 041) (150 572)
FlpeHoc ca MHBeCTMumja y TOKY (aKTMBMpaHe) 619 540 336 560 - (945 078) 11 022
Omnucu/pacxog (3 680 341) (1 531 003) ______________ (36) (112 010) (5 323 390)
Craie Ha Ha gaH 31. qeuem6pa 2024. roguHe 6.170.851 5.801.330 26.870 2.062.451 14.061.502

oBeha^a/HačaBra 63 974 2 709 18 988 1 775 123 1 860 794
FlpeHoC y OKBupy rpyne KOHTA 01 (OCMM aKTMBMpaHa) unm QOHOC 
ca gpyre rpyne KOHTA Ha rpyny KOHTA 01 - (62 659) - (365) (63 024)
FlpeHoc ca MHBeCTMumja y TOKY (aKTMBMpaHe) 1 149 076 390 941 - (1 486 267) 53 750
Omnucu/pacxog _________ (528 495) __________(84 845) - (105 645) (718 985)
Craie Ha Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe 6.855.406 6.047.476 45.858 2.245.297 15.194.037

AKYMYRMPAHA AMOPTM3ALMJA
Craie Ha gaH 1. janyapa 2024. roguHe 4.723.025 4.687.409 12.959 46 9.423.439
Tpowiak amoprm3aumje (HanoMeHa 12) 1 243 598 768 811 2 638 - 2 015 047
EdekTM npomeHe KopucHor Beka rpajaia (34 895) (198 384) - - (233 279)
O6e3Bpe^e^e 2 220 15 890 - 104 940 123 050
Omnucu/pacxog (3 643 101) (1 487 358) - - (5 130 459)
Octane npoMeHe (445) (44) - - (489)
Craie Ha Ha gaH 31. qeuem6pa 2024. roguHe 2.290.402 3.786.324 15.597 104.986 6.197.309
Tpowiak amoprm3aumje (HanoMeHa 12) 627 208 537 999 2 663 - 1 167 870
EdekTM npoMeHe KopucHor Beka rpajaia (28 148) (4 811) - - (32 959)
npeHoc y oKBupy rpyne KOHTA 01 (OCMM aKTMBMpaHa) unm goHoc 
ca gpyre rpyne KOHTA Ha rpyny KOHTA 01 - (62 658) - - (62 658)

Omnucu/pacxog (526 914) (84 843) - (104 940) (716 697)
Octane npoMeHe - - 34 - 34
Craie Ha Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe 2.362.548 4.172.011 18.294 46 6.552.899

CADALIHA BPEAHOCT

31. gegeMČap 2024. roguHe 3.880.449 2.015.006 11.273 1.957.465 7.864.193
31. gegeMČap 2025. roguHe 4.492.858 1.875.465 27.564 2.245.251 8.641.138
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AKLMOHAPCKO APy^TBO EnEKTPOnPMBPEAA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMPOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. roguHe

24. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA, EMOJOLIKA CPEZCTBA, HEKPETHWHE, IOCTPOJEHA M ORIPEMA (HaCTaBaK)

Bvonouka cpegcTBa u HeKPETHMHE, noctpojea u onpema

y xwnaqama guHapa

Mono- 
npuspegHo u 
rpaheBMHCKO 

30MJMWT0
TpahjeBMHCKM

_______ oOjeKTu
Mlocrpojena 
• onpema

MHBOCTMUMOHO 
H0KDOTHMHO

Bmonowka 
cpegcTBa

Octane 
HeKpeTHuHe, 
nocrpojea 

u onpeMa
CpegcTBa y 

npunpeMu

HeKpeTHuHe, 
nocrpojea u 

onpeMa y3eTa y
DM3MHF

(ca npaBoM
kopmwheRa

PYKMM og 
roguHy gaHa) .

ABaHcu 3a 
HeKpeTHuHe, 
nocrpojena 
u onpeMy y 

______ 30MJM

ABaHcu gaTu 
cTpaHuM 

nmumma 3a 
HeKpeTHuHe, 

noctpojena u 
________ onpemy

YKYnHO 
ocHoBHa 

cpegcTBa

HABABHA BPE[HOCT
Craibe Ha gaH 1. jaHyapa 2024. roguHe 85.730.738 518.251.594 954.384.192 791.005 473.826 126.209 176.747.562 40.139 21.134.139 8.289.111 1.765.968.515
Flobehaisa (KyNOBMHA no ^aKTypu qo6asrsaya) 2 014 284 76 895 6 396 012 - - - 52 588 236 3 377 7 746 893 1 953 286 70 778 983
FlpeHoc y oKBupy rpyne KOHTA 02 (OCMM aKTMBMpaHa) 
wnw goHoc ca gpyre rpyne KOHTA Ha rpyny KOHTA 02 (168 229) - 161 763 - 9 793 5 407 (54 805) - - - (46 071)
npeHocu ca MHBECTMLMja y TOKY (aKTMBMpaHe) 125 040 14 127 662 31 360 616 - - - (45 613 318) - - - -
MHBOCTMLMje y concmBeHOj penji - - - - - - 415 971 - - - 415 971
npeHeTo kao HEHOBHaHM ynor — pokantanisaumja E^C (291 955) (2 836 212) - - - - - - - - (3 128 167)
noBehabe(cMabebe) npM3HaTOr cpegcTBa no OCHOBY 
npouebeHe BpegHocmu M3qaTaka 3a pekynmmbaumjy 
genoHUja nenena u urbake 1 008 217 - - - - - - - - - 1 008 217
BMWJKOBM no nonucy - - - - 673 - - - - - 673
MaHKOBM no nonucy - - (381) - (172) - - - - - (553)
npogaja - - (329 394) - - - - - - - (329 394)
FlpectaHaK npM3HaBaHa HeKpeTHuHa, noctpojeHa u onpeMe (70 381) (1 371 050) (5 589 399) - (10 877) (103) (4 489) - - - (7 046 299)
Octane npoMeHe _________ (663).________ (8 053) _______37 450 - - ________ 1 171 (38 375) - (1 590 488) (6 505 960) (8 104 918)
Craibe Ha gaH 31. qeuem6pa 2024. roguHe 88.347.051 528.240.836 986.420.859 791.005 473.243 132.684 184.040.782 43.516 27.290.544 3.736.437 1.819.516.957
Flobehaisa (kynoBUHa no cakTypi1 go6aB^aya) 1 349 734 20 533 3 184 886 - - - 54 172 315 20 006 8 755 425 302 041 67 804 940
npeHoc y oKBupy rpyne KOHTA 02 (ocum aKTMBMpaHa) 
unu goHoc ca gpyre rpyne KOHTA Ha rpyny KOHTA 02 (4 734) 18 270 92 982 - 4 734 - (301 002) - - - (189 750)
npeHocu ca MHBECTMLMja y moky (aKTMBMpaHe) 203 751 19 489 470 74 005 782 - - - (93 752 750) - - - (53 747)
MHBOCTMLMje y concmBeHoj penji - 1 504 - - - - 536 556 - - - 538 060
npeHemo kao HEHOBHaHM ynor — pokantanisaumja EAC - (690 841) - - - - - - - - (690 841)

puM^eHa cpegcTBa og rpehmx nnua 6e3 HaKHage - - 57 536 - - - - - - - 57 536
npeHema cpegcTBa og rpehmx nnua 6e3 HaKHage - - (57 536) - - - - - - - (57 536)
noBehabe(cMabebe) npu3HaTor cpegcTBa no OCHOBY 
npouebeHe BpegHocTu u3gaTaka 3a pekynmmbaumjy 
genoHuja nenena u urbake 1 340 439 - - - - - - - - - 1 340 439
BMWJKOBM no nonucy - - 607 - 673 - - - - - 1 280
MaHKOBM no nonucy - (106 053) (21 291) - (981) - - - - - (128 325)
npogaja - (9 367) (652 940) - - - - - - - (662 307)
npecTaHak npM3HaBaHa HeKpeTHuHa, noctpojeHa u onpeMe (143 887) (533 444) (4 385 183) - (11 563) (15 190) (3 288) (23 513) - - (5 116 068)
OcTane npoMeHe ________ (8 632) . (45 946) - - - 24 854 - (11 217 683) (1 446 956) (12 694 363)
Craibe Ha gaH 31. gegeMčpa 2025. roguHe 91.083.722 546.430.908 1.058.599.756 791.005 466.106 117.494 144.717.467 40.009 24.828.286 2.591.522 1.869.666.275

(HacTaBrba ce)
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AKLMOHAPCKO gpymTBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. neuem6ap 2025. rogne

24. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA, EMOJOLIKA CPEZCTBA, HEKPETHWHE, TOCTPOJEHA M OnIPEMA (HaCTaBaK)

Ekonomika cpegcTBa u HeKpeTHuHe, noctpojema u onpema (HaCTaBaK)

y xwnaqama guHapa

Mono- 
npuBpegHo u 
rpaheBMHCKO 

3eM^u^Te
TpahjeBMHCKM

06jeKTM
flocrpojena 

u onpeMa

MHBOCTM-
LMOHe 

HeKpeTHuHe
Bmonowka 
cpegcTBa

Octane 
HeKpeTHuHe, 
nocrpojea 

u onpeMa
CpegcTBa y 

npunpeMu

HeKpeTHuHe, 
nocrpojema u 

onpeMa y3eTa y
DM3MHF

(ca npaBoM 
kopmwhena 

gy^uM og 
roguHy gaHa)

ABaHcu 3a 
HeKpeTHuHe, 
nocrpojea 

u onpeMy 
y 30MJM

ABaHcu gaTu 
cTpaHuM 

nauma 3a 
HeKpeTHuHe, 

nocrpojea u 
onpeMy

YKYNHO 
ocHoBHa 

cpegcTBa

AKYMYRMPAHA AMOPTM3ALMJA
Craibe Ha gaH 1. jaHyapa 2024. roguHe 32.670.806 254.380.120 613.265.318 446.218 • 48.528 2.702.812 22.357 325.927 • 903.862.086
Tpowak aMOpTM3aumje 1 005 882 6 448 464 28.419.661 12.281 - 167 - 8.885 - - 35.895.340
FlpeHoc y OKBMPY rpyne KOHTA 02 (OCMM aKTMBMpaHa) 
unu goHoc ca gpyre rpyne KOHTA Ha rpyny KOHTA 02 (158.435) - (122.998) - - 1.815 (798) - - - (280.416)

npeHeTo Kao HEHOBHaHM ynor — pokantanisaumja E^C - (1.693.343) - - - - - - - - (1.693.343)
O6e3spenjeise - MPC 36 - naHoHCKe TE-TO 1.115.322 4.233.352 3.972.041 - - - - - - - 9.320.715
EQeKTM npoMeHe KopucHor Beka Tpajala - (167) (48.728) - - (765) - - - - (49.660)
npogaja - - (323.030) - - - - - - - (323.030)
FlpectaHaK npM3HaBaHa HeKpeTHuHa, noctpojeHa u onpeme - (406.851) (4.901.516) - - (103) - - - - (5.308.470)
Octane npoMeHe - (6.008) (12.381) - - 1 408 38 931 152 (4 755) - 17 347
Craibe Ha gaH 31. qeuem6pa 2024. roguHe 34.633.575 262.955.567 640.248.367 458.499 • 51.050 2.740.945 31.394 321.172 • 941.440.569
Tpowak aMOpTM3aumje 1 063 152 6.464.060 30.034.938 12.217 - 1.539 - 9.648 - - 37.585.554
npeHoc y oKBupy rpyne KoHTa 02 (ocum aKTMBMpaHa) 
unu goHoc ca gpyre rpyne KoHTa Ha rpyny KoHTa 02 - 11.433 16.525 - - - (27.136) - - - 822

npeHeTo Kao HEHOBHaHM ynor — pokantanisaumja EAC - (286.665) - - - - - - - - (286.665)
O6e3Bpe^ebe - - - - - - 112.110 - - - 112.110
MaHKOBM no nonucy - (94.743) (14.608) - - - - - - - (109.351)
EQeKTM npoMeHe KopucHor BeKa Tpajala - - (39.196) - - - - - - - (39.196)
npogaja - (4.622) (637.662) - - - - - - - (642.284)
npeCTaHaK npM3HaBaHa HeKpeTHuHa, noctpojeHa u onpeMe - (212.029) (3.835.716) - - (5.358) - (24.577) (17.774) - (4.095.454)
OcTane npoMeHe ________ (8 196) .________ (2 447) .__________972 ___________ 1 - - - - (14 266) - (23 936)
Craibe Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe 35.688.531 268.830.554 665.773.620 470.717 • 47.231 2.825.919 16.465 289.132 • 973.942.169

CADALIA BPEQHOCT
Ha gaH 31. qeuem6pa 2024. roguHe 53.713.476 265.285.269 346.172.492 332.506 473.243 81.634 181.299.837 12.122 26.969.372 3.736.437 878.076.388

Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe _ 55.395.191 277.600.354 392.826.136 320.288 466.106 70.263 141.891.548 23.544 24.539.154 2.591.522 895.724.106
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

24. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA, BMOROLIKA CPEŽCTBA, HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA M ORIPEMA 
(HaCTABaK)

BMonouka cpezctba M HeKpeTHuHe, noctpojema u onpema (HaCTaBaK)

Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. rone u 31. qeuem6pa 2024. roge Tpyna Hema sanore u xmnoTeke ycnoctabreHe 
Ha HeKPeTHMHaMa, nocTpojeHMMa u onpemm.

TOKOM 2025. roguHe M3HOC KanMTanM3OBaHMX TpouJKoBa no3ajmrMBaHa M3HOCMO je 1.670.170 xmnage auhapa 
(2024. roguHa: 2.095.004 xmnage guHapa).

dep BpegHocm MHBECTMUMOHMX HeKpeTHuHa Ha gaH 31. geuem6pa 2025. rogMHe M3HOCM 1.572.393 xmnbaqa 
auhapa (Ha gaH 31. qeuem6pa 2024. roguHe: 1.553.198 xmnage guHapa). MHBECTMLMOHE HeKDETHMHE MaTM-HOF 
qpywrba npegcrabrajy cmaHOBu, nokanm, rapaxkHa mecta u gpyru o6jeKTM Koje Apy^mBo M3naje y noq3akyn 
3anocneHMM u rpehMM nuumma.

3aKOHOM o jaBHOj CBOJMHM ypeheho je npaso jaBHe CBOjMHe u oppeheha gpyra MMOBMHCKa npasa Peny6nwke 
Cp6nje, AYTOHOMHE nokpajihe u jegunue nokanhe camoynpase. y nocTynky peulasaia nmtaHa npasa Han 
HenOKPeTHOCTMMa, OCHMBa4 je qoHeo BMLJe akara 3a nPOM3BOQHe o6jekte, nenobe nPOM3BOZHMX objekata u 
3emJbMuTa HaMeHeHor peqjOBHOj ynorpe6w, OCMM o6jekara KOjM no 3aKOHY o jaBHOj CBOJMHM cnagajy y qo6pa y 
onuroj ynorpe6w, kao u 3a HeNOKPETHOCTM koje cnyxke onuroj HaMeHM, a koje je MaTM-HO qpywTBO npM3Hano kao 
HOCMnaL npasa kopnuhera, apkanau MnW QaKTM-KM KOPMCHMK o6jekara, na ce MaTM-HO qpywTBO MO>Ke ynmcaTM 
kao BRaCHMK y jaBHMM KHMraMa. y nepMoDMMa KOjM cnege HacTaBrba ce noctynak ha peuabaly MMOBMHCKO 
npaBHor nmTaHa Han HenOKPeTHOCTMMa.

Flocnegia npoueha BPeQHOCTM knaca HeKPeTHMHa, noctpojea u onpeme koje ce bone no mogeny 
pebanopusaumje M3BPLJeHa je Ha nam 1. jahyapa 2021. rogime.

IlpeHOC UMOGUHE Enekmpodocmpu6yuuju Cp6uje

Do naryma KOjM nperxopM 1. jaHyapy 2021. roguHe, MaTM-HO qpywTBO je 6wno je„MHM OCHMBa4 Oneparopa 
QMCTPM6YTMBHOF CMCTeMa „EnC DucTpM6yunja" g.o.o. Beorpag, perMcTpOBaHOr 3a o6abraie genaTHOCTM 
gucTpM6yunje eneKTPM4He eheprvje u ynpasrama QMCTPM6YTMBHMM cucmeMoM (KOjM je nPOMeHMO nOCNOBHO uMe y 
„EnekTpogwcTpm6yunja Cp6vje" g.o.o. Beorpan gaHa 29. jaHyapa 2021. rogwhe). 3akFby-KOM Bnage 05 Epoj: 
023-10578/2020-1 on 17. ge^eM6pa 2020. roguHe ycBojeH je FInaH 3a crposoheise aKTMBHOCTM y uwry 
peopraHmsaumje „EnekTpogwcTpm6yunje Cp6uje" g.o.o. Beorpag, Ha OCHOBY kojer je Tpyna:

- npeysena 06abe3y na y Kopucm „EneKTpogMcTpM6yunje Cp6uje" g.o.o., Beorpag, a Ha uMe nobehaa OCHOBHOF 
kanmtana npeHece, kao HeHOB4aHM ynor, o6ptHy uMoBuHy y BpegHocmu on 37.272 xmnage guHapa u 
HeKpemHuHe, onpemy u HeMaTepvjanHy uMoBuHy y BpegHocmu on 18.226.921 xu^agy guHapa. Oba npomeHa 
HeHOB4aHOr ynora je perucmpoBaHa y Perucmpy npuBpegHux cy6jekama AMP gaHa 23. geuem6pa 2020. roguHe,

- je 3akrby-wna Yrobop o npeHocy ypena y „EneKTPOgMCTPM6yuMjM Cp6uje" g.o.o. Beorpag Ha Peny6nnky Cp6ujy 
6poj 12.01.655216/1-20 on 29. neuem6pa 2020. roguHe, Ha OCHOBY Onnyke Haq3OpHOr og6opa. FlpomeHa je 
perucmpoBaHa y Perucmpy npuBpegHux cy6jekama AMP gaHa 31. neuem6pa 2020. roguHe.

Ha OCHOBY HaBegeHux aKTMBHOCTM, MaTM-HO ApywTBO je HACTABMnO npeHoc uMoBuHe u y HapegHuM roguHaMa. 
Tokom 2024. roguHe M3BPLJEH je npeHoc HENOKPETHOCTM y ykynHoj BpegHocmu on 1.534.094 xu^aga guHapa, no 
OCHOBY Yrobopa o npeHocy npaBa CBOjMHe Ha HENOKPETHOCTMMA Će3 HakHage on 31. okto6pa 2024. roguHe 
(HanoMeHa 31).

Takohe, y 2025. roguHu MaTM-HO ApywTBO je M3BPLJMNO npeHoc gena uMoBuHe y ykynHoj BpegHocmu on 438.787 
xu^aga guHapa, no OCHOBY Yrobopa o npeHocy npaBa CBOjMHe Ha HenokpemHocmuMa 6e3 HakHage on 9. geuem6pa 
2025. roguHe (HanoMeHa 31).

MaTM-HO gpymmBo je ykynHo npeHeno „EneKTpogMCTpM6yunja Cp6uje" g.o.o., Beorpag og MOMEHTA goHoLeHa 
3aK^yMka Bnage 17. geuem6pa 2020. roguHe go 31. ge^eM6pa 2025. roguHe 15.684.895 xu^aga guHapa.

YHOC npeocmanor gena uMoBuHe M3BpLihe ce y POKOBMMA KaKO je npegBu^eHo OCHMBa4KMM AKTOM npaBHor nu^a 
„EneKmpogucmpu6y^uja Cp6uje" g.o.o., Beorpag.
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y cknagy ca ycBojeHUM payyHOBOZCTBeHMM nonMTMKaMa Tpyne (HanoMeHa 3.14), Tpyna npoueryje Ha CBAKM naTyM 
M3BeLTaBaHa na nm nocroje 6wno KaKBe Ha3HaKe na je BpegHocm Hekor cpegcTBa ymaeHa. Ako nocroje TaKBe 
Ha3HaKe, Tpyna pa3Mampa HaqoKHaMBY BpegHocT maKBUx cpegcTaBa u yrbphyje HagoKHaguBU M3HOC nojenHaHor 
cpegcTBa OZHOCHO jenunue Koja rehepuue romoBUHy y umny carnegabaa eBeHTyanHor 06e3Bpeheba cpegcTBa 
OZHOCHO jenuHnue Koja reHepuue roTOBUHy.

Ha3Hake 06e3epehjerba

Fpyna je y ToKy 2025. roguHe M3BPLJMNO aHanM3y uHTepHux u eKcTepHux uHguKaTopa 06e3Bpeheba uMoBuHe, y 
cknagy ca peneBaHTHMM paMyHoBogcTBeHuM nponucuMa. Ha OCHOBY cnpoBegeHe ahanmse, MAEHTMOMKOBAH je jenjah 
eKcTepHu uHguKaTop Koju je yka3ao Ha norpe6y 3a crposohere TecTa 06e3Bpeheba, a Koju ce ogHocu Ha goHome^e 
3aKoHa o nope3y Ha eMucujy racoBa ca e^eKToM CTaKneHe 6aure, Koju ce npmmeHyje og 1. jaHyapa 2026. roguHe, 
ykryvyjyhi u yBo^e^e 06aBe3e nnahaa nope3a Ha eMucujy racoBa ca e^eKToM CTaKneHe Gaure (GHG) (HanoMeHa 
47).

DopaTHO, Fpyna je pa3MOTPMna u TpeHyTHo MoryhM ymuaj CBAM ypeg6e EBponcKe yHuje Koja je Ha cHa3u og 
1. oKTodpa 2023. roguHe u npMMeHMBahe ce Kpo3 gBa nepuoga: (1) npena3HM nepuog (1.okto6ap 2023 — 
31. neuem6ap 2025.) tokom Kojer he 06Be3HMUM CBAM MepuTu cBoje eMucuje u M3BeLITaBaTM o HMMa KPO3 
nogHoueHe CBAM M3BeLTaja, and Hehe uMaTu ^uHaHcujcKy 06abe3y u (2) QeQMHMTMBHM nepuog (og 1. jaHyapa 
2026.). 3aBucHo npaBHo nuue MaTM-HOr qpywtba EMC Tprobae Beh M3BeLTaBa EBponcKy KoMucujy o yrpaheHMM 
eMucujaMa y eneKTPM-HY eHeprujy Kojy je yBe3ra u3 Cp6uje y 3eM^e EY, noyeBLM og npBor oKmodpa 2023. Ha 
KBAPTANHOM HuBoy. y 2025. roguHu, Tpyna je npeko EMC Tprobama M3Be3nO y EV ykynHy KONM-MHY eHepruje y u3Hocy 
og 146.449 MWh (2024. roguHa 532.930 MWh). VcBojeHu eMucuoHu cakrop 3a Cp6ujy je 1,04054, a noHgepucaHa 
^eHa ToHe CO2 cepTmdvkaTa 3a 2025. roguHy je M3HOCMna 72,3 EYP/t (2024. roguHa 60,5 EYP/t), TAKO ga 6u TpoLJaK 
CBAM TaKce u3Hocuo oko 11 MMNMOHA EYP (2024. roguHa 32,2 MMNMOHA EYP) y cnyvajy ga je nnahaie CBAM TaKce 
6wno Ha cHa3u y nocMampaHoM nepuogy. Fpyna npey3mMa KopaKe Ka nobehay eHepreTcKe eQMKaCHOCTM u cMa^e^y 
eMucuja. PeMoHTu, peBMTanmsaumje u MOgepHM3aumje TepMO-6noKOBa he ce HacTaBuTu u y HapegHoM nepuogy. 
HacTaBrbeHa je gpyra dasa peBMTanmsaumje TEHT 62 y 2025, y ToKy je peBMTanmsaumja PXE Bajmha Baura, u rpage 
ce BemponapK KOCTonau u conapHa enekTpaHa letka.

y cknagy ca 3axmeBuMa peneBaHTHMX paMyHoBogcTBeHux cTaHgapga (MCOM) u 360r TpeHyTHor HegocTaTKa 
KOMNNETHMX MHopmauija y Be3u ca cneuMQM4HMM ytmuajem CBAM, HuKaKBu gupeKTHu eqeKTM Hucy ykrby4eH0 y 
npemnocmaBKe Ha KojuMa ce 3acHMBajy MOZenM u npojekumje Koje nogpkabajy oBy npoueHy Ha3HaKa ymaeHa 
BpegHocTu HeKpeTHuHe, noctpojeHa u onpeme Tpyne ca cTaHeM Ha gaH 31. neuemopa 2025. roguHe.

Tecm ymaberba BpedHocmu

Tecm ymaeHa BpegHocTu uMoBuHe Fpyna je crposena Ha HuBoy jenuHnue Koja reHepuue FOTOBMHY (JFF), ca 
CTaHeM Ha gaH 31. ge^eM6pa 2025. roguHe. FpynHe JFT ce ogHoce Ha cBaKu nojenHaMaH orpaHaK MaTM-HOr 
qpyurba. HagoKHaguBa BpegHocT cBaKe JIT je yTBp^eHa Ha 6a3M ynorpe6He BpegHocTu. HabeeHe kankynauvje cy 
3acHoBaHe Ha npojekumjama TOKOBa romoBuHe npe-nopesa. Ha ocHoBy nnaHa nocnobaa 3a nepuog og 2026. go 2028. 
roguHe u partMM npojekumjama Hemo HOBHaHMX TOKOBa y npeocmaroM BeKy KopMuheHa cpegcTaBa. CmpyKmypa 
ucnopyKa y nepuogy og 2029. roguHe na hagare npojeKmoBaHa je maKo ga ce nocmeneHo cMa^yje yyewhe 
rapaHTOBaHOr cha6geBaa y Kopucm KOMepunjanHor chaogeBaa u ga ce nobehaba yyewhe u3Bo3a. Dpuxogu u 
pacxogu Koju Hucy gupeKTHo Be3aHu 3a eNeKTPM-HY eHeprjy y nepuogy og 2029. roguHe na magare npojeKmoBaHu 
cy maKo ga npame npojeKmoBaHy cmony monaunje.
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lpojekunje 6ygyhux TOKOBa romoBUHe u3 nocnobaa 3acHUBajy ce Ha mpeHymHOM cTaHby uMoBuHe koja je npegMem 
TecTmpaHa Ha ymalee Ha HaBegeHU gamyM, u He yk^yMyjy edekre eBeHTyanHMX pecTpykTypmpaHa y 6ygyhMM 
nepuoguMa, kao HU edekre koju he Hacmamu y Gygyhem nepuogy no OCHOBY npoumpera nocrojehMx KanauMTeTa 
cpegcTaBa, 6wno KPO3 v3rpagiy HOBMX wnw npoumperse ogHocHo no6orwae nocmojehux kanauMTeTa. 
Tipojekunje 6ygyhux TOKOBa romoBuHe nogpa3yMeBajy mpeHymHy 3apahMBa4KY cnocO6HOCT JFT.

Octane k^yMHe npemnocmaBke Ha kojoj je pykoBogcmBo Fpyne 3aCHOBanO cBoje npojekuuje mokoBa romoBuHe cy 
dure cnegehe:

— Lleha eneKTPM4He eHepruje je ogBojeHo npojekmoBaHa 3a rapaHmoBaHo u KOMePUMjanHO cha6gebaibe.

— Og 2026. go 2028. roguHu ^eHe Ha rapaHmoBaHoM cHa6geBa^y cy npojekmoBaHe Ha 6a3M TporogwwHer 
nporpama nocnobaa 2026-2028. ^eHe 3a nepuog 2029-2030. ybehahe cy no 5% Ha ocHoBy apaH^MaHa 
ca MMO-OM a og 2031. roguHe na hagarse y cknagy ca cmonoM monaunje.

— ^eHe 3a KOMePUMjanHO cha6geBae 3a 2026. roguHy cy npey3eme u3 TporogwwHer nporpama nocnobala 
2026-2028. 3a 2027. roguHy qopmmpahe cy Ha ocHoBy ueha djyvepca Ha 6ep30 EEX Ha gaH 31. qeuem6ap 
2025. roguHe, kao noHgepucaHu npocek ^eHa 6a3He u BDLJHe eHepruje. Og 2028. roguHe u magare, pacm 
obux ^eHa npojekToBaH je y cknagy ca cmonoM monaunje.

— ^eHe yBo3a u u3Bo3a (mp^u^He uehe) 3a 2026. u 2027. roguHy qopmmpahe cy Ha ocHoBy ^eHa djyvepca 
Ha 6ep30 EEX Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe, kao noHgepucaHu npocek ueha 6a3He u BDLJHe eHepruje. 
Og 2028. roguHe hagarse, kao u kog KOMepunjanHOr cha6gebaa, pacm obux ^eHa npojekToBaH je y cknagy 
ca cmonoM monauvje.

— Lleha yrrba ymBp^eHa je Ha OCHOBY npojekuuja uHmepHux ^eHa pygHuka y okBupy MaTM-HOr qpywtba u ^eHa 
ekcmepHor yrra gamux y TporogwwHeM nporpamy nocnobaa 3a nepuog 2026-28. rog. Ha OCHOBY 
npojekuuja npoM3BOHe yBegeHa je npemnocmaBka ga he ce norpe6e TEHT-a y MaKCIMaNHOj Mepu 
3agoBo^aBamu u3 goMahux u3Bopa. y HapegHuM roguHaMa ^eHe yrra npame npojekmoBaHy crony 
monaunje.

— Ha OCHOBY ocmBapeHe cmpykmype ucnopyka y 2025. roguHu koHcmamoBaHo je ga je 0,2,3MB KPajHMX kynaua 3a 
npenasak ca KOMepunjanHor Ha rapaHmoBaHo cHa6geBa^e MMHMManaH, me je nraHcka cmpykmypa ucnopyka 
y nepuogy 2026-2028. rog. kopuroBaHa y cknagy ca OCTBapeHeM. DMCKOHTHa cmona qopmmpaha je npe 
nopesa u oppakaba npoceMHy noHgepcaHy ueHy kanumara peneBaHTHY 3a npunagajyhy uHgycmpujy. 
DMCKOHTHa cmona je opeheHa nocedHo 3a cBaku noje Ha-HM orpaHak MaTM-HOr qpywtba (JFF). DMCKOHTHa 
cmona qopmmpaha je y pacnoHy og 9,0% go 10,5% y 3aBMCHOCTM og koHkpemHor orpaHka MaTM-HOr qpywtba 
3a mecm yMaiea BpegHocmu Ha gaH 31. neuem6ap 2025. roguHe.

— TIpojekunja monaunje 6a3mpa ce Ha peBugupaHoj ^uckanHoj cmpameruju 3a 2026, ca npojekuujama 3a 2027 
u 2028. CxogHo moMe, npojekmoBaHa cmona Monaunje 3a 2026. roguHy y mogeny mecma ymalea 
BpegHocmu uMoBuHe oppeheHa je Ha HMBOY og 3,7%, 3a 2027. roguHy y BucuHu og 3,5%. Og 2027. na Ha 
nare, kopumheHa je npojekmoBaHa gyropo4Ha cmona monaunje og 3,0%.

— TpomkoBu Be3aHu 3a eMucujy CO2 y nepuogy og 2026. go 2028. roguHe o6pa4yHaTM cy Ha 6a3M npojekuuje 
npoM3BOHe TepMOeneKTPaHa, KOPMWheHEM onmmux dakropa eMucuoHe koHBep3uje u u3Hoca nopesa og 
4 eBpa no moHu CO2. y nepuogy og 2029. rog. hagarse obu TPOLJKOBM yBehaBaHu cy 3a npojekmoBaHu pacm 
monauvje. FloTeHUMjanHM nopecku kpegumu Hucy ykrby4eHM y o6pa4yh, mj. pa3MampaH je Hajropu cnyvaj. 
OBa npemnocmaBka je npBu nym ykrbyveHa y mecm yMalea BpegHocmu uMoBuHe Ha gaH 31. neuem6ap 2025, 
gok je ca CTaHeM Ha gaH 31. geuem6pa 2024. Huje 6wno.
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Cnegeha ra6ena npmkasyje KBaHTMTaTMBHM M3HOC ueha no BpcmaMa npou3Boga 3a cnegehmx neT roguHa Ha gaH 
31. qeuem6ap 2025. roguHe:

BpcTa JeguHnua Mepe
2026. 

roguHa
2027. 

roguHa
2028. 

roguHa
2029. 

roguHa
2030. 

roguHa

TapaHTOBaHO cha6gebaie
KomepuvjanHo

guH/kWh 7,03 7,38 7,39 7,76 8,14

cha6gebaie guH/kWh 12,58 12,15 12,55 12,96 13,39
Mpe^apuHa guH/kWh 12,46 12,15 12,55 12,96 13,39
EEX guH/kWh 12,72 12,15 12,55 12,96 13,39
Yran xmnagy guH/ ToHa 3,35 3,46 3,58 3,69 3,82

Cnegeha ra6ena npmkasyje KBaHTumamuBHu u3Hoc ueha no BpcmaMa npou3Boga 3a cnegehmx nem roguHa Ha 3a 
mecm ymalea BpegHocTu ca CTaHeM Ha gaH 31. qeuem6ap 2024. roguHe:

BpcTa JeguHnua Mepe
2025. 

roguHa
2026. 

roguHa
2027. 

roguHa
2028. 

roguHa
2029. 

roguHa

TapaHTOBaHO cha6gebaie
KomepuvjanHo

guH/kWh 6,11 6,61 7,16 7,52 7,89

cha6geBaie guH/kWh 12,04 12,37 12,77 13,20 13,63
Mpe^apuHa guH/kWh 12,04 12,37 12,77 13,20 13,63
EEX guH/kWh 14,21 12,37 12,77 13,20 13,63
Yran xmnagy guH/ ToHa 3,66 3,79 3,91 4,04 4,18

Cnegeha malena npmkasyje pesyntare cnpoBegeHor recimpana Ha gaH 31. neuem6ap 2025. roguHe:

YKYNHO

OrpaHaK (JFT)
[MCKOHTHa 

CTona

BpegHocT 
uMoBuHe Koja 

ce TecTupa yi 
(Mun. guH.)

BpegHocT y 
noTpeču (MMn. 

guH.)
Pa3nuKa 

(MMn. guH.)

OrpaHaK "XMAPOEhEKTPAHE TEPAAn" 9,5% 170.091 812.791 642.700
OrpaHaK "APMHCKO-RMMCKE XMAPOEhEKTPAHE" 9,5% 101.229 170.165 68.936
OrpaHaK "TEPMOEhEKTPAHE HIKORIA TECRIA" 10,5% 205.507 276.275 70.768
OrpaHaK "PYPAPCKM BACEH KOnYBAPA" 10,5% 166.951 291.689 124.738
OrpaHaK "TEPMOEhEKTPAHE M KONOBI KOCTORAL" 10,5% 225.742 298.215 72.473
OrpaHaK "nAHOHCKE TEPMOEnEKTPAHE - TOnhAHE" 10,0% 2.815 3.608 793
OrpaHaK "Enc OBHOBJbMBM V3BOPV" 10,0% 4.337 19.848 15.511
OrpaHaK "Enc CHAE2EBAHE" 9,5% 1.835 319.861 318.026
Ynpasa Enc a.g. 9,0% 17.993 44.110 26.117

896.500 2.236.562 1.340.062

Tpyna je Ha ocHoBy cnpoBegeHor recimpala noteHumjanhor 06e3Bpeheba cpegcTaBa Ha gaH 31. neuem6pa 
2025. roguHe ymBpguno ga je ynorpe6Ha BpegHocT, ogHocHo HagokHaguBu u3Hoc cpegcTaBa Burna og 
KHMFOBOZCTBeHe BpegHocTu kog cbux JFT.
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Cnegeha Ta6ena npmkasyje pesyntare cnpoBegeHor recimpana Ha gaH 31. qeuem6ap 2024. roguHe:

OrpaHaK (JFT)
[MCKOHTHa 

CTona

BpegHocT 
uMoBuHe Koja 

ce TecTupa 
(MMn. guH.)

BpegHocT y 
ynorpe6n 

(MMn. guH.)
Pa3nmka

(MMn. guH.)

OrpaHaK "XMAPOEREKTPAHE TEPAAn" 9,5% 174.067 870.441 696.374
OrpaHaK "APMHCKO-RMMCKE XMAPOEnEKTPAHE" 9,5% 101.687 177.455 75.768
OrpaHaK "TEPMOEnIEKTPAHE HIKORIA TECRIA" 10,5% 196.309 226.361 30.052
OrpaHaK "PYPAPCKM BACEH KOnYBAPA" 10,5% 156.183 269.664 113.481
OrpaHaK "TEPMOEJIEKTPAHE M KONOBI KOCTORAL" 10,5% 222.183 397.956 175.773
OrpaHaK "nAHOHCKE TEPMOE^EKTPAHE - TOn^AHE" 10,0% 12.008 2.687 (9.321)
OrpaHaK "EnC OBHOBJbMBM V3BOPV" 10,0% 4.284 26.039 21.755
OrpaHaK "EnC CHAE2EBAHE" 9,5% 536 141.036 140.500
VnpaBa EnC a.g. 9,0% 21.583 65.619 44.036

yKynHo 888.840 2.177.258 1.288.418

Fpyna je Ha OCHOBY cnpoBegeHor TecTmpana noteHumjanhor 06e3Bpeheba cpegcTaBa Ha gaH 31. neuem6pa 
2024. roguHe yTBpawno ga je ynorpe6Ha BpegHocT, ogHocHo HagoKHaguBu u3Hoc cpegcTaBa Buma og 
KHMFOBOZCTBeHe BpegHocTu kog CBMX JFT ocum kog FlaHoHcKe TE-TO rge je HagoKHaguBa BpegHocT yrBpheHa y 
u3Hocy og 2.687.305 xu^age guHapa. OBaj u3Hoc je 3a 9.320.715 xu^aga guHapa MaH y ogHocy Ha 
K^uroBogcTBeHy BpegHocT TecTupaHor orpaHKa. no HaBegeHoM ocHoBy Fpyna je npM3Hana 06e3Bpehebe y 
ykynHoM u3Hocy og 9.320.715 xu^aga guHapa u no ocHoBy ymalea BpegHocTu y 6nnaHcy ycnexa 3a 2024. 
roguHy y u3Hocy og 1.792.153 xwnaqa guHapa, u ymaiee peBanopM3aUMOHMX pe3epBu y u3Hocy og 7.528.562 
xmnage guHapa (HanoMeHe 4 u 12).

Ahanusa ocemrbueocmu

AHanM3a OCeTRbMBOCTM ynorpe6He BpegHocTu ca CTaHeM Ha gaH 31. neuem6pa 2025. roguHe Ha npoMeHe 
guckoHTHe cTone u ^eHa no nojeguHuM BpcTaMa ucnopyka nokasana je ga je ynorpe6Ha BpegHocT kog cbux 
orpaHaka cna6o go yMepeHo OceTRMBa Ha npoMeHe guckoHTHe cTone, a HajoceTRMBMja Ha npoMeHe ^eHa 3a 
rapaHToBaHo u KOMePUnjanHO cha6gebaibe. FlpomeHa KFby4HMX npeTnocTaBKu, nog yCNOBOM ga cy oCTanM 
napaMeTpu oCTanM HenPOMeHeHM, MManO 60 cnenehe e^eKTe Ha u3Hoc BpegHocTu y ynorpe6u:

— Ynpaba EMC a.g.: Flobehaise npeTnocTaB^eHe CO2 TaKce og 50% y3 HenPOMeHEHY guckoHTHy crony, 
nobeno 60 go 06e3Bpeheba y u3Hocy og oko 32,5 Minujapan guHapa. Ca gpyre cTpaHe, nobehase 
gucKoHTHe cTone og 2%, u CMaHebe npeTnocTaB^eHe ^eHe eneKTPM4He eHepruje Ha HUPEX 6ep30 og 10 
npoueHTHMX noeHa nobeno 60 go 06e3Bpeheba y u3Hocy og oko 10,1 Munujapge guHapa.

— OrpaHaK "TEPMOEJIEKTPAHE HIKOJIA TECIIA": Flobehaise npernoctabreHe ^eHe yrra 3a 10 
npoueHTMX noeHa y3 HenPOMeHEHY gucKoHTHy cTony, pobeno 60 go 06e3Bpeheba y u3Hocy og oko 18,3 
Munujapan guHapa. Ca gpyre cTpaHe, nobehae gucKoHTHe cTone og 2%, u CMaHeHe npeTnocTaB^eHe 
^eHe eneKTPM4He eHepruje 3a KOMePUMjanHO cha6gebabe og 10 npoueHTHMX noeHa nobeno 60 go 
06e3Bpeheba y u3Hocy og oko 41,3 Minijapan guHapa.

— OrpaHaK "nAHOHCKE TEPMOEJIEKTPAHE - TORINAHE": CMameme npetnoctabreHe ^eHe eNeKTPM4He 
eHepruje 3a 10 npoueHTMX noeHa y3 HenPOMeHEHY gucKoHTHy cTony, nobeno 6u go 06e3Bpeheba y 
u3Hocy og oko 5,7 Minujapan guHapa.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

24. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA, BMOROLIKA CPEŽCTBA M HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA M ORIPEMA 
(HaCTABaK)

BMonouka cpegcTBa M HeKPETHMHE, noctpojeHa M onpema (HaCTaBaK)

Zamu aeancu 3a HeKPEMHUHE, nocmpojena u onpemy

Dam aBaHCM 3a HeKpeTHuHe, noctpojeHa u onpemy KOjM cy Ha nam 31. qeuem6pa 2025. roge MCKa3aHM y M3HOCY 
on 27.130.676 xmnage auhapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 30.705.809 xmnbaqa gwhapa) onHoce ce Ha:

- Mcnopyky 10 KM rpace Tpahcnoprepa 5=2000 ca 6 nOrOHCKMX CTaHMUa, 6 noBPaTHMX CTaHMUa, 5 KOCMX 
MOCTOBa, ježHMM ymoBapHUM KOnMUMMa, Ha OCHOBY yrobopa 3akrby4eHor ca AD Towia ©a6pMka onpeme u 
MauJMHa CmegjepeBcka Flanahka, kao nugepoM rpyne M3Boha4a, u EHeproTeXHMKa Jy>kHa Bavka HOBM Can 
qoo, kao 4NaHOM rpyne. M3HOC naror aBaHca no OBOM OCHOBY, Ha nam 31. qeuem6ap 2025. rogme, M3HOCM 
7.374.722 xmnage auhapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 6.654.324 xmnage guHapa),

— Mcnopyky TpaHcnoprepa ca 10 KM rpace ca 6 nOFOHCKMX CTaHMUa, 6 noBpaTHMX CTaHMUa, 5 KOCMX MOCTOBa, 
ježHMM ymoBapHuM KonMuMMa u jegHOM MOGMNHOM pacnogenHOM CTAHMLOM MPC 2000, Ha OCHOBY yrobopa 
3akrbyyeHor ca AD Towia ©a6pMka onpeme u MauJMHa CmegepeBcka Flanahka, Kao nigepOM rpyne M3Bohaya 
kojy 4MHe MetanmHr goo Georpan u EHeproTeXHMKa Jy>kHa Bavka qoo. M3HOC naror aBaHca no OBOM OCHOBY 
Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe M3HOCM 3.817.288 xmraqa guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 
6.141.125 xmnaqa guHapa),

— Ha6abky noroHCKux CTaHMUa, noBpaTHMX cTaHMUa u KOCMX MOCTOBA 3a 6 Tpa4HMX mpaHcnopmepa B=1600mm, 
no yrobopy 3akrby4eHOM M3Mehy MaTM-HOF qpywrba u rpynoM kojy 4MHe AD Toma ©a6pika onpeme u 
MauJMHa CmegjepeBcka Flanahka-nwnep u EHepromexHuka Jy>kHa Bavka HOBM Cap qoo-4naH rpyne. YkynaH 
M3HOC gamux aBaHca no OBOM OCHOBY Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe M3HOCM 1.838.036 xu^aga guHapa 
(31.12.2024. roguHe: 2.646.960 xu^aga guHapa),

— Mcnopyky gBa poTopHa 6arepa kanauutera 4800 m3/h, y cknagy ca yrOBOPOM 3akrby-eHMM ca rpynoM YMjM 
je nugep Hema-ka KOMnaHIja KOCH SOLUTIONS GmbH u unaHOBMMA rpyne: ROAMING NETWORKS 
Beorpag u 200 3a u3rpag^y u MOHTA>KY onpeme u o6jekara Forna MOHTa>Ka Beorpag. Ha gaH 
31. qeuem6ap 2025. roguHe gamu aBaHc M3HOCM 2.490.753 xmnage guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 
2.198.194 xu^age guHapa),

— Ha6abky jegHor STO cucmeMa 5-2000 mm 3a TIK Pagreso: Ha6abka pomopHor 6arepa kanauuTeTa 6600 
m3/yac. Ha OCHOBY yroBopa KOjM je nomnucaH ca EHeproTeXHMKa Jy>kHa Bavka HOBM Cag goo. Dam aBaHc Ha 
gaH 31. geuem6pa 2025. roguHe M3HOCM 1.262.216 xwraqa guHapa (31. geuem6ap 2024. roguHe: 2.040.825 
xu^aga guHapa),

— npojekam 3aMeHa cucmeMa 3a mpaHcnopm nenena u urbake TEHT A, no kom OCHOBY je 3akrby4eH yroBop 
M3Mehy MaTM-HOr qpywrba u KOH3opunjyMa KOjM MuHe Pyguc goo Tp6obre, Millenium team goo, 
EHepromexHuka Jy>kHa Bavka goo, u MVM EGI Zrt. M3HOC gamor aBaHca no OBOM ocHoBy, Ha gaH 
31. geuem6pa 2025. roguHe, M3HOCM 1.852.863 xu^age guHapa (31. geuem6ap 2024. roguHe: 1.852.863 
xmnage guHapa),

— Mcnopyky jegHor ognaraMa kanauuTeTa 8500 m3/h, Ha OCHOBY yroBopa 3aK^yMeHor ca EHeproTeXHMKA 
Jy>kHa Bavka HOBM Cag goo, Kao nugepoM rpyne M3Bohaya kojy MuHe AD Forna ©a6pMka onpeme u MauJMHa 
CMegepeBcKa nanaHKa u FAM Minerals & Minin GmbH HeMaMKa. M3HOC gamor aBaHca no OBOM ocHoBy, Ha 
gaH 31. geuem6pa 2025. roguHe, M3HOCM 1.356.687 xu^aga guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 957.030 
xu^aga guHapa),

— Mcnopyky jegHor ognaraMa kanauuTeTa 8500 m3/h, Ha OCHOBY yroBopa 3aK^yMeHor ca rpynoM u3Bo^aMa 
Muju je nugep EHeproTeXHMKa Jy>kHa Bavka HOBM Cag goo, a ocmanu MnaHoBu AD Forna ©a6pMka onpeme u 
MauJMHa CMegepeBcKa nanaHKa u FAM Minerals & Minin GmbH HeMaMKa. M3HOC gamor aBaHca Ha gaH 
31.12.2025. roguHe M3HOCM 1.330.721 xunage guHapa (31. ge^eM6ap 2024. roguHe : 956.866 xu^aga 
guHapa),

— Mcnopyky jegHor ognaraMa kanauuTeTa 8500 m3/h, Ha OCHOBY yroBopa 3aK^yMeHor ca rpynoM u3Bo^aMa 
Muju je nugep EHeproTeXHMKa Jy>kHa Bavka HOBM Cag goo, a ocmanu HnaHOBM AD Forna ©a6pMka onpeme u 
MauJMHa CMegepeBcKa nanaHKa u FAM Minerals & Minin GmbH HeMaMKa. M3HOC gamor aBaHca Ha gaH 
31.12.2025. roguHe M3HOCM 374.612 xunage guHapa (31. ge^eM6ap 2024. roguHe: 1.033.845 xu^aga 
guHapa).
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

24. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA, EMOJOLIKA CPEICTBA M HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA M ORIPEMA 
(HaCTABaK)

BMonouka cpegcTBa M HeKPETHMHE, noctpojeHa M onpema (HaCTaBaK)

Zamu aeancu 3a HeKPEMHUHE, nocmpojena u onpemy (HaCmaeak)

- Mcnopyky qea CaMOXOQHa rpahcnoprepa/ognarava kanauuTeTa 4800 m3/h. Ha OCHOBY yrobopa ca nigePOM 
rpyne KOCH SOLUTIONS GmbH M HeHMM UnaHOBMMA ROAMING NETWORKS DOO Beorpag M noo sa 
v3rpagHy u MOHTA>KY onpeme u o6jekara Towa MOHTa>Ka Beorpag. YkynaH M3HOC QaTMX aBaHca Ha nah 31. 
qeuem6pa 2025. roge M3HOCM 915.210 xmnbaqa puhapa (31. qeuem6ap 2024. rogme: 917.568 xmnbaqa 
awHapa),

- Mcnopyky rpahcnoprepa ca TPAKOM 5=2000 mm, 3a ura je 3akrby4eH yrobop ca AD Towia ©a6pMka onpeme 
u MauJMHa CmegepeBcka Flanahka, kao nugepOM rpyne M3B0haya Kojy 4MHe XMIIPO-TAH goo Georpan u 
ANSAL STEEL Beorpag. M3HOC naror aBaHca no OBOM OCHOBY, Ha gaH 31. geuem6pa 2025. roguHe, M3HOCM 
802.415 xmnbaqa puhapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 802.415 xmnbaqa awhapa).

Cpeocmea ca npaeoM KopuwheHsa u 06aee3e 3a NU3UH2

IlpoMeHe Ha nPM3HaTMM cpezcTBMMa ca nPaBOM KopmuheHa no KaTeropnji cpegcraba y moky 2025. roguHe, gate 
cy y cnegehoj rađeni:

y xmnaqama aumapa

3eMnMuTe
TpahjeBMHCKM

o6jeKTM Onpema YKYNHO

Ha6aBHa BpegHocT
Ha gaH 1. jaHyapa 2025. 5.973 32.834 4.709 43.516
Flobehama y moky roge - 18.032 1.974 20.006
CmabeHa - (23.513) - (23.513)
Ha6aBHa BpeqHOCT
Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. 5.973 27.353 6.683 40.009

AkyMynmpaha aMOpTM3aumja
Ha QaH 1. jaHyapa 2025. 3.104 24.142 4.148 31.394
Amopm3aumja y moky roge 528 7.755 1.365 9.648
Octano - (24.577) - (24.577)
AkyMynMpaHa aMOpTM3aumja
Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. 3.632 7.320 5.513 16.465

Capauma BpegHocT
Ha gaH 1. janyap 2025. roguHe 2.869 8.692 561 12.122
Caqauia BpegHocT
Ha gaH 31. neuem6ap 2025. roguHe 2.341 20.033 1.170 23.544

Tpyna je npM3Hana 06abe3e 3a DM3MHF Kao LITO cnepw:

y xmnaqama guHapa
31. neuem6ap 1. jaHyap

2025. 2025.

KpaTkopo4He 06abe3e 3a DM3MHF 10.910 7.380
Dyropoqhe 06abe3e 3a DM3MHF 12.175 3.992

YKynHe 06aBe3e no OCHOBY nM3MHra ________23.085_ 11.372
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24. HEMATEPMJAJIHA MMOBMHA, EMOJOLIKA CPEICTBA M HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA M ORIPEMA 
(HaCTABaK)

BMonouka cpegcTBa M HeKPETHMHE, noctpojeHa M onpema (HaCTaBaK)

Cpeocmea ca npaeoM Kopuuhensa u 06aee3e 3a nU3UH2 (HaCmaeak)

O6aBe3e no OCHOBY nPM3HaTMX cpegcraba ca nPABOM KopMwheHa Ha nam 31. geuem6pa 2025. roge u
3 1. qeuem6pa 2024. roge y cknagy ca MCOM 16 npmka3ahe cy KAKO cnepw:

y xmnaqama guHapa
_______ 31. qeuem6ap 2025._______ ___________1. jaHyap 2025._________

YroBopeHM YroBopeHM
Capauna HEQMCKOHTOBAHM Capauna HEDMCKOHTOBAHM 

BPEZHOCT HOBHAHM TOKOBM BPEQHOCT HOBYAHW TOKOBW

MMHMManHa DM3MHF nnahaia
flo 1 roguHe
On 1 no 5 rogma
Flpeko 5 roguHa

10.910 12.357 7.380 6.919
12.175 10.901 3.992 5.641

- . -

Craie Ha gaH 23.085 23.258 11.372 12.560

EQeKTM nPM3HRTM y BunaHcy ycnexa no OCHOBY MCOM 16 cy kao LITO cnepw:

y xmnaqama guHapa
31. neuem6ap 31. neuem6ap

2025. 2024.

Pacxogu kamara no OCHOBY nM3MHra 508 618
Baphja6wnHa nnahaia 3a DM3MHF koja 3aBuce on ynorpe6e /
notpoube 468.463 711.458
Pacxogu KOjM ce ogHoce Ha KPaTKOPO4HM DM3MHF 1.135.386 608.998
Pacxogu KOjM ce ogHoce Ha DM3MHF uMoBuHe mane BpegHocTu 4.252 2.173

OppeheHM DM3MHF HeKpeTHuHa caqpM npoMeHrMBe ycnobe nnahaia KOjM cy noBe3aHM ca HMXOBOM 
nOTPOWJHOM. Pa3nM4MTM ycnOBM nnahaia KOPMCTe ce M3 pa3nM4MTMX pasnora, ykryvyjyhi MMHMMM3MpaHe 
OCHOBMLO 3a QMKCHe TpOLJKOBe. Baphja6wnHa nnahaa 3a DM3MHF koja 3aBMCe on ynorpe6e / notpowHe npm3Hajy 
ce y OwnaHcy ycnexa y nepmogy y KojeM ce jasna cTalbe koje MHMumpa ra nnahaia u Hucy ykrby4eH0 y 
opmepaBale 06abe3e 3a DM3MHF oqmepeHe Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. rogme.

ykynaH ODRMB TOTOBMHE no OCHOBY nM3MHra MCKa3aH y M3Bewrajy o TOKOBMMa TOTOBMHE y 2025. roguHu M3HOCMO 
je 8.981 xmnaqa guHapa (2024. rogme: 9.536 xmnaqa pwhapa).

Kiuzoeoocmeeha epedHocm peeanopusOeaHUX knaca cpeocmaea koja 6u 6una npu3Hama da cy 
cpedcmea eohjeha no modeny ha6aehe epedhocmu

y cnegehoj ra6enm npmka3aHa je KHMFOBO4CTBeHa BPe„HOCT peBanOpM3OBAHMX knaca cpegcraba, kao u 
KHMFOBO4CTBeHa BPeQHOCT Koja 6M Ovna npM3HaTa na cy oBe knace cpegcTBa Bpe„HOBaHe no mogeny Ha6aBHe 
BPeQHOCTM:

y xmnaqama guHapa
KHMFOBOZCTBeHa BpegHocT Monen Ha6aBHe BpegHocTu

31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 31. qeuem6ap
2025. 2024. 2025. 2024.

FloronpMBpegHO u 
rpaheBMHCKO 3emFMWTe 55.395.191 53.713.476 36.333.221 50.626.288 

FpahjeBMHCKM o6jekTM 277.600.354 265.285.269 221.724.490 196.485.186 
FloctpojeHa u onpema 392.826.136 346.172.492 301.565.699 290.905.521
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31. qeuem6ap 2025. rogme

y xmnaqama auHapa

25. PYFOPO4HM ©MHAHCMJCKM IJACMAHM M PYFOPO4HA nOTPA^MBAbA

31. qeuem6ap 
2025.

31. qeuem6ap
2024.

Yyeuha y kanumany ocmanux npaBHux nuua
Yyewha y kanumany ocTanmx npaBHMX nua
MuHyc: Mcnpaeka BpedHocmu yveuha y kanumany ocmanux

2.854.119 2.612.252

npaBHux nuua (2.818.361) (2.292.404)
35.758 319.848

Zy2OpO4HU nnaCMaHU y 3eMDU
Dam gyropo4HM Kpegumu 1.596.713 1.684.390

Ocmanu Oy2OpO4HU QUHaHCUjCKU nnaCMaHU
OCTanM gyropo4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHu
MuHyc: Mcnpaeka epečhocmu ocmanux Oyeopo4HUX quHaHCUjCKUX

1.247.209 1.341.024

nnacmaHa (778.418) (778.516)
468.791 562.508

Zyeopo4Ha nompakueaia
PenporpaMupaHa noTpaKMBaHa on kynaua 3a eneKTPM4HY 
eHeprujy u ycnyre:
- npaBHa nnua
nacMaHu 3anocneHMMa:

5.743.752 1.210.111

- no ocHoBy npogamux cTaHoBa 114.684 142.027
- no ocHoBy CTaM6eHMX kpeguma 15.744 19.643

5.874.180 1.371.781
MuHyc: ucnpaska epečhocmu
- penporpaMupaHux noTpaKMBaHa 3a eneKTPMHY eheprvjy u

ycnyre og npaBHMX nua (5.743.752) (1.210.096)
- no ocHoBy npogamux cTaHoBa u CTaMOeHMX kpeguma - (1.657)

(5.743.752) (1.211.753)
130.428 160.028

2.231.690 2.726.774

Yyewha y kanMTany npaBHMX nnua

Yyeuha y kanumany ocmanux npaeHUX nuua

Yyewha y kanmTany ocTanmx npaBHMX nuua o6yxbarajy, M3Mehy octanor, cnegehe:

- Yyewhe y kanmTany crevajhor qy>KHMKa „©a6pmka ayromo6wna Fpm60j" a.n. y M3HOCY on 125.742 xmnage 
auhapa (31. geuem6ap 2024. rogme: 125.742 xmnage gwhapa). y 2018. rODMHM je M3BPLJeHa KOHBep3Mja 
noTpaKMBaHa MaTM-HOF qpywrba y kanmtan crevajhor qy>KHMKa „daopika ayromo6wna Fpm60j" a.n., a y 
cknagy ca Yhanpen npmnpemrBeHMM nnaHOM peopraHusaumje crevajhor qy>KHMKa KOjM je noctao npaBOCHa>KaH 
25. okro6pa 2017. roguHe. Daha 22. Mapma 2018. roge y LIeHTPanHOM permctpy XoB M3BPLJEH je npeHoc 
akunja „da6pnka ayromo6wna Fpm60j" a.n. Ha BRaCHM4KM payyH MaTM-HOr qpywrba y M3HOCY on 261.910 
xmnbaqa puhapa (261.910 akunja nojegmHaHHe HOMMHaRHE BpegHocTu og no 1.000 guHapa no akunji).

- Yyewhe y kanmTany qpyurba „Trayal korporacija" a.n. Kpywebau y M3HOCY on 329.151 xmnagy guHapa 
(31. qeuem6ap 2024. roguHe: 329.151 xwnagy guHapa) CTe4EHO je y 2019. roguHu KOHBED3MJOM 
noTpaKMBaHa MaTM-HOr qpywrba y aKUMOHAPCKM kanmtan qpywrba „Trayal korporacija" a.g. Kpywebau y 
cknagy ca Yhanpen npwnpeMreHMM nnaHOM peopraHusaumje (npabOcHa>KaH ynnP Peme^eM FIpMBpegHor 
cypa y Kparseby 6poj 4. Peo.2/2017).

- Yyewhe y kanmTany qpywtba „CuMno" a.g. Bpabse y M3HOCY og 204.948 xu^aga auhapa 
(31. qeuem6ap 2024. roguHe: 204.948 xu^aga guHapa) CTeVEHO je KOHBED3MjOM noTpaKMBaHa MaTM-HOF 
qpywrba y aKUMOHAPCKM kanmtan „CuMno" a.g. Bpaibse y cknagy ca Yhanpen npmnpeMreHMM nnaHOM 
peopraHmsaumje (npabocHa>KaH ynnP PewJeHeM Flocn.6p. 10.CT.8/2018). KOHBep3nja gena noTpaKMBaHa y 
M3HOCY og 245.342 xu^aga guHapa je M3BPLJeHa y 2019. roguHu, OZHOCHO y 2020. roguHu y M3HOCY og 
340.226 xu^aga guHapa, DOK je y TOKY 2024. roguHe KOHBep3Mja M3BPLJeHa y M3HOCY og 380.620 xu^aga 
guHapa.

64



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

25. BYrOPOHHM ©MHAHCMJCKM TRACMAHM M BYrOPOHHA nOTPA^MBAbA (HaCTaBaK)

Yyewha y KanMTany npaBHMX nnua (HaCTaBaK)

Yyeuha y kanumany ocmanux npaeHUX nuua (Hacmaeak)

- Yyewhe y kanmTany qpywrba „Yumco" a.n. Bpaibe y M3HOCY on 823.625 xwnaqa guHapa (31. qeuem6ap 2024. 
roguHe: 804.810 xmnbaqa guHapa). npuBpegHu cyp y JleckoBuy goHeo je Pewese locn.6p.04. Peo 1/2020 
KOjMM ce norbphyje ycbajae ynnp. HaBegeHo pewerse je nocrano npaBOCHa>KHO 26. Maja 2021. roguHe. 
Bnaga PC je gohena 3ak^yMak 05 6poj: 023-8981/2021-1 on 30. centemopa 2021. roguHe, KojuM ce 
carnacana na noBEPMOUM, y koje je CBpcmaHo u MaTM-HOF qpywTBO, KOHBepmyjy CBoja noTpaKMBaHa koja cy 
Hacrana on gamyMa npeceka u3 ynnP-a no 26. Maja 2021. roguHe, ys npmnagajyhe kaMame no gaHa 
goHome^a 3ak^yMka Bnage PC, rj. no 30. centemopa 2021. roguHe. Hag3opHu on6op MaTM-HOF qpywrba je 
goHeo Oznyky 6poj 12.01.208645/6-22 on 7. anpuna 2022. roguHe, kojoM ce carnacio ca cnpoBOheHeM 
3ak^yqka Bnage PC.

- Yyewhe y kanuTany AKUMOHapCKOr qpyurba „XongwHr uHgycmpuja kaonoba JaroguHa" u3Hocu 449.058 
xu^aga guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 449.058 xmnbaqa guHapa). npuBpegHu cyg y Kparyjebuy goHeo 
je Pewese Flocn.6p. 1. Peo 6/2017 gaHa 22. de6pyapa 2018. roguHe, kojuM ce notbphyje ycbajae ynnp. 
Pewese je nocrano npaBOCHa>KHO 11. mapra 2019. roguHe. Bnaga PC je goHena 3akrbyyak 05 6poj 023- 
7837/2017 og 17. aBrycma 2017. roguHe, kojuM je ymBpguna 06abe3y ga MaTM-HO qpywTBO koHBepmyje cBoje 
nompa^uBa^e og A.D. „XonguHr uHgycmpuja kaonoba JaroguHa" ca CTaHeM Ha gaH 31. abryct 2016. roguHe 
y mpajHu ynor y kanumany. Hag3opHu og6op MaTM-HOF qpywrba je goHeo Ognyky 6poj 12.01.537296/31-17 og 
31. okro6pa 2017. roguHe, kojoM ce carnacuo ca cnpOBOheHeM HaBegeHor 3akrbyyka Bnage PC.

- Yyewhe y kanumany qpywrba Hogynap g.o.o. y u3Hocy og 53.356 xu^aga guHapa. FIpMBpegeHM cyg y 
Beorpagy je goHeo Pewese peuese 6poj 16/19 og 23.12.2019. roguHe kojuM ce norbphyje ycbajare ynnp. 
Pewese je nocmano npaBOCHa>KHO 6. anpuna 2020. roguHe. no HaBegeHoM ocHoBy MaTM-HO qpywTBO je 
koHBepmoBano cBoje noTpaxkMBaHe og qpywrba Hogynap g.o.o. y mpajHu ynor y kanumany.

- M3HOC og 283.552 xu^aga guHapa ce ogHocu Ha ynaraa y kanuman no OCHOBY yroBopa o 3ajegHM-KOM 
^uHaHcupa^y peanusauuje npemxogHux pagoBa Ha npojekmy XE „KoMaPHIUa" ca EnekmponpuBpegoM Liphe 
Tope y umny QoHoLeHa Ognyke o moryhoj 3ajegHuMkoj u3rpag^u xugpoenekmpaHe, umje u3Bo^e^e rpaje jom 
og 1992. roguHe. Oppeg6ama yroBopa perynucaHu cy umobuhcku ogHocu mako ga ynoxkeHa cpegcTBa MuHe 
OCHMBa4Ke ynore yroBopeHux cTpaHa, ykonuko 6u o6e cTpaHe ognyuune ga HacTaBe 3ajegHuMky aKTMBHOCT 
Ha u3rpag^u xugpoenekmpaHe, OZHOCHO HeMamepujanHy uMoBuHy ykonuko o6e cTpaHe ogycmaHy og 
3ajegHuMke peanusauvje. MaTM-HOF qpywrba je 3ak^yMuno u aHekce yroBopa o 3ajegHM-KOM ^uHaHcupa^y 
peanusauuje npemxogHux pagoBa XE „KOMaPHIUa" u3 1992. roguHe u mo: AHekc 6poj 1 og 13. aBrycma 2007. 
roguHe, AHekc 6poj 2 og 13. jyna 2011. roguHe, AHekc 6poj 3 og 5. de6pyapa 2014. roguHe u AHekc 6poj 4 
og 13. Mapma 2017. roguHe. Daha 03. jyha 2020. roguHe M3BPLIJEHO je nobehase ynora y XE „KOMaPHIUa" y 
BucuHu og 13.132 EyP. Dane, gaHa 5. ge^eM6pa 2023. roguHe ynor y XE „KOMaPHIUa" gogamHo je noBehaH 
3a u3Hoc og 310.164,43 EyP. Kao LITO je o6enogaLeho y HanoMeHu 20, Ha gaH 31. qeuem6apa 2025. roguHe 
Fpyna je M3Bpwwna 06e3bpeheibe ynaraa y XE KOMaPHIUa. BpegHocT ynaraa je cBegeHa Ha Hyny, y3 
eBMgeHmpaHe pacxoga no OCHOBY 06e3Bpeheba y uctom u3Hocy.

Žyropo4HM nnacMaHM y 3eMJM

Dam gyropoMHu kpeguTu ucka3aHu ca CTaHeM Ha gaH 31. ge^eM6pa 2025. roguHe y u3Hocy og 1.596.713 
xu^aga guHapa (31. ge^eM6pa 2024. roguHe: 1.684.390 xu^aga guHapa) ogHoce ce y uenMHM Ha kpeguTe koje 
je Fpyna 3akrbyywna ca Me^yHapogHuM QMHaHCMjCKMM MHCTMTyUMjaMa 3a payyH cBor OMBwer 3aBucHor qpywrba 
„EneKTpogMcTpM6yumja Cp8uje" g.o.o., Georpan 3a dmHahcmpanse npojekaTa kao LITO cy kynoBuHa onpeme 3a 
pekoHCTpykumjy neT 110/xkV/kV rpacocraHMua u To Flerpobau, Ila6au, TOPHM MunaHobau, fleuhnua u 
AneKCIHaU, ca nparehMM ycnyraMa u onpeMoM 3a QMCTPM6YTMBHY Mpe^y kao u 3a npojekaT xuTHe cahaunje og 
nonnaBa. Ha gaH 31. qeuem6ap 2020. roguHe Fpyna je v3ry6wna koHTpony Hag „EneKTPOQMCTPM6yUMjOM Cp6uje" 
g.o.o. npeHocoM cBor ynora 6e3 HakHage Ha Peny6nuky Cp6ujy npu Hemy „EneKTpogMCTpM6yunja Cp6uje" g.o.o. 
He ocnopaBa cBoje 06abe3e npeMa Fpynu no rope HaBegeHoM ocHoBy.

65



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

25. BYrOPOHHM ©MHAHCMJCKM TRACMAHM M BYrOPOHHA nOTPA^MBAbA (HaCTaBaK)

OCTanM gyropo4HM QMHaHCHjCKM nnacMaHM

OCTanM gyropo4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM o6yxbarajy M3Mehy octanor cnegehe:

- Ynaraie y akymynauwjy Bone „POBHM" y M3HOCY on 637.205 xmnbaqa auhapa. HaBegjeHO ynaraie ce ogHocu 
Ha 3ajegHM-KO ynaraie y JaBHo Flpegysehe „Kony6apa", Barbebo, a no OCHOBY varpagie rena 6pahe u 
akymynaunje „POBHM" vija je HaMeHa BoqocHa6geBaie CTaHOBHMWTBa u uHgycmpuje, onopaha on nonnaba y 
OKORIHMM onuTMHama kao u 3a norpe6e Mam-HOr qpyutba. Ha OCHOBY Ypeq6e Bnage Peny6nmke Cp6wje o 
yrBphmbaHy nporpama varpagie, pekoHCTpykumje u oppkasara BOQOnPMBPeQHMX objekata 3a 2006. roguHy 
(„Cnyxk6eHM rnacHMK PC" 6poj 117 on 30. geuem6pa 2005. rogmHe) TOKOM 2006. roguHe, npegbwheHM cy parbi 
pagOBM Ha M3rpaqHM rena 6pahe u akymynaunje „Pobhu", ys yyewhe Bnage Peny6nmke Cp6wje y BMCMHM 
100%. FlpegMeTHO ynaraie BPLJeHO je panu 06e36ehmBaHa HeonxOQHMX ycnoba 3a pag npojekra TE 
Kony6apa 5. 36or 3HayajHMX npomeHa y perynaTOPHMM 3axTeBMMa, koje ce npe cbera onHoce Ha Ha-MH 
npM3HaBaHa TPBOOMTHO ygpy^eHux cpegcTBa, nutale CBOjMHe Hag BOQOnPMBPeQHMM qo6pMMa u cn., Tpyna 
je npm3Hana ry6MTKe on 06e3Bpeheba no HaBEZJeHOM OCHOBY y paHMjMM roguHaMa.

- Konarepan 3a rpaHcakumje koje ce o6abnajy Ha opraHM3OBaHOM mp^ummy eneKTPM4He eHepruje (SEEPEX) y 
u3Hocy on 446.112 xmnage guHapa. Kao LITO je HaBegeHo y HanOMeHM 5 (b), Fpyna rpryje eneKTPM-HOM 
eHeprujoM Ha 6ep3M „SEEPEX", u kao y-ecHMK y TprobaHy y 06aBe3M je ga McnyHaba ycnobe probala 
u3gamux og cTpaHe European commodity clearing AG KOjM M3MehY octanor 3axTebajy nonarabe konarepana 
pagu 06e36ehema u3Bpme^a 06abe3a CBMX yyecHmka y rprobaHy.

- [loTpaxkmBaHa og 3anocneHMX y M3HOCY og 19.905 xu^aga guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 48.058 
xu^aga guHapa). OZNyKOM Haq3OpHOF og6opa 6poj 12.01.-603121/32-2021 og 1. ge^eMdpa 2021. roguHe u 
OZNYKOM o M3MEHM ogryke 6poj 12.01.270924/12-23 og 29. Mapma 2023. roguHe OMOryheHO je 3anocneHMMa 
KOjM cy M3ry6MnM cygcke cnopose npomuB MaTM-HOF qpywrba no OCHOBY HakHage WTeTe 360r male 
wcnnaheHe 3apage ycnen o6payyha Hu^e BpegHocTu pagHor cara u CMEHCKOF paga, ga u3Mupe cboja 
gyrobaa npeMa MaTM-HOM gpywtby, no OCHOBY paHuje McnnaheHMX u3Hoca, y 48 OZHOCHO 96 nonymece4HMX 
paTa.

Dyropovna noTpaKMBaHa

Penpoapamupaha nompaxkuearba od kynaua

Ha gaH 31. ge^eMdpa 2025. roguHe gyropo4Ha noTpaKMBaHa no ocHoBy penporpaMupaHux noTpaKMBaHa og 
kynaua 3a ucnopyky eneKTPM4HE eHepruje u3Hoce y dpymo u3Hocy 5.743.752 xmnage guHapa (31. qeuem6ap 
2024. roguHe: 1.210.096 xu^aga guHapa). Flobehaise gyropo4HMX noTpaKMBaHa y 2025. roguHu npebacxoqHO 
je pesyntar 3akrby4eHMX cnopasyma o M3BPLJeHY 06abe3a u perynncay gyra ca 3HayajHMM kynuwma, kojuMa je 
ge^uHucaHa omnnara gocnerux u HEM3MMPeHMX noTpakMBaHa no OCHOBY wcnopyheHe eneKTPM4HG eHepruje, 
ykryvyjyhi npmnagajyhy KaMamy, y Burne Mece-HMX pama.

y moky 2025. roguHe 3aK^yMeHu cy cnegehi cnopa3yMu o penporpaMy gyra:

- Cnopa3yM o u3Bpme^y 06abe3a ca aKUMOHaPCKMM qpywTBOM 3a ynpaB^a^e jaBHOM ^ene3HuyKoM 
MHOPaCTPYKTYPOM „MH^pacTpyKTypa >Kene3HMLe Cpduje" Beorpag og 18. ge^eMdpa 2025. roguHe koju je 
OMORYhMO onnary gocnerux u HeM3MMPeHMX noTpaKMBaHa no OCHOBY wcnopyheHe eneKTPM4HG eHepruje 
(rnaBHM gyr u KaMama) y 60 Mece4HMX jegHakux aHyumema, ca noveTKOM onnate 20. jaHyapa 2026. roguHe, 
HaKoH rpejc nepuoga. Dyropohha penporpaMMpaHa noTpaMBaHa og HaBegeHor kynua Ha gaH 31. geuem6ap 
2025. roguHe u3Hoce 1.818.868 xu^aga guHapa, HaKoH ymaela 3a rekyhe gocnehe y u3Hocy og 414.109 
xu^aga guHapa (HanoMeHa 28).

- CnopasyM o M3BPLJeHY 06abe3a ca aKUMOHaPCKMM QPywTBOM 3a >Kene3HM4KM npeBo3 pode „Cpduja Kapro", 
Beorpag og 18. neuem6pa 2025. roguHe koju je OMORYhMO omnnary gocnerux u HeM3MMPeHMX noTpaMBaHa 
no OCHOBY ucnopyqeHe eneKTPM4HG eHepruje (rnaBHM gyr u kamara) y 60 Mece-HMX jegHakux aHyumema, ca 
noveTKOM onnare 20. jaHyapa 2026. roguHe, HaKoH rpejc nepuoga. Dyropo4Ha penporpaMMpaHa 
noTpaMBaHa og HaBegeHor kynua Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe u3Hoce 1.601.441 xu^agy guHapa, 
HaKoH yMa^e^a 3a rekyhe gocnehe y M3HOCY og 284.711 xmnaqa guHapa (HanoMeHa 28).

- Cnopa3yM o perynncaly gyra ca JaBHuM npegyseheM 3a nog3eMHy ekcnnoaraumjy yrra „Pecasnua", 
3akrby4eH gaHa og 18. jyHa 2025. roguHe, Koju npegBu^a omnnary gyra y 60 jegHaKux Mece4HMX pama, noves 
og 20. jyHa 2025. roguHe. DyropohHa penporpaMMpaHa noTpa>KMBaHa og JREY „Pecabmua" Ha gaH 
31. qeuem6ap 2025. roguHe u3Hoce 1.908.136 xu^aga guHapa, HaKoH ymaeHa 3a rekyhe gocnehe y u3Hocy 
og 434.530 xu^aga guHapa (HanoMeHa 28).
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

25. BYFOPO4HM ©MHAHCMJCKM IJACMAHM M BYFOPOHHA nOTPA^MBAbA (HaCTaBaK)

Dyropovna nompa^uBa^a (HaCTaBaK)

3akrby4eHeM HaBeJeHMX cnopasyma neo noTpaMBaHa je peknacIOMKOBaH M3 KPaTKOPOHHMX y gyropo4Ha 
noTpa)KMBaHa, y cknagy ca yroBOpeHMM pOKOBUMa onnate (HanOMeHa 28).

linacmaHu 3anocneHuMa

FlnacMaHM 3anocneHMMa no OCHOBY npogamux CTaHOBa MCKa3aHM ca CTaHeM Ha gaH 31. neuem6pa 2025. roguHe 
y M3HOCY on 114.684 xmnbaqa puhapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 142.027 xmnbaqa auhapa) onHoce ce Ha 
OTKyn^eHe CTAHOBE COnM2aPHOCTM on cTpaHe sanocneHMX. HaBegeHu cmaHOBu npogamu cy 3anocneHMMa Ha 
nepvog on 20 no 40 ropuma ys omnnary nyreM Mece-HMX para koje ce ycknahyjy ca KperaLeM ueha Ha mano, a 
HajBume no BMCMHE pacma npocehe sapage y Peny6nwum Cp6nju.

26. 3AJMXE M CTAJIHA CPEZCTBA HAMEHEHA IPODAJM

y XV
31. qeuem6ap

2025.

1ragama guHapa
31. qeuem6ap

2024.

Marepijan 16.143.421 14.587.098
EKCTEPHO Ha6aBrbeH yran 3.245.353 3.704.777
MuHyc: Mcnpaska epečhocmu mamepujana (5.683.588) (5.358.989)

13.705.186_ 12.932.886

Pe3epBHM genoBM 25.871.755 24.973.987
Anar u CMTAH MHBEHTAP 1.551.858 1.458.966
MuHyc: Mcnpaska epečhocmu pesepeHUX denoea, anama u

UH6eHmapa (2.845.500) (3.184.100)
24.578.113_ 23.248.853

ykynHO Marepijan, pe3epBHU genoBM, anar u CMTAH MHBeHTAP 38.283.299_ 36.181.739

HegospuJeHa npoM3BOHa 4.035.264 3.644.343
FOTOBM nPOM3BODM — octano 35.247 19.615

4.070.511 3.663.958
42.353.810_ 39.845.697

Po6a 1.669 1.447

Cranha cpegctba HameHeHa npogajv 754.736 754.736
754.736 754.736

FInaheHM aBaHCM 3a 3anmxe u ycnyre y 3eMJbM:
- oCTanM gamu aBaHCM 3a 3anmxe u ycnyre 2.554.437 4.095.228

MuHyc: Mcnpaska epečhocmu Damux asanca (67.808) (78.054)
_______ 2.486.629_ 4.017.174

FInaheHM aBaHCM cmpaHuM nuumma 3a 3anmxe u ycnyre:
- oCTanM gam aBaHCM 3a 3anmxe u ycnyre

MuHyc: Mcnpaska epečhocmu Damux aeahca
129.484

-
1.196.854

129.484 1.196.854

45.726.328_ 45.815.908

HegospuJeHa npoM3BOHa ucka3aHa ca cTaHeM Ha gaH 31. geuem6ap 2025. rone y U3HOcy on 4.035.264 
xmnage puhapa (2024.: 3.644.343 xmnage guHapa) ce HajBehMM genom, y U3HOcy og 3.418.971 xmnagy auhapa 
(2024.: 3.099.249 xmnage gwhapa), OZHOCM Ha cTaHe 3anmxa npoM3BegjeHOr yrra HaMeHeHOr nPOM3BOZHM 
eneKTPM4He eheprvje y repMoenekTPaHaMa.
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

26. 3AJMXE M CTAJIHA CPEŽCTBA HAMEHSEHA TIPORAJM (HaCTaBaK)

Cranha cpegcTBa HaMeHeHa npogajv McKa3aHa ca CTaHeM Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roge y M3HOCY on 
754.736 xmnbaqa puhapa HajBehMM genom, y M3HOCY on 741.091 xwnagy auhapa, onHOCe ce Ha HEnOKPETHOCTM 
3a koje je CKynwTMHa MaTM-HOF qpywrba nohena ognyky o npogaji 08. Hobem6pa 2023. roguHe, a Bnaga PC je 
pana nperxogHy carnacHOCT Ha Onnyky o npogaji HENOKPETHOCTM PewJeHeM 05 6poj 464-12106/2023 on 
07. geuem6pa 2023. roguHe. npegMem oryhea cy rpaheBMHCKO 3eMJMLTe u o6jekaT y M3rpagHM 
KHMFOBOZCTBEHe BPEQHOCTM 529.443 xmnage auhapa OZHOCHO 211.648 xmnbaqa auhapa, KOjM 4MHe nOCnOBHO- 
eHepreTCKM KOMNNEKC y 6noky 20 Ha HOBOM Georpagy. HenOKPETHOCTM ce otyhyjy y nOCTynky jaBHOr ornauaBaHa 
npmkynnaHa nMCMEHMX nohyga non ycnoBMMa yTBpheHMM 3aK0H0M o jaBHOj CBOjMHM.

OCtanM gam aBaHCM 3a 3anmxe u ycnyre y 3eMJbM y M3HOCY on 2.554.437 xmraqa auhapa Ha gaH 31. qeuem6ap 
2025. roge (31. geuem6ap 2024. roguHe: 4.095.228 xmnage gwhapa) ykryvyjy abahce nare apywrby Jn 
Cp6wjarac y M3HOCY on 1.461.531 xmnage puhapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 2.394.795 xmnbaqa guHapa). 
MaHM M3HOC canna y M3BeWITajHOj TODMHM y ogHocy Ha nperxogHy je nocnewya male notpowHe raca ycnen 
CMaHeHOr aHra^oBa^a Gnokoba 3a nPOM3BOZHY eneKTPM4HG eheprvje.
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27. nOTPA^MBAbA no OCHOBY IIPOLAJE

Kynuv — JaBHO Ilpegysehe „EneKTPOKOCMeT", FpMwTMHa
MuHyc: Mcnpaska epečhocmu nompakusara od JasHoa Ilpedyseha 

„EnekmpokOcmem", Flpuumuha

y xmnaqama avmapa
31. qeuem6ap

2025.
31. qeyem6ap

2024.

22.515.915 21.128.234

(22.515.915)(21.128.234)

Kynuw y 3eMJbM:
- 3a wcnopyyeHy eneKTPMAHY eheprvjy - QM3M4Ka nnua 45.567.152 42.772.170
- 3a wcnopyheHy eneKTPM4HY eheprvjy - npasha nua 11.002.659 11.010.558
- 3a wcnopyheHy eneKTPM4HY eheprvjy - npegyseha y

pecTpykrypmpaHy u crevajy 12.349.508 12.521.407
- octana npegyseha y pecipykrypmpany u crevajy 1.263.371 1.267.740
- 3a wcnopyheHy eneKTPM4HY eheprvjy - nuueHumpaHM KynuM 123.601 137.381
- 3a wcnopyheHy eneKTPM4HY eheprvjy - KynuM Ha OTBOPEHOM

TP>KMLITY en.eheprvje 42.640.756 42.870.786
- AD EnekTpompe>ka Cp6uje, Beorpag 2.604.615 3.530.858
- „EnekTpogwcTpM6yumja Cp6uje "g.o.o., Beorpag 6.545.998 7.697.888
- 3a wcnopyheH yran 2.041.000 2.169.703
- 3a wcnopyheHy TexHOnOWJKy napy 312.470 308.823
- 3a wcnopyheHy TONNOTHY eheprvjy 778.477 871.919
- noTpaKMBaHa og kynaua 3a ycnyre 158.341 272.658

125.387.948_ 125.431.891

MuHyc: Mcnpaska epečhocmu nompakusara od kynaua y 3emrbU
- 3a wcnopyheHy eneKTPM4HY eheprvjy - QM3M-Ka nua (13.229.196) (9.931.492)
- 3a wcnopyheHy eNeKTPM4HY eheprvjy - npasha nua (4.424.227) (4.170.044)
- 3a wcnopyheHy eNeKTPM4HY eheprvjy - npegyseha y

pecTpykrypmpaHy u crevajy (12.349.508) (12.483.531)
- octana npegyseha y pecipykrypmpany u crevajy (1.263.371) (1.267.740)
- 3a wcnopyheHy eneKTPM4HY eheprvjy - nuueHumpaHM KynuM (41.013) (7.072)
- 3a wcnopyheHy eneKTPM4HY eheprvjy - KynuM Ha OTBOPEHOM

mp^ummy en.eheprvje (7.567.221) (11.711.740)
- 3a wcnopyheH yran (1.885.911) (1.892.931)
- 3a wcnopyheHy TexHOnOWJKy napy (289.447) (289.750)
- 3a wcnopyheHy TONNOTHY eheprvjy (83.157) (45.112)
- noTpaKMBaHa og kynaua 3a ycnyre ________(34.264)_ (5.231)

(41.167.315)_ (41.804.643)

Kynuw y 3eMJbM, YKYnHO _ 84.220.633_ 83.627.248

Kynun y MHOCTPAHCTBY 6.298.418 6.541.894
MuHyc: Mcnpaska BpedHocmu kynaua y uHOCmpahCmey . (5.160.127) (5.691.952)

1.138.291 849.942

Octana noTpaMBaHa no OCHOBY npogaje 715.037 3.422.929
MuHyc: Mcnpaska BpedHocmu ocmanux nompakusara

no ocHOBy npodaje (248.964) (3.228.191)
466.073 194.738

85.824.997_ 84.671.928

y cknagy ca 3aKFby-KOM Bnage Peny6nwke Cp6nje, 6poj 021-6624/2009-002, QOHeTMM Ha cegHMuM Bnage 
30. HoBem6pa 2009. roge Tpyna, aHra^oBa^eM CBOjMX pacnonoKMBMX kanauuTeTa, 06es6ehyje eneKTPM4HY 
eheprvjy panu cha6gebaHa nogpyvja BehMHCKM HacerbeHa CDRICKMM CTaHOBHMWITBOM Ha cebepy An Kocobo u 
Metoxija. Tlo HaBeZJEHOM OCHOBY M3BPLJEHO je npM3HaBale noTpa>KMBaHa no OCHOBY wcnopy-eHe eneKTPM4He 
eheprvje JaBHOM Flpegysehy „EneKTPOKOCMeT", FIpMWTMHa y M3HOCY on 22.515.915 xmnbaqa pwhapa (2024. 
rogme: 21.128.234 xmnbaqa gwhapa). MCTOBPeMEHO, HeHannaheH M3HOC nPM3HAT je kao pacxoq WHDMPEKTHMM 
OTRMCOM.
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

28. OCTAJIA KPATKOPO4HA TOTPAXKWBAHA

Octana noTpakMBaHa M3 cneuMQM-HMX nocnoba 
noTpa^uBa^a no OCHOBY rakce 3a JaBHM MeDMjcKM CepBMC 
noTpa^uBa^a 3a KaMaTy:

- 3a wcnopyheHy eheprvjy (QM3M4Ka nuua)
- 3a wcnopyheHy eheprvjy (npasha nuua)
- 3a wcnopyheHy eheprvjy (npegyseha y pecmpykmypupa^y)
- octana npaBHa nuua

Dompa^uBaba og 3anocneHMX
Dompa^uBaba no ocHOBy ocurypaa 3a HacTane LITeTe 
Dompa^uBaba og HannaTHMX Mecma
Dompa^uBaba no ocHoBy HakHaga koje ce pedyhaupajy 
noTpa^uBa^a no OCHOBY npennaheHMX nopesa u qonpMHOCa
Octana noTpaMBaHa og apkabe
Octana noTpaMBaHa
Dompa^uBaba 3a BMLJe nnafieH nopes Ha godumak

MuHyc: Mcnpaska BpedHocmu dpyrux nompakusara
Octana noTpaMBaHa u3 cneumqW4HMX nocnoba
[loTpaxkmBaHa no ocHoBy makce 3a JaBHM MeDMjcKM CepBuc 
[loTpaxkmBaHa 3a KaMamy:

- 3a wcnopyheHy eHeprujy (QM3M4Ka nuua)
- 3a wcnopyheHy eHeprujy (npaBHa nuua)
- 3a wcnopyheHy eHeprujy (npegyseha y pecTpykTypmpary)
- 3a octano

[loTpaxkmBaHa og 3anocneHMX
[loTpaxkmBaHa no ocHoBy npennaheHMX nope3a u gonpuHoca
Octana noTpaMBaHa og apkabe
Octana noTpaMBaHa

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap

2025. 2024.

24.963 17.219
5.811.533 5.689.504

6.837.167 4.303.173
12.810.173 10.668.352
2.691.344 2.899.024

929.194 776.967
1.629.401 1.752.572

1.297 1.568
50.482 36.957
64.828 175.754

243.924 143.173
886.719 526.971

2.763.583 1.254.437
- 3.946.550

34.744.608 32.192.221

(19.240) (17.219)
(1.047.646) (962.177)

(4.061.759) (3.029.423)
(5.530.849) (4.396.254)
(2.816.181) (2.914.206)

(881.972) (938.258)
(10.000) (15.709)
(63.261) (63.937)

(260) (969)
(1.632.948) (294.341)
(16.064.116) (12.632.493)

18.680.492_ 19.559.728

llotpaxkmBaHa no ocHoBy makce 3a JaBHM Megujcku CepBuc ogHoce ce Ha noTpakiBaHe MaTM-HOr qpywtba kao 
cha6gebaya eneKTPM-HOM eHeprujoM og KPajHMX kynaua no ocHoBy makce 3a JaBHu Megujcku CepBuc (HanoMeHa 
6). CxogHo perynaTOPHOM 3axmeBy cBu PM3MUM y Be3u Hannare noTpaKMBaHa no ocHoBy makce 3a JaBHu 
MeDMjcKM CepBuc og kynaua nagajy Ha mepem MaTM-HOr qpywrba. Fpyna je M3Bpwwna npoueHy MOrYhHOCTM 
Hannare obux noTpaKMBaHa no kom OCHOBY je npM3HaTa ucnpaBKa BpegHocTu noTpaKMBaHa koja, Ha gaH 
31. qeuem6pa 2025. roguHe, M3HOCM 1.047.646 xu^aga guHapa (2024. roguHe: 962.177 xu^aga guHapa).

[loTpaxkmBaHa no ocHoBy npennaheHMX nopesa u gonpuHoca y u3Hocy og 243.924 xmnage guHapa Ha gaH 
31. ge^eM6ap 2025. roguHe (2024. roguHe: 143.173 xmnage guHapa) HajBehMM genom, y u3Hocy og 140.761 
xmnage guHapa ogHoce ce Ha HakHagy 3a KOpMwheHe Boga kog orpaHka MaTM-HOr qpywrba Bepgan. HaKHaga 
ce nnafia aKOHTaTMBHO go noctabrbala KOHa-HOF peuera koje u3gaje MuHucmapcmBo norbonpiBpege, 
wymapCTBa u BogonpuBpege. Ocum mora, 3HaMajHa cy u noTpaKMBaHa no OCHOBY ocnopeHux peuersa 3a HakHagy 
3a KopMwheHe jaBHMX noBpuwHa 3a Knagoso (u3Hoc og 43.980 xu^aga guHapa) u Cyppynwuy (u3Hoc og 23.732 
xmnage guHapa). 3a ynopegHu nepuog 2024.roguHe HajBehMM genom, y u3Hocy og 67.108 xmnage guHapa, ce 
ogHocu Ha noTpaMBaHa og Oohga 3a 3ammumy >KMBOTHE cpeguHe Peny6nmke Cp6uje, no OCHOBY BMLJe nnaheHMX 
akoHTaunja 3a 2023. u 2024. roguHy y ogHocy Ha u3Hoc yrBpheH KOH84HMM o6pa4yHOM HakHage 3a 3ammumy 
>KMBOTHE cpeguHe no ynpaBHOM akmy Hagne^Hor oprana nocne gamyMa oqo6pasara QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja 
3a npemxogHu M3BeLJTajHM nepuog.
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

29. KPATKOPO4HM ©MHAHCMJCKM TJACMAHM

KPaTKOPOHHM KPeDMTM u 3ajMOBM y 3eMJbM
Tekyfia gocneha QaTMX gyropo4HMX Kpenvra y 3eMFM 
Tekyha gocneha ocTanMX gyropo4HMX QMHaHCMjCKMX nnacmaHa
MuHyc: Mcnpaeka epečhocmu KpamKOPOHHUX kpečuma

u nnacmaHa y 3emrbu

Tekyha gocneha penporpaMMPAHMX noTpaKMBaHa - eneKTPM4Ha 
eheprvja
Tekyha gocneha penporpaMMPAHMX noTpaKMBaHa 3a yranb,
TONNOTHY eneprvjy u rex. napy u ycnyre
KPaTKOPO4HM genO3MTM KOD 6ahaka y 3eMJbM
OCTanM KPaTKOPOHHM QMHaHCMjCKM nnacMaHM
MuHyC: Mcnpaeka spečhocmu ocmanux KpamKOpOHHUX 

quHaHCUjCKUX nnacmaHa

y xmnaqama avmapa 
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 
________ 2025. __________ 2024.

69.917 69.917
91.522 260.511

267.938 278.796

(271.758) (352.746)
157.619 256.478

1.285.188 168.657

123 123
246.965 225.522

58.534 46.534

(1.285.311) (167.733)
305.499 273.103

463.118 529.581

PenporpammpaHa noTpakMBaHa on kynaua Mcka3aHa ca cTaHeM Ha gaH 31. geuem6ap 2025. rone y M3HOCY 
1.285.188 xmnbaqa auhapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 168.657 xmnbaqa puhapa) onHOCe ce y uenwHM Ha 
rekyha gocneha gyropo4HMX penporpaMMPAHMX noTpa>KMBaHa on kynaua no OCHOBY wcnopy-eHe eneKTPM4HG 
eheprvje. Kao LITO je o6enoqaeHO y HanOMeHM 25, TOKOM 2025. roge 3akrby4eHM cy cnopa3yMu o M3BPLJEHY 
06abe3a u perynncay gyra ca kynumma: AKUMOHaPCKMM QPywTBOM 3a ynpabraie jaBHOM >Kene3HM4KOM 
MHOpaCTPYKTYPOM „Mhdpactpyktypa >Kene3HMLe Cp6nje", AKUMOHAPCKMM QPywTBOM 3a >Kene3HM4KM npeb03 
po6e „Cponja Kapro", Beorpani u JaBHMM npegyseheM 3a noq3eMHV ekcnnoaraumjy yrra „Pecasnua". HaBegjeHM 
cnopa3yMu pesynmpani cy nobehaHeM rekyher gocneha penporpaMMPAHMX noTpaMBaHa 360r npehoca gena 
gyra koju nocneba y 2026. TODMHM y rpyny KPaTKOPO4HMX noTpaKMBaHa.

y xmnaqama guHapa

30. FOTOBMHCKM EKBMBAJIEHTM M FOTOBMHA

31. qeuem6ap 
___________ 2025..

31. neuem6ap
2024.

Tekyhv payyhm: 
- y guHapuMa 22.218.499 25.268.705
- y cmpaHoj BanyM 3.473.567 3.263.739

DenO3MTM 3a nokpuha no akpeqMTMBMMa y guHapuMa - 52.743
DenO3MTM 3a nokpuha no akpeqMTMBMMa y cmpaHoj BanyTM 1.091.939 1.735.701
Enarajna 174 24.493
M34BOjeHa HOBHaHa cpegcTBa - 389
Xapmuje og BpegHocTu — TOTOBMHCKM eKBMBaneHTM - 2.303
HoBMaHa cpegcTBa umje je KOpMwheHe orpaHM4eHO unu
BpegHocT yMa^eHa 235.822 239.026

MuHyc: Mcnpaska epečhocmu HO64aHUX cpeocmea huje je 
kopuwherse oapaHU4eHO unu epečHocm ymareHa _______ (263.312). (271.348)

26.756.689- 30.315.751

ZenO3MTM 3a nokpuhe no akpeqMTMBMMa y cmpaHoj BanyM MCKa3aHM ca cTaHeM Ha gaH 31. geuem6ap 2025. 
roge y M3HOCY on 1.091.939 xmnbaqa auhapa y LenOCTM ce onHOCe Ha rapaHTHM geno3um 3a M3MMpeHe 06abe3a 
no QOKyMeHTAPHMM akpeQMTMBMMa OTBOPeHMM KOD OTMI Banka Cp6uja a.n., HOBM Cap, kao MHCTPYMeHTMMa 
nnahaia 06abe3a Apy^TBa koje nomuqy u3 yrobopa o KyNOBMHM yrrba.

Mcnpaska BpegHocTu HOBHAHMX cpegcTaBa OZHOCM ce Ha HOBHaHa cpegcTBa koja cy genoHoBaHa KOD 6ahaka Han 
KOjMMa je noKPeHYT CTevajHM nocTynak
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

31. KPATKOPO4HA AKTMBHA BPEMEHCKA PA3FPAHM4EHA

y xmrbaqaMma avnapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap

2025. 2024.

Pa3rpaHn4eHM TPOLJKOBM 1.609.697 1.495.288
Octana aKTMBHa BpeMeHCka pasrpahmveHa 648.739 1.563.801 

2.258.436 3.059.089

Pa3rpaHM4eHM TPOLIKOBM ucka3aHU ca cTaHeM Ha gaH 31. geuem6pa 2025. rogUHe y M3HOCY on 1.609.697 
xmnbaqa guHapa (31. geuem6ap 2024. rogUHe: 1.495.288 xmnbaqa guHapa) ce HajBehiM genom, y M3HOCY on 
1.440.455 xmnbaqa guHapa (31. geuem6ap 2024. rogUHe: 1.382.102 xmnage guHapa), ogHoce Ha TPOLJKOBe 
ocurypana UMoBUHe u ocurypana 3anocneHMX 3a nepuog koju cnepv nocne qaryma Omnahca cTaHa.

32. KATMTAR

OCHOBHM KanMTan

Bnaga Peny6nuke Cp6uje nohena je 6. anpuna 2023. rogUHe Oznyky 6poj 023-1457/2023 o npoMeHU npaBHe 
dopme MaTM-HOr qpywrba U3 jaBHor npegyseha y aKUMOHAPCKO qpywTBO non NYHMM nOCNOBHMM UMeHOM 
AKUMOHAPCKO qpywTBO „EnekTponpmBpega Cp6uje", Beorpag, koje he HACTRBMTM ga o6abra genaTHOCTM jaBHor 
npegyseha Ha MCTM Ha-MH kao u npe npoMeHe npaBHe dopme.

CxogHo HaBegeHoj ognyum ykynaH ochobhu kanmtan MaTm-HOr qpywtba nperBOpeH je y 36.510.509 06M4H0X 
akunja ca npaBoM rnaca, HoMUHarHe BPeQHOCTM no 10.000 guHapa, Tako ga Peny6nnka Cp6uja CTMMe CBMX 100 
ogcmo akunja akuMOHapCKOr qpyurba ykynHe BpegHocTU 365.105.090 xu^aga gUHapa.

Peme^eM Arehunje 3a npUBpegHe pervcipe 6poj 64 36389/2023 og 13. anpuna 2023. rogUHe M3BPLJeHa je 
pervcipaunja npoMeHe nogaraka o npaBHoj QOPMM kao u npoMeHa nocnOBHOr UMeHa MaTM-HOr qpywrba y 
AKUMOHAPCKO qpywTBO "EnekTponpmBpega Cp6uje", Beorpag. MaTM-HO qpywTBO Kao AKUMOHAPCKO qpywTBO ca 
uctum QaTYMOM npey3UMa cpegcTBa, npasa, 06abe3e u sanocneHe JaBHor npegyseha.

Ochobhu kanMTan Fpyne je Ha gaH 31. geuem6pa 2025. rogUHe muhuo ygeo Peny6nwke Cp6uje, Kao jeguHor 
unaha ca 100% yvewha y ochobhom kanmTany.
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AKLMOHAPCKO APy^TBO EnEKTPOnPMBPEAA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. neuem6ap 2025. rogne

32. KARMTAJI (HaCTaBaK)

npoMeHe Ha KanMTany

npoMeHe Ha kanumany tokom 2025. u 2024. roge 6wne cy cnegehe:

y xmnaqama guHapa

Ochobhu u
oCTani 

kannran _
3aKOHCKe 

pesepse

Pesanopi- 
3auMOHe 

pesepse _

Tpahcna- 
UMOHe 

pesepse

Akmyapcku 
go6uqu/ 
(ry6uqu)

Zo6wuw/ 
(ry6uqu) no 

OCHOBY XoB 
pacnonoXMBMX 

3a npogajy

HepacnopeheHM 
godumaK / 

(akyMynMpaHM 
______ ry6umak)

Kanuman Koju 
npunaga 

BehMHCKOM 
BNACHMKY

Yyewha 
6e3 npaBa 

KOHTpOne yKynHO

Craie Ha gaH 31. neuem6pa 2023. 365.105.090 46.839 442.494.737 (12.978) (4.384.517) (416.592) (172.625.071) 630.207.508 1.948.496 632.156.004

EcekTM npoMeHe dep spen CWH MHCTPYMeHaTa - - - - - 1 999 - 1 999 - 1 999
Oryheise HeKpeTHuHa, nocrpojea u onpeme 
EcekTM KypcHux pasnika no OCHOBY npepavyha

- - (1 469 209) - - - 975 456 (493 753) - (493 753)

uHocTpaHor nocnosala - - - (6 972) - - - (6 972) - (6 972)
AKTyapcKu ry6nun (HanoMeHa 33) - - - - (1 513 958) - - (1 513 958) - (1 513 958)
Yimgase aKTyapcKux ry6vraka - - - - 709 010 - (709 010) - - -
Pacnogena QOOMTM y pesepse
Ycrynae Peny6nwun Cp6uju (6e3 Hakhage) yvewha

- 3 114 - - - - - 3 114 - 3 114

y kanmrany ,EnekTpogwcTpM6yunja Cp6uje" a o o , 
Beorpag (HanoMeHa 24) - - (931 725) - - - (602 369) (1 534 094) - (1 534 094)

O6e3speheibe naHoHeKe TE-TO (HanoMeHa 24) - - (7 528 562) - - - - (7 528 562) - (7 528 562)
Z06MTaK rekyhe roguHe - - - - - - 23 544 149 23 544 149 43 106 23 587 255
Octano - - - - - - 646 763 646 763 - 646 763

Craie Ha gaH 31. gegeMČpa 2024. 365.105.090 = 49.953. 432.565.241 = (19.950): (5.189.465) ________(414.593) (148.770.082) 643.326.194 1.991.602. 645.317.796

EcekTM npoMeHe dep Bpeg CWH uHcTpyMeHaTa - - - - - (547) - (547) - (547)
Oryheise HeKpeTHUHa, nocrpojea u onpeme 
EcekTM KypcHUx pasnika no ocHoBy npepavyha

- - (1 567 790) - - - 1 193 473 (374 317) - (374 317)

uHocTpaHor nocnosala - - - 11 667 - - - 11 667 - 11 667
AKTyapcKU ry6wun (HanoMeHa 33) - - - - (1 441 118) - - (1 441 118) - (1 441 118)
Yimgase aKTyapcKux ry6vraka
Ycrynae Peny6nu^u Cp6uju (6e3 HaKHage) yvewha

- - - - 525 848 - (525 848) - - -

y kanmrany ,EneKTpogucTpu6yquja Cp6uje" g o o , 
Beorpag (HanoMeHa 24)

Tpahcakumje ca yyewhmma 6e3 npaBa KOHTpOne -
- - - - - - (438 787) (438 787) - (438 787)

nosehabe ygena y 3aBucHoM npaBHoM nnuy - - - - - - - - 284 543 284 543
^o6uTaK/(ry6uTaK) rekyhe roguHe - - - - - - 38 835 222 38 835 222 (487 734) 38 347 488
Octano - 114 - - - - 79 332 79 446 - 79 446

Craie Ha gaH 31. neuem6pa 2025. 365.105.090 = 50.067. 430.997.451_ (8.283). (6.104.735). (415.140). (109.626.690) 679.997.760- 1.788.411. 681.786.171
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AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

32. KATMTAR (HaCTaBaK)

IlpomeHe Ha KanMTany (HaCTaBaK)

Bnaga Peny6nmke Cp6nje je Ha CeQHMUM on 27. mapra 2025. roge pana carnacHOCT Ha Oznyky o pacnogeni 
QOOMM MaTM-HOF qpyurba 3a 2020. u 2023. rogMHY, 3a nokpmhe ry6wTaka npeHeceHMX M3 paHMjMx roguma. 
MaTM-HO qpywTBO je no OCHOBY me ognyke noKPMnO ry6MTaK y YKYNHOM M3HOCY on 62.664.744 xmnage guHapa 
Ha reper HepacnopeheHor go6umka.

Flopen mora, MaTM-HO qpywTBO je tokom 2025. roguHe M3BPLJMNO npeHoc gpyrnmBy „EneKTpogMcTpM6yumje 
Cp6uje" g.o.o., Beorpag HeNOKPETHOCTM y ykynHoj BpegHocmu og 438.787 xu^aga guHapa, no ocHoBy yroBopa o 
npeHocy npaBa CBojuHe Ha HenokpemHocmuMa 6e3 HakHage og 9. geuem6pa 2025. roguHe (HanoMeHa 24). Takohe, 
tokom 2024. roguHe M3BPLJEH je npeHoc HenokpemHocmu uctom gpyrnmBy y ykynHoj BpegHocmu og 1.534.094 
xmnage guHapa, no ocHoBy yroBopa o npeHocy npaBa cBojuHe Ha HenokpemHocmuMa 6e3 HakHage og 31. okto6pa 
2024. roguHe (HanoMeHa 24).

KOHa-HO, tokom 2025. roguHe gouno je go nobehama yvewha 6e3 npaBa KOHTPOne no OCHOBY ognyke OCHMBa4a 
qpywrba „XMqpoeneKTPOeHepreTCKM cucmeM Topa ŽpMHa" g.o.o. Qo4a o nobehay OCHOBHOF kanmtana hobum 
HOBHaHMM yno3MMa, cpa3MepHo nOCTojehMM BRaCHM4KMM yyewhwma. Ha gaH 31. ge^eM6pa 2025. roguHe, 
06abe3a MaH-MHCKOF BnaCHMKA MX EPC no ocHoBy HeynnaheHor gena kanmtana Huje Ovna u3MupeHa, me je y 
KOHCONMQOBAHMM QMHaHCMjCKMM M3BeuTajMMa npu3Hamo noTpakMBaHe og BnaCHMKa 6e3 npaBa KOHTPOne y 
u3Hocy og 284.543 xmnage guHapa. HaBegeHo noTpakMBaHe je ucka3aHo Ha DMHMjM octana noTpa>KMBaHa y 
oKBupy HanOMeHe 28 — Octana kpamkopoMHa noTpaKMBaHa.

33. BYROPOHHA PE3EPBMCAHA

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 

2025. 2024.

Dyropovha pe3epBMcaa 3a Gehednunje 3anocneHMMa no ocHoBy
oTnpeMHMHa u jy6unapHux Harpaga 29.522.157 27.130.081

Dyropovha pesepBcaHa no ocHoBy cygckux cnopoBa 2.861.078 2.641.319
Dyropovha pe3epBMcaa 3a TPOLJKOBe o6HaB^a^a npupogHux
6oramcmaBa 23.729.314 20.664.318

Octana gyropoMHa pesepBMcaa - 24

56.112.549 _ 50.435.742

Zlyeopo4ha pesepeucarba 3a 6eheduuuje sanocneHuMa

Dyropohha pe3epBMcaa 3a HakHage 3anocneHMX ucka3aHa ca CTaHeM Ha gaH 31. geuem6pa 2025. roguHe y 
u3Hocy og 29.522.157 xmnaqa guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 27.130.081 xu^aga guHapa) ogHoce ce Ha 
pe3epBMcaHa 3a HakHage 3anocneHMMa no OCHOBY oTnpeMHMHa 3a opnasak y neH3ujy u no OCHOBY jy6unapHux 
Harpaga 3a 10, 20, 30, 35 u 40 roguHa HenpekugHor paga y Fpynu, u npu3Hama cy KOpMwheHeM MeToga 
KpegumpaHa npojekToBaHe jegunue. FIPMnMKOM oppehmBaHa capaube BpegHocmu 6ygyhux O4eKMBaHMX 
ucnnama Kopmwheha je guckoHTHa cmona y pacnoHy 4,40% go 6,41% (2024.roguHa: og 3,85% go 6,41%), y3 
npemnocmaBky ga ce ropuma cmona dnyktyaunje kpefie og 0,09% go 2,55% (2024.roguHa: og 0,07% go 2,52%), 
gok cmona pacma 3apaga M3HOCM og 6,5461% go 8,05% (2024.roguHa: 6,3228% go 7,006%). 3a o6pa4yH 
capaube BpegHocmu 6ygyhux O4eKMBaHMX ucnnama KOpMwheHe cy ra6nnue MopTanMTeTa koje o6jabnyje 
Peny6nW4KM 3aBog 3a cmamucmuky Peny6nuke Cp6uje. CBaka pasnika, kao nocnegwya nOHOBHOF opmepaBaia 
capaube BpegHocmu 06abe3e no ocHoBy oTnpeMHMHa, a 360r npomeHa y aKmyapcKUM npernoctabkaMa u 
MCKYCTBEHMX npojekuvja, y M3BeWITajHOj 2025. roguHu npu3Hama je kao nocedHa cmaBka kanmtana y okBupy ykynHor 
octanor pesyntara y HeraTMBHOM u3Hocy og 1.441.118 xu^aga guHapa (2024. roguHa: 1.513.958 xu^aga 
guHapa), a pasnika, koja Huje nocnegwya npomeHa y aKmyapcKUM npernoctabkaMa u MCKYCTBEHMX npojekuvja, 
npu3Hama je kpo3 6MnaHc ycnexa.
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

33. BYrOPOHHA PE3EPBMCAIbA (HaCTaBaK)

Zlyeopo4ha pesepeucarba 3a 6eheduuuje 3anocneHuMa (hacmaeak)

FlpomeHa KRbY4H0X akTyapCKMX npernocTaBKM 3a 1% Ha QaTyM M3BeLTaBaHa, non npemnocmaBkOM ga cy CBM 
oCTanM napaMeTPM o6pa4yha KOHCTAHTHM, Mmana GM cnegehe eqekte Ha o6pa4yHary canauy BpegHocm 
oTnpeMHMHa:

31 geuem6ap 2025. 31. qeuem6ap 2024. 
y PCI 000 (+) (-) (+) (-)

ZMCKOHTHa cmona (npomeHa 1nn) (1.291.488) 1.509.948 (1.099.947) 1.281.716
Crona dnykryaumje (npomeHa 1nn) (1.371.915) 1.587.268 (1.175.605) 1.356.370
Cmona pacma 3apaga (npoMeHa 1nn) 1.478.097 (1.289.587) 1.266.616 (1.107.575)

EQeKTM HaBeZeHMX npoMeHa Ha o6pa4yHary canauby BpegHocm jy6wnaPHMX Harpaga cy cnegehv:

y PCD 000
31. geuem6ap 2025. 31. qeuem6ap 2024.

(+) (-) (+) (-)

DMCKOHTHa crona (npoMeHa 1nn) (1.073.783) 1.232.051 (914.366) 1.046.877
Crona dnykryaumje (npoMeHa 1nn) (1.139.708) 1.292.308 (977.042) 1.106.228
Crona pacma 3apaga (npoMeHa 1nn) 1.204.845 (1.071.136) 1.034.110 (920.352)

Zlyeopo4ha pesepeucarba no OCHO6Y cyOckux cnopoea

Fpyna je dopmmpana gyropo4Ha pesepBMcaHe 3a npoueLeHe HeraTMBHe edekre CYACKMX cnoposa KOjM cy 6MnM 
noKPeHYTM npomuB Fpyne u KOjM cy 6MnM aKTMBHM Ha naTyM M3BewTajHOr nepuoga. Oba npoueha ce 6asmpana Ha 
npoueHM vcxona cnoposa koja je M3BPLJeHa on cmpaHe npaBHor cekropa Tpyne.

Zyeopo4ha pesepeucarba 3a mpoukose 06Haerbalba npupoOHuX 60aamcmaea

Dyropohha pe3epBMcaHa no OCHOBY TpouJKoBa o6HaB^a^a npupogHux 6orarcraba HajBehiM genom, y M3HOCY 
on 20.493.331 xu^aga auhapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 17.442.379 xmnbaqa awhapa), ogHoce ce Ha 
pe3epBMcaHa 3a KOHAHHY pekyntmbaumjy 3eM^umTa Ha KoMe ce Hanase genomnja urbake u nenena y 
repMoenekTPaHaMa Koctonau, Kony6apa, MopaBa, Hikona Tecna A u Hikona Tecna 5. FIPMDMKOM oppehMBaHa 
capaube BpegHocmu 6ygyhmx O4eKMBaHMX vcnnara kopmwheha je DMCKOHTHa cmona y pacnoHY og 4,45% go 
5,70%, y3 npoueHeHM BeK rpajaHa genomnje og 1 go 18 roguHa.

poMeHa K^yMHux npernocTaBKM, nog yCNOBOM ga cy octani napaMeTPM oCTanM HenPOMeHeHW, MManO 6M 
cnegehe eqekte Ha capauby BpegHocm 6ygyhax O4eKMBaHMX vcnnara: ga je guckoHTHa cmona ybehaha 3a 1%, 
u3Hoc pe3epBMcaa 6u ce yMaHMO 3a 1.209.120 xu^aga auhapa (y cnyvajy ymaera 3a 1%, u3Hoc 
pe3epBMcaHa GM ce ybehao 3a 1.370.432 xmnage guHapa). Zla ce BeK rpajaHa genoHuje npogykMo 3a roguHy 
gaHa u3Hoc pe3epBMcaHa 6M ce CMaHMO 3a 819.547 xu^aga guHapa (y cnyvajy cMabeHa BeKa rpajaHa 
genoHuje u3Hoca pe3epBMcaa 6M ce nobehao 3a 860.245 xu^aga guHapa). Zla ce TPOWJKOBM 6ygyhux 
O4eKMBaHMX vcnnara 3a cBaKy og genoHuja ybehajy 3a 100.000 xu^aga guHapa, M3HOC pesepBicaa 6u ce 
ybehao 3a 1.237.070 xu^aga guHapa (y cnyvajy yMa^e^a 3a 100.000 xu^aga guHapa, u3Hoc pesepBicaa 6u 
ce CMaHMO 3a 1.237.070 xu^aga guHapa).

Ypeq6oM o opnarawy omnaga Ha genoHuje, goHemoM Ha OCHOBY 3aKoHa o ynpabray omnagoM, nopeg octanor, 
nponucaHu cy Ha-MH u npouegype 3arBapaHa genoHuje, Kao u HaKHagHor oppkabaHa nocne 3arBapaHa 
genoHuje. npeMa HaBegeHoj ypeg6u, noBpumHa genoHuje unu jegaH HeH geo 3amBapa ce kana cy MCNYHeHM 
ycnoBu HaBegeHu y go3Bonu u rnaBHOM npojekty 3a 3arBapale uene genoHuje unu jegHor HeHor gena. Denomnje 
ce npeKpuBajy u HaHoce ce 3ammumHu cnojeBM y cknagy ca npouegypama u pe>KMMOM paga genoHuje. no 
3arBapary genoHuje o6es6ehyjy ce oppkabaie, 3auTMTa, KoHmpona u MOHMTOPMHF 3amBopeHe genoHuje, y 
cKnagy ca Ypeg6om. y oKBupy pegoBHor npoueca nPOM3BOIHe, MaTM-HO qpywTBO ynpaB^a genoHjama urbake 
u nenena Koju Hacmajy y nPOM3BOQHM ycneg caropebaa yrra y mepMoeneKmpaHaMa Koctonau, Kony6apa, 
MopaBa, HuKona Tecna A u HuKona Tecna B. Denomnje cy pa3nM-MTOF kanauntera, cmapocmu, TeXHM-KOF peuera 
u ca pa3nM-MTMM npeocmanuM BeKoM ekcnnoarauije.

75



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

33. BYFOPOHHA PE3EPBMCAHbA (HaCTaBaK)

Zlyeopo4ha pesepeucarba 3a mpoukose o6haerbata npupočHuX 60eamcmaea (Hacmaeak)

Dyropo4ha pesepBmcaa no OCHOBY TpouJKOBa 06HaBrbaHa npMpoQHMX 6orarcraba, y npeocTanOM M3HOCY on 
3.235.983 xmnage puhapa (31. geuem6ap 2024. roguHe: 3.221.939 xmrbaqa guHapa), ogHoce ce Ha 
pe3epBcaHa 3a KOHA4HY pekyntmbaumjy 3emJbMuTa Ha KOMe ce Hanase nOBPWJMHCKM KonoBu „EPMHO" y orpaHKy 
MaTM-HOF qpywrba TE-KO KOCTonau u KONOBAMA Flore 5", „forse n", „TaMHaBa MCTOHHO nore", „TaMHaBa 
sanaHo nore", „BenMKM LIpreeHi", „orse LI", „Forse F" u „forse E" y orpaHKy MaTM-HOr qpywtba PB Kony6apa. 

punukoM oppehmBaHa capause BpegHocmu 6ygyhmx O4eKMBaHMX vcnnara kopmwheha je guckoHTHa crona y 
pacnoHy og 3,79% go 6,38%, y3 npoueHLeHM Bek rpajaHa noBpWJMHCKOF kona og 5 go 25 roguHa. FlpomeHa 
KFbY4HMX npemnocmaBku, nog yCNOBOM ga cy oCTanM napaMeTPM oCTanM HenPOMeHeHW, MManO 6u cnegehe 
edekre Ha canauy BpegHocm 6ygyhux O4eKMBaHMX vcnnara: ga je guckoHTHa cmona ybehaha 3a 1%, u3Hoc 
pe3epBMcaHa GM ce yMaHMO 3a 110.888 xu^aga guHapa (y cnyvajy ymaera 3a 1%, M3HOC pesepBicaa GM ce 
ybehao 3a 137.067 xu^aga guHapa).

Da ce Bek rpajara noBPLJMHCKOF kona npogy^uo 3a roguHy gaHa u3Hoc pe3epBcaHa 6u ce CMAHMO 3a 39.982 
xmnage guHapa (y cnyvajy cMabeHa Beka rpajaHa noBpWJMHCKOF kona M3HOC pe3epBcaHa 6u ce nobehao 3a 
41.979 xu^aga guHapa). Zla ce TPOWJKOBM 6ygyhmx O4eKMBaHMX vcnnara 3a cBaku nOBPLJMHCKM kon ybeha 3a 
100.000 xu^aga guHapa, M3HOC pesepBmcaa 6u ce ybehao 3a 136.851 xu^agy guHapa (y cnyvajy ymaera 
3a 100.000 xu^aga guHapa, u3Hoc pe3epBMcaHa 6u ce CMaHMO 3a 136.851 xu^agy guHapa).

npoMeHe Ha payyhmMa gyropo4HMX pesepBmcaa y moky 2025. u 2024. roguHe dure cy cnegehe:

y xmnaqama guHapa
Pesepsicana 3a

Genecnunje
3anocneHMMa

no OCHOBY 
oTnpeMHMHa 

u jy6urapHux 
__________harpaga

Pe3epBicaa no 
OCHOBY cygckux 

_________cnoposa _

PesepencaHa 
3a 06 harane

npupogHux 
______6orarcraba_

Ocrana 
pyropo4Ha 

pesepBncaHa _ YKYNHO

Craie 1. janyapa 2024. roguHe 18.804.518 2.513.417 18.818.762 24 40.136.721

Hosa pesepsicala Ha reper
6wnaHca ycnexa (HanoMeHa 15) 8 552 225 644 659 180 425 • 9 377 309
Hosa pesepsicala npusHama y 
OKBMPY ykynHor ocmanor pesyntara 
(HanoMeHa 32) 1 513 958 • • 1 513 958

Flobehaise pesepsicala 
y KOPMCT cmanHe MMOBMHE 
(HanoMeHa 24) - • 1 008 218 • 1 008 218
CMalele Hacmano ucnnamaMa / 
ocmanuM oppiuaHeM og 6ygyhe 
ekoHoMcke KOPMCTM (1 738 858) (301 650) (69 854) • (2 110 362)

Ykmgase pesepsicala
(HanoMeHa 21) (1 762) (215 107) (74 554) • (291 423)
Edekar npoMeHe y M3HOCY 
pesepsicala no OCHOBY npomoka 
BpeMeHa 801 321 801 321

Craibe 31. qeuem6pa 2024.. 27.130.081 2.641.319 20.664.318 = 24 50.435.742

Hosa pesepsicala Ha reper
6wnaHca ycnexa (HanoMeHa 15) 4 210 382 453 911 1 059 915 • 5 724 208
Hosa pesepsicala npM3Hara y 
OKBMPY ykynHor ocmanor pesyntara 
(HanoMeHa 32) 1 441 118 • • • 1 441 118

Flosehaise pesepsicala
y KOPMCT cmanHe MMOBMHE 
(HanoMeHa 24) - • 1 340 439 • 1 340 439
CMalele Hacmano ucnnamaMa / 
ocmanuM oppiuaHeM og 6ygyhe 
ekoHoMcke KOPMCTM (3 259 424) (161 319) (50 785) (24) (3 471 552)

Ykmgase pesepsicala
(HanoMeHa 21) - (72 833) (159 639) • (232 472)
Edekar npoMeHe y M3HOCY pesepsicala 
no OCHOBY npomoka BpeMeHa - • 875 066 • 875 066

Craie 31. geqeM6pa 2025. _______ 29.522.157 2.861.078 23.729.314 • 56.112.549
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FlpomeHe y capauboj BPe2HOCTM o6pa4yHaTMX oTnpeMHMHa u jy6wnaPHMX Harpaga y TOKY 2025. u 2024. roguHe 
game cy y cnegehoj ra6env:

y xmnaqama guHapa 
OTnPeMHMHE

3a opnasak
______ y neH3ujy _

Jy6wnapHe 
____ harpage_ YKYNHO

Craie 1. janyapa 2024. rogmHe 6.713.004 12.091.514 18.804.518

Cmaske npu3Hame y 6unaHcy ycnexa:
TpOWJKOBM KaMama (HanOMeHa 15) 350.457 37.705 388.162
Tpowiak rekyhmx ycnyra (HanoMeHa 15) 372.469 367.565 740.034
Tpowiak npownMx ycnyra (HanoMeHa 15) 5.780.493 - 5.780.493
Akmyapcku ry6nun (HanoMeHa 21) - 1.643.536 1.643.536
M3HOC yKuga^a y kopucm npuxoga (HanoMeHa 21) (1.762) - (1.762)

Ykrby4eHO y ykynaH ocmanu pesynmam:
Akmyapcku ry6nun (HanoMeHa 32) 1.513.958 - 1.513.958
VKuga^e pesepBicaa vcnnarama 3anocneHMMa (343.690) _ (1.395.168) _ (1.738.858)

Craie Ha gaH 31. qeuem6ap 2024. roguHe 14.384.929 _ 12.745.152- 27.130.081

Cmaske npushame y 6unaHcy ycnexa:
TpOWJKOBM KaMama (HanoMeHa 15) 720.347 682.722 1.403.069
Tpowiak rekyhmx ycnyra (HanoMeHa 15) 642.333 810.955 1.453.288
Akmyapcku ry6nun (HanoMeHa 21) - 1.354.025 1.354.025
M3HOC yKuga^a y KOPMCT npuxoga (HanoMeHa 21)

Ykrby4eHO y ykynaH ocmanu pesynmam:
Akmyapcku ry6nun (HanoMeHa 32) 1.441.118 1.441.118
yKuga^e pesepBicaa vcnnarama 3anocneHMMa (1.916.485) _ (1.342.939)_ (3.259.424)

Craie Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe 15.272.242_ 14.249.915_ 29.522.157

34. BYFOPOHHE OEABE3E

y xmnaqama puhapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 

2025. 2024.

O6aBe3e koje ce Mory KOHBepmoBamu y kanmtan

O6aBe3e no OCHOBY gyropo4HMX kpeguma u 3ajMOBa y 3eMJbM
y guHapuMa u cTpaHoj BanyTM

MuHyc: Tekyna docneha OyeopO4HUX kpečuma y 3emrbu y čuHapuMa 
u cmpaHoj eanymu

O6aBe3e no OCHOBY gyropo4HMX kpeguma u 3ajMOBa y MHOCTPAHCTBY
MuHyc: Tekyna docneha OyaopO4HUX kpečuma y UHOCmpaHCmey

Octane gyropoqHe 06abe3e:
MuHyc: Tekyna docneha ocmanux OyaopO4HUX 06a6e3a

O6aBe3e no ocHOBy nM3MHra
MuHyc: Tekyna docneha 06a6e3a no OCHOGY nu3uaa

- 80.500

22.899.654 32.131.528

(8.974.479) (8.960.762)
13.925.175_ 23.170.766

128.417.547 162.472.217
(28.485.350) (27.849.841)

99.932.197. 134.622.376

291 - 
-

291 -

23.085 11.372
(10.910) (7.380)

12.175 3.992

113.869.838. 157.877.634
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I PeqMHaHCHPaHM KPeDMTM peanM3OBaHM npe 1990. roguHe M3 cpegctaba

1. lapuckoe kny6a noeepunaua

Onnara 06abe3a no OCHOBY peqMHaHCMPaHMX gyropo4HMX KpenvTa M3 cpegcraba lapickor Kny6a 
nobepunaua, peanm30BaHMX npeko qomahMX 6ahaka, 6wna je 3aMp3Hyma HAKOH ybohema cahkumja 
YjegmeHMX Hauvja y Majy 1992. roguHe.

O6aBe3e no OCHOBY gyra npema noBepMOUMMa napuckor kny6a npM3HaTe cy y cknagy ca YcarnauJeHMM 
3anucHUKOM o KOHCOnMQauMjM gyra CPJ, 3aKOHOM o perynncay ogHoca M3Mehy CaBe3He Peny6nwke 
Jyrocnabije u npaBHMX nua u 6ahaka Ha mepumopuju CaBe3He Peny6nwke Jyrocnabije („Cny^6eHu DMCT 
CPJ", 6poj 36/2002), KojuMa cy ypeheHM ogHocu ca Qy>KHMuMMa uru qaBaouMMa rapahunja Mapuckoj rpynu 
kpegumopa, kao u ycarnauJeHMM CTaHeM ca HapogHoM 6aHKOM Cp6uje, y BMCMHM on 49% peneBaHTHe 
rnaBHMLe, Ha ocHoBy nomnucaHux 6wnarepanHMX cnopasyma. 3akoHoM je npegsmheha MOryhHOCT 
gogamHor omnuca 06abe3a y nepuogy on mpu roguHe, no MaKCIManHOF u3Hoca on 66,67%.

Tokom 2006. roguHe ca AreHUMjOM 3a ocurypase geno3uma, koja ucmyna y uMe u 3a payyH Peny6nwke 
Cp6uje, ogHocHo ca [laHOHCKOM 6aHkoM a.g. Hobu Cag, quju je npaBHu cneg6eHWK Banca Intesa a.n. 
Beorpag, 3akrby4eHe cy u3MeHe yroBopHux ogpegdu kojuMa je 02o6peH gogamHu omnycm y bucuhu og 15% 
peneBaHTHe rnaBHmue.

3ak^yMHo ca MAPTOM 2024. roguHe, 06abe3e npema napuckoM kny6y nobepunaua, M3Y3eB 06abe3a 
npema Pyckoj Degepaunji, ornnaheHe cy y LenocTM. Mpeocmanu geo gyra qpywTBO he HacTaBuTu ga 
ornnahyje y nonyropWwHMM paTaMa go mapra 2034. roguHe.

2. MehyhapOOHe 6ahke 3a 06Hoey u pa3eoj

y cknagy ca Cnopa3yMoM o 3ajMy M3Mehy CP Jyrocnabije u Mehyhapoqhe 6ahke 3a 06HOBy u pa3Boj og 
17. geuem6pa 2001. roguHe, ykynHe 06abe3e ^pymTBa no OCHOBY rnaBHMue kpeguma, kaMaTe u gpyrux 
o6pa4yHaTMX TpouJKoBa no kpaja 2001. roguHe npegcrabrajy rnaBHMUY HoBor kpeguma, koju ce ornnahyje 
Bnagu Peny6nuke Cp6uje y nonyrogwwHMM paTaMa y nepuogy og 15. jyHa 2005. no 15. neuem6pa 2031. 
roguHe, y3 kaMaTy no Bapuja6unHoj kaMaTHoj cTonu.

ZpywTBO je 17. Maja 2006. roguHe 3akrby-Mno yroBop o penporpaMy 06abe3a ca AreHUMjOM 3a ocurypa^e 
geno3uTa, kojuM ce perynwwy 06abe3e npema Peny6nwuw Cpćuju no OCHOBY penporpaMupaHux kpeguTa 
npeMa HaBegeHoM nobepmouy.

II Kpegumu koje cy gane Bnage qpkasa

1. Kpedum Bnade JanaHa npeko JanaHeKe aaehuuje 3a MehyHaPOOHY capadily (JICA)

Bnaga JanaHa, npeko JanaHcke arehumje 3a mehyhapoqHy capagby (JICA), ^uHaHcupa peanmsauvjy 
□pojekTa varpaie noctpojea 3a ogcyMnopaBa^e guMHux racoBa Te „Hikona Tecna". 3ajaM y u3Hocy 
go 28,252 Munujapge jeHa yroBopeH je 24. HoBeM^pa 2011. roguHe Ha pok og 15 roguHa (pok oTnnaTe 
M3HOCM 10 roguHa, HAKOH ucTeka rpejc nepuoga og neT roguHa). Pok kopmwheHa cpegcTaBa 3ajma je 
10 roguHa og gaTyMa crynaa Cnopa3yMa o 3ajMy Ha cHary, y3 MOryhHOCT Herobor npogy^e^a. DONYHOM 
Cnopa3yMa o 3ajMy og 31. Maja 2022. roguHe, kpeguTop je, Ha 3axTeB ^pymmBa, npogy^uo pok 
kopuhera cpegcTaBa go 1. anpuna 2024. roguHe.

KaMaTHa cTona M3HOCM 0,60% roguume 3a rnaBHMUY I, ocuM 3a geo 3ajma MCKOPMWheH 3a nnahaise 
koHcynTaHTckux ycnyra — rnaBHMUY II, 3a koju kaMaTHa cTona u3Hocu 0,01% roguHe. Tpomak 
aHra>KOBaHMX, a HeMCKOPMWheHMX cpegcTaBa kpeguTa (commitment fee), y bucuhu og 0,10% roguHe, 
kao u TPOLJKOBM kaMaTe 3a rnaBHMUY I u rnaBHMUY II, kanuTanu3oBanu cy ce, ogHocHo nnahanu u3 
cpegcTaBa kpeguTa, go 20. geuem6pa 2023. roguHe, HakoH vera ce u3Mupyjy u3 concTBeHux cpegcTaBa 
[pywrba. O6abe3e gocneBajy 20. Maja u 20. HoBeM6pa, c tum ga onnara rnaBHMue 3ajMa, npema 
AMOPTM3aUMOHOM nnaHy u3 punora 3 y3 Cnopa3yM o 3ajMy u AHekca 1 Cnopa3yMa o 3ajMy, noymse 
20. HoBeM^pa 2016. roguHe u 3aBpmaBa ce 20. HoBeM6pa 2026. roguHe.
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II KpeqMTM koje cy gane Bnage qpkasa (HaCTaBaK)

2. Kpedumu Hapodne Peny6nuke Kune npeko KUHeCKe Export-Import Banke (EXIM Bank of China)

y cknagy ca Cnopa3yMOM o eKOHOMCKOj U TeXHM-KOj capagi y o6naCTM MHdpactpykType, notnmcaHor 
qaha 20. abrycra 2009. roge M3Mehy Bnage Peny6nmke Cp6wje U Bnage HapoqHe Peny6nmke KiHe, 
3akrby4eHM cy cnegehi yrOBOpM:

- yrobop o 3ajmy 3a nosnawheHor kynua 3a npay dasy FlakeT npojekta Kostolac-B Power Plant 
Projects 3akrby4eH je 26. qeuem6pa 2011. roge M3Mehy Bnage Peny6nmke Cp6wje, Kao 
3ajmonpMMua, u KMHeCKe Export-Import 6ahke, Kao sajmogabua. 3ajaM je yroBOpeH y M3HOCY no USD 
293 MMRMOHA, Ha nepuog no 180 meceum on nama crynaa yrobopa Ha chary, ykryvyjyhi rpejc 
nepwog no 60 meceum. CpegcTBa KpeguTa nobnaveHa cy TOKOM rpejc nepuoga, ys MOryhHOCT 
npogykera poKa pacnonO>KMBOCTM. Ya carnacHOCT EXIM 6ahke on 31. Maja 2017. roguHe, poK 
kopmuheHa npogyxkeH je no 31. geuem6pa 2018. roguHe. no ucmeKy poKa kopmwhea, a y cknagy ca 
4NAHOM 3.3 Yrobopa, aymoMamcKU je OTKa3aH neo KpeguTa y M3HOCY on USD 6,361 MMRMOH. O6abe3e 
gocnebajy nonyropwue, 21. jaHyapa u 21. jyna cBaKe kaneHgapcke roguHe. M3HOC noby-eHor 
KpeguTa no 4. jyHa 2017. roguHe ornnahyje ce y 20 jegHaKux Y3aCTORHMX nonyropwwHMX pama, y 
nepuogy on 21. jyna 2017. roguHe no 21. jaHyapa 2027. roguHe. M3HOC noby-eHor Kpeguma on 5. jyHa 
2017. roguHe no 31. qeuem6pa 2018. roguHe ornnahyje ce y 17 jegHaKux Y3aCTORHMX nonyropwwHMX 
pama, y nepuogy on 21. jaHyapa 2019. roguHe no 21. jaHyapa 2027. roguHe. yroBopeHa je QMKCHa 
KaMaTHa crona og 3,00% roguHe, y3 jegHoKpamHu TpomaK o6page Kpeguma og 1,00% yrobopeHe 
BpegHocmu u nPOBM3Mjy Ha HenOBy-eHM neo sajma og 0,75% rogwwHe.

— yrosop o 3ajmy 3a nosnawheHor kynua 3a gpyry casy FlakeT npojekta Kostolac-B Power Plant 
Projects 3akrby4eH je 17. geuem6pa 2014. roguHe M3Mehy Bnage Peny6nmke Cp6uje, Kao 
3ajmonpMMua, u KMHeCKe Export-Import 6ahke, Kao sajmogabua. 3ajaM je yroBopeH y u3Hocy go USD 
608,26 MunuoHa, ca POKOM onnate go 240 meceum, ykryvyjyhi rpejc nepuog go 84 meceua. Pok 
kopmwheHa cpegcTaBa 6uo je 25. Maja 2022. roguHe, y3 MOryhHOCT npogy^e^a. Ha 3axTeB 
3ajmonpMMua, KpeguTop je ogodpuo npogy^e^e poKa pacnonO>KMBOCTM go 31. geuem6pa 2023. 
roguHe, a NOTOM go 30. anpuna 2024. roguHe. O6abe3e gocneBajy nonyropwue, 21. jaHyapa u 
21. jyna cBaKe kaneHgapcke roguHe. TnaBHiua ce ornnahyje y nepuogy og 21. jyna 2022. roguHe go 
21. jaHyapa 2035. roguHe, y3 KaMaTHY cTony og 2,50% roguHe, jegHoKpaTHu TpowJaK o6page 
KpeguTa og 0,25% yroBopeHe BpegHocTu u nPOBM3Mjy Ha HenOBy-eHM geo sajma og 0,25% roguHe. 
HaKoH npogy^e^a poKa pacnonO>KMBOCTM go 31. qeuem6pa 2023. roguHe u onnate Tpu jegHaKe paTe 
rnaBHMue y yKynHoM u3Hocy og USD 33.343.915,23, npeocTanu u3Hoc go yrobopeHMX USD 
574.916.084,77 ornnahyje ce y 23 jegHaKe paTe, y nepuogy og 21. jaHyapa 2024. roguHe no 
21. jaHyapa 2035. roguHe, C TMM ga he M3HOC nocnegie paTe 6utu yTBp^eH HaKoH KOHa-HOF 
nobnavea cpegcTaBa sajma. Tokom 2024. roguHe pacnonO>KMBOCT KpeguTHux cpegcTaBa npogy^eHa 
je go 30. anpuna, a 3aTuM go 31. geuem6pa 2024. roguHe, Kao Kpaj^er poKa 3a nobnavese 
cpegcTaBa.

III KpeqMTM og MehyHaPOQHMX QMHaHCHjCKMX opraHm3aunja

1. Kpedumu od Eeponcke 6ahke 3a 06woey u pa3eoj (EBRD)

Ca EBponcKoM 6aHKOM 3a 06HOBy u pa3Boj (EBRD) y nepuogy og 2015. no 2024. roguHe 3akrby4eHM cy 
cnegehM QMHaHCMjCKM yroBopu:

— EYP 200 MMNMOHA, yroBopeHo 30. okto6pa 2015. roguHe. nepuog rpajaHa 3ajMa je 15 roguHa, y3 
rpejc nepuog go 18 meceum. yroBopeHu gaTyM eqeKTMBHOCTM je 29. cenTeM^ap 2016. roguHe, a 
KPajHM poK 3a KopmuheHe cpegcTaBa KpeguTa oppeheH je Kao gaTyM no ucTeKy jegHe roguHe og 
gaHa eqeKTMBHOCTM 3ajMa. CpegcTBa 3ajMa nobyveHa cy y LenocTM go 18. okro6pa 2016. roguHe. 
Omnnara rnaBHiue novena je 15. jyHa 2017. roguHe, y 27 jegHaKux nonyroqwwHMX paTa, u 3aBpmaBa 
ce 17. jyHa 2030. roguHe. 3ajaM nogne^e nPOMeHRMBOj KaMaTHoj cTonu, Koja ce cacToju og 
EURIBOR-a u map>ke og 1,00% ropue. npoBu3uja Ha HeMCKOPMWheHM geo 3ajMa u3Hocu 0,50% 
rogwwse. Management fee u3Hocu 1,00% og yKynHor u3Hoca 3ajMa u nnaheha je jegHoKpaTHo u3 
cpegcTaBa KpeguTa. CpegcTBa godujeHa no ocHoBy 3ajMa MCKOpMwheHa cy 3a npeBpeMeHy oTnnaTy 
KpeguTa Kog nocnoBHux 6aHaKa.
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34. BYROPOHHE OEABE3E (HaCTaBaK)

III KpeqMTM on MehyHaPOQHMX QMHaHCHjCKMX opraHm3aunja (HaCTaBaK)

1. Kpedumu od Eeponcke 6ahke 3a 06woey u paseoj (EBRD) (Hacmaeak)

— EyP 300 MMNMOHA, yroBopeHO 15. Mapma 2023. rogmme. Yrobop je noctao eqekMBaH 12. jyha 2023. 
rogume. KpepMT ce CaCTOjM on qBe rpahue: npba rpahuJa M3HOCM EyP 200 MMRMOHA, a gpyra EYP 
100 MMNMOHA. MMHMManHM M3HOC nobnavea je EYP 20 MMNMOHA. PacnonO>KMBOCT Kpenvra rpajana 
je no 5. centemopa 2024. roguHe. 3akrby4H0 ca majem 2024. roguHe, cpegctba Kpenvra nobyveHa cy 
y LenOCTM. TnaBHiua ce ornnahyje y oCAM jegHaKMX nonyropwwHMX para, noves on 20. abrycra 
2024. roge no 21. de6pyapa 2028. rogmme. 3ajam nognexke nPOMeHRMBOj KaMaTHOj CTORM, koja ce 
CaCTOjM on LJeCTOMece4HOr EURIBOR-a u map>ke on 1,00% rogmume. FIpoBM3nja Ha HeMCKOPMWheHM 
neo sajma M3HOCM 0,50% roguHe. Management fee M3HOCM 1,00% on yKynHor M3HOCa sajma u 
nnaheha je jegHoKPaTHO M3 cpegcTaBa KpeguTa.

- EyP 67 MMNMOHA, ys gogamHux EyP 15,432 MMNMOHA 6ecnoBpaTHMX cpegcraba, yrOBOpeHO 
22. HoBem6pa 2024. roguHe. FIpoueHaT nobnavea u3 KPeDMTHMX cpegcTaBa M3HOCM 79,65%, a u3 
gohaunje 20,35%. MMHMManHM M3HOC nojenHaHor nobnavera, OCMM nocnegwer, M3HOCM Eyp 
150.000,00. PacnonO>KMBOCT KpeguTa je neT ronvHa on nama crynaa yrobopa Ha chary. TnaBHiua 
ce ornnahyje y 22 jenhake nonyropuue paTe, noves on 30. anpuna 2029. roge no 30. okto6pa 
2039. roguHe. 3ajaM nognexke nPOMeHRMBOj KaMaTHOj cTonu, koja ce CaCTOjM on LJeCTOMece4HOr 
EURIBOR-a u map>ke on 1,00% ropwwHe. FIpoBM3Mja Ha HeMCKOPMWheHM neo sajma M3HOCM 0,50% 
rogwwHe. Management fee M3HOCM 1,00% on ykynHor u3Hoca KpeguTa u nnaha ce jegHoKPaTHO u3 
cpegcTaBa KpeguTa, y poky on 60 nama on nama 3akrbyyea yrobopa.

2. KfW kpedumu

Ca HeMa-KOM QMHaHCMjCKOM opraHM3auMjOM KfW y nepmogy on 2010. no 2023. roge 3akrby4eHM cy 
cnegehM QMHaHCMjCKM yrOBOPM:

- EyP 70 MMRMOHA, yroBopeHO 29. okto6pa 2010. roguHe. Kao KPajHM poK kopmwheHa cpegcTaBa 
3ajma DeQMHMCAH je 31. ge^eM6ap 2015. roguHe, ys MOryhHOCT npogykeTka poKa. Pok je Burne nyra 
npogykabaH, a nocnegHM poK pacnonO>KMBOCTM ogo6peH je 30. jyha 2024. roguHe. HemckopnuheHa 
cpegcTBa KpeguTa no Kpajier poKa kopmwheHa u3Hoce EyP 766.033,32. Flpema ogpeg6aMa 
yrobopa, onnara rnaBHMue rpe6ano je na nove 30. geuem6pa 2015. roguHe y 20 jegHaKux 
nonyropwwHMX paTa. AMaHQaMOM I Ha yrobop, ycnOBM onnare rnaBHMue cy M3MEHEHM, TaKo na ce 
rnaBHmua ornnahyje y 14 nonyropwwHMX paTa noves on 30. qeuem6pa 2018. roguHe. Yrobopeha je 
KaMaTHa cTona Ha ropMwHeM HuBoy, Kojy KfW yrbphyje gBa gaHa npe vcnnate, 3a cBaKu McnnaheHM 
M3HOC 3ajMa, Ha OCHOBY eqeKTMBHMX TpoLJKoBa KfW Ha EyP mp^ummy kanmtana, ys ymaee 3a 
MapruHy on 0,50% roguHe, C TuM na cTona He MO>Ke 6umu MaHa on 1,00% ropwwse. HaKoH cBaKe 
vcnnare, KfW KoHconugyje cmone y je[MHCTBEHY cmony Ha HuBoy sajma. DpoBu3uja Ha 
HeMCKOPMWheHM neo 3ajma M3HOCM 0,25% roguHe, a ZpywTBO je 6uno ocno6oheho oBor rpouika 
tokom 2014. roguHe. Management fee M3HOCM 1,00% on ykynHor u3Hoca sajma u nnaheha je 
jegHoKpaTHo M3 CONCTBEHMX cpegcTaBa 3ajmonpMMua.

— EyP 80 MMNMOHA (y3 gogamHux EYP 1 MMRMOH 6ecnoBpaTHMX cpegcTaBa), yroBOpeHO 29. HoBeM6pa 
2017. roguHe, a 3amuM 29. jyha 2022. roguHe gogamHux EYP 790.000,00 6ecnoBpaTHMX cpegcTaBa. 
y geuem6py 2023. roguHe 3akrby4eH je Yrobop o qoHauMju (WBIF) Ha M3HOC no EYP 30 MMNMOHA, ca 
poKoM kopuwheHa no jyHa 2025. roguHe. FIPBO6MTHM poK kopuhera Kpeguma u 6ecnoBpaTHMX 
cpegcmaBa (30. qeuem6ap 2021.) npogyxkeH je Ha 30. qeuem6ap 2024. roguHe. Takohe je npogy^eHa 
u onnara rnaBHMue, Koja ce peanwsyje y 23 jegHaKe nonyropuue pame; npBa pama je ornnaheHa 
2021. roguHe, a npeocrane 22 pame ornnahyjy ce og 30. jyha 2024. roguHe no 30. ge^eM6pa 2034. 
roguHe. Yrobopeha je ^uKcHa KaMaTHa cmona og 0,85% ropue. DpoBu3uja Ha HeMCKOPMWheHM 
neo Kpeguma M3HOCM 0,25% ropuHe, C muM ga je ZpywTBO 6uno ocno6oheho oBor rpouika y nepuogy 
og 30. Mapma go 30. jyha 2019. roguHe. Management fee M3HOCM 0,75% og ykynHor u3Hoca Kpeguma 
u nnaheha je jegHoKpamHo M3 CONCTBEHMX cpegcmaBa [pywtba.
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34. BYROPOHHE OEABE3E (HaCTaBaK)

III KpeqMTM on MehyHaPOQHMX QMHaHCHjCKMX opraHm3aunja (HaCTaBaK)

2. KfW kpeoumu(HaCmaeaK)

- EyP 100 MMRMOHA, yroBopeHO 30. jyha 2023. roguHe, eqekTMBaH on 4. Hobem6pa 2023. roguHe. 
MMHMManHM M3HOC nobnavea je EYP 20 MMRMOHA, ocum nocnegie vcnnare. Pok KopMwheHa 
kpeguma je 6uo no 30. centemopa 2024. roguHe, a kpegum je MCKOPMWheH y LenocTM. Omnnara 
rnaBHMue peanwsyje ce y 15 jegHakux nonyrogwwHMX pama, og 15. Mapma 2026. roguHe go 15. Mapma 
2033. roguHe. yroBopeHa je QMKCHa KaMaTHa crona 3a CBaky vcnnary (Swap pama), o6jabreha Ha 
PojrepcoBoj CTPAHMUM unu Bloomberg „ICAPEURO" / „iCaE", ybehaha 3a Map>Ky og 0,65%. 

poBu3uja Ha HEMCKOPMWheHM geo Kpeguma u3Hocu 0,25%. Management fee u3Hocu 0,50% og 
ykynHor u3Hoca Kpeguma u nnaheha je jegHoKpaTHo 4. ge^eM6pa 2023. roguHe u3 concmBeHux 
cpegcTaBa Zpyutba.

— EyP 30 MMRMOHA, yroBopeHo 27. cenmeMdpa 2024. roguHe. CpegcTBa Kpeguma he ce Kopucmumu 
HaKoH nosnavea cpegcTaBa WBIF goHa^uje (yroBopeHe y geuem6py 2023. roguHe Ha EYP 30 
MMNMOHA), noves og jyHa 2025. roguHe go 30. anpuna 2026. roguHe. Onnara rnaBHMue peanwsyje 
ce y 21 nonyropwwHoj paTu, og 15. HoBeM6pa 2029. roguHe go 15. HoBeM6pa 2039. roguHe. 
yroBopeHa je ^uKcHa KaMaTHa cTona og 3,15% roguHe. DpoBu3uja Ha HEMCKOPMWheHM geo 
KpeguTa u3Hocu 0,25%. Management fee u3Hocu 0,50% og yKynHor u3Hoca KpeguTa u nnaha ce 
jegHoKpaTHo u3 concTBeHux cpegcTaBa Zpyutba.

3. CDP, Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. Kpedum

EyP 100 MMRMOHA, yroBopeHo 23. Maja 2024. roguHe. yroBop je nocTao eqeKTMBaH 3. okto6pa 2024. 
roguHe. KpeguT ce cacToju og gBe rpahue: npBa rpahuia u3Hocu EYP 70 MunuoHa, a gpyra EYP 30 
MunuoHa. MMHMManHM u3Hoc nobnavela je EYP 20 MunuoHa. PacnonOKMBOCT KpeguTa Tpaje go 
3. okTo6pa 2025. roguHe. 3aKFby4HO ca qeuem6pOM 2024. roguHe, cpegcTBa KpeguTa noby-eHa cy y 
LenocTM. TnaBHiua ce ornnahyje y ocaM jegHaKux nonyropwwHMX paTa, noves og 30. qeuem6pa 2025. 
roguHe go 30. jyha 2029. roguHe. 3ajaM nogne^e nPOMeHRMBOj KaMaTHoj cTonu, Koja ce cacToju og 
mecToMeceMHor EURIBOR-a u Map>ke og 1,00% ropwwse. DpoBu3uja Ha HEMCKOPMWhEHM geo sajma 
M3HOCM 0,50% ropwwse. Management fee u3Hocu 1,00% og yKynHor u3Hoca sajma u nnaheha je 
jegHoKpaTHo u3 cpegcTaBa KpeguTa.

4. Kpedumu od Eeponcke UHeeCmUUUOHe 6ahke (EIB)

Ca EBponcKoM MHBECTMUMOHOM 6aHKOM (EIB) 3akrby4eHM cy QMHaHCMjCKM yroBopu:

— Ha OCHOBY yroBopa o ^uHaHcupa^y npojeKTa ynpaB^a^a eneKTpoeHepreTcKuM cucTeMoM Cp6uje 
u ^pHe Pope, 3akrby4eHor M3Mehy Cp6uje u Liphe Tope u EBponcKe MHBECTMUMOHE 6ahke 
30. okro6pa 2003. roguHe, ^pymTBy je 02o6peH oKBupHu 3ajaM og EyP 22 MMRMOHA. Flobnavese 
3ajMa M3BPLJEHO je y LenOCTM y 10 TPaHLIM go 31. geuem6pa 2008. roguHe. 3ajaM ce ornnahyje y 
nonyrogwwHMM paTaMa Koje gocneBajy genoM 25. Maja u 25. HoBeM^pa, a genoM 9. jyHa u 
9. neuem6pa, y nepuogy og 2010. go 2027. roguHe. DaTyM npBor gocneha onnate paTe sajma 6uo 
je 25. HoBeM^ap 2010. roguHe, a nocnegie paTe gocneBajy 9. geuem6pa 2027. roguHe. KaMaTHa 
cTona yrbpheha je 3a cBaKy rpaHuy noHaocod Ha gaTyM nyuTaHa rpahuie u ^uKcupaHa je go Kpaja 
oTnnaTHor nepuoga.

— Plaha 27. ge^eM6pa 2024. roguHe Peny6nuKa Cp6uja je 3akrbyywna QMHaHCMjCKM yroBop ca 
EBponcKoM MHBECTMUMOHOM 6aHKoM Ha u3Hoc og EyP 100 MunuoHa; HaKoH noTBpge CKynmTuHe 
Peny6nuKe Cp6uje cTBopuhe ce ycnoBu 3a 3akrby-MBaHe yroBopa o npeHocy cpegcTaBa u3Me^y 
MuHucTapcTBa ^uHaHcuja, MuHucTapcTBa pygapcTBa u eHepreTuKe u ^pymTBa, KojuM he ce u3Hoc 
og Eyp 100 MunuoHa cTaBuTu Ha pacnonaraibe ^pymTBy y umny MOgepHM3aunje nocTojehux 
xugpoeneKTpaHa u nymTa^a y pag hobux noctpojea 3a npou3Bog^y 06HOBRMBE eHepruje.
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III KpeqMTM on MehyHaPOQHMX QMHaHCHjCKMX opraHm3aunja (HaCTaBaK)

5. Kpedumu od Ceemcke 6ahke (WB)

— MehyHapOOHO yopykeise 3a paseoj (IDA)

Ha OCHOBY Cnopa3yMa o KpenMTY 3a pa3Boj (Fporpam eHepreTcKe 3ajegHue jyrOMCTOHHe Espone — 
KOMNOHeHTA 3a Cp8ujy u Liphy Fopy — FlpojekaT 3a Cp6ujy — ECSEE) on 8. centemopa 2005. roguHe, 
3aK^yMeHor M3MehY gp^aBHe sajegunue Cp6uje u Liphe Tope u MehyhapogHor ygpy^e^a 3a pa3Boj — 
IDA, y u3Hocy on SDR 13,9 MMRMOHA, u Dogcnopa3yMa o kpegumy 3akrby4eHor M3Mehy Peny6nmke Cp6wje 
u CLF u Dogcnopa3yMa o kpegumy M3Mehy Peny6nmke Cp6uje u [pyutba, ZpywtBy je OMOryhEHO 
KopMwheHe cpegcTaBa kpeguma y u3Hocy og SDR 12,24 MMNMOHA. CpegcTBa cy nobyveHa go 30. jyHa 
2012. roguHe, c tum ga je omka3aH u3Hoc kpeguma og SDR 441.151,20. Kpegum ce ornnahyje y 
nonyrogum^uM pamaMa, gocnebajyhi 15. Mapma u 15. centemopa, y nepuogy og 2015. go 2025. roguHe. 
Kpegum je yroBopeH 6e3 KaMame. MaHMnynaTMBHM TPOLJKOBM (service charge) u3Hoce 0,75% roguume u 
o6pavyhabajy ce Ha HeOTnnaheHM geo rnaBHMLe. HagoKHaga 3a aHra^oBa^e cpegcTaBa Ha u3Hoc 
rnaBHMue Koju Huje noby-eH u3Hocu HajBMwJe 0,50% ropue.

— MehyhapOOHa 6aHka 3a o6Hoey u pa3eoj (IBRD)

Ha ocHoBy Cnopa3yMa o 3ajMy (FlpojekaT xumHe cahaunje og nonnaba) og 9. okto6pa 2014. roguHe, 
3aK^yMeHor M3Mehy Peny6nmke Cp6uje Kao 3ajmonpMMua u Mehyhapoqhe 6ahke 3a 06HOBY u pa3Boj Kao 
sajmogabua, CTaBRLeH je Ha pacnonaraibe Kpegum y u3Hocy og EyP 227,48 MMNMOHA. Peny6nwka Cp6uja 
je Dogcnopa3yMoM o 3ajMy, 3akrby4eHMM 19. de6pyapa 2015. roguHe, npehena Ha ^pymmBo npaBo 
kopuhema gena cpegcTaBa 3ajma y u3Hocy og EyP 157,11 MMNMOHA. M3MEHOM Dogcnopa3yMa o 3ajMy 
og 4. oKmodpa 2017. roguHe, u3Hoc sajma npeHeT Ha ZpywTBO yMa^eH je Ha EyP 139,74 MMRMOHA, a 
NOTOM je Peny6nwka Cp6uja 5. okto6pa 2017. roguHe oTkasana geo 3ajma y u3Hocy og EyP 3,2 MMNMOHA. 
HaKoH ucmeKa poKa 3a ucnnamy cpegcTaBa Kpeguma, Koju je 6uo 31. okto6pa 2019. roguHe, ZpywTBO je 
10. Mapma 2020. roguHe Bpamuno Kpegumopy npemxogHo noby-eH, HEMCKOPMWhEH u3Hoc Kpeguma og EyP 
364,8 xu^aga, maKo ga ykynaH u3Hoc gyra Ha gaH 31. geuem6pa 2022. roguHe u3Hocu EyP 
135.037.339,22. nepuog rpajaHa 3ajMa je 30 roguHa, ykryvyjyhi rpejc nepuog og 9 roguHa. 3ajaM ce 
ornnahyje y 42 y3acmonHe nonyrogum^e pame, gocnebajyhi 1. Maja u 1. HoBem6pa, noves og HoBem6pa 
2023. roguHe go Maja 2044. roguHe. KaMaTHa cmona je 36Mp mecmoMeceMHor EURIBOR-a u Bapuja6unHe 
MapruHe, Koja mpeHymHo u3Hocu 0,93% ropwwse. HaKHaga 3a HenoBy-eHa cpegcTBa u3Hocu 0,25% 
rogmume u o6payyhaba ce Ha u3Hoc HenOBy-eHMX cpegcTaBa sajma.

IV FlocnoBHe 6ahke Kpegumu y eBpMMa

Kpečumu 3a npojekmH0 CUHaHCUPaHSe

1. NLB Komepuujanha 6aHka (6ueua Komepuujanha 6aHKa a.d. Beorpad)

EYP 15 MMNMOHA — yroBopeHo 12. ge^eM6pa 2019. roguHe. CpegcTBa Kpeguma nobyveHa cy y LenOCTM 
17. Hobem6pa 2020. roguHe. Pok spahaa Kpeguma je 10 roguHa, ca rpejc nepuogoM go 4 roguHe. 
FnaBHnua ce ornnahyje y 12 jegHakux nonyropwwHMX pama, npu Hemy npBa pama gocneBa 15. okto6pa 
2023. roguHe, a nocnegia 15. anpuna 2029. roguHe. ZaTyMM nnahaia cy 15. anpun u 15. oKmodap. 
Kpegum nogne^e Bapuja6unHoj KaMaTHoj cmonu, Koja ce cacmoju og mecmoMeceMHor EURIBOR-a u 
MapruHe og 1,95% roguHe. DpoBu3uja Ha HenoBy-eHa cpegcTBa Kpeguma u3Hocu 0,25% ropume. Huje 
yroBopeHa jegHoKpaTHa npoBu3uja 3a opraHM3oBaHe nocna (management fee).
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34. BYROPOHHE OEABE3E (HaCTaBaK)

IV FlocnoBHe 6ahke KPeDMTM y eBpMMa (HaCTaBaK)

Kpečumu 3a npojeKmHO CUHaHCUpaHe (HaCmaeaK)

2. Banca Intesa a.d. Beograd

— EyP 45 MMNMOHA — yroBOpeHO 9. geuem6pa 2019. roguHe. CpegcTBa kpeguma noby-eHa cy y 
LenOCTM no 14. Hobem6pa 2022. roguHe. Pok spahara kpeguma je 10 roguHa, ca rpejc nepuogoM no 
4 roguHe. TnaBHiua ce ornnahyje y 12 jegHaKMX nonyropwwHMX pama, npea para gocneBa 
15. okto6pa 2023. roguHe, a nocnegia 15. anpuna 2029. roguHe. DaTyMM nnahaia cy 15. anpwn u 
15. okTodap. Kpegum nognexke Bapuja6unHoj KaMaTHoj cmonu, koja ce CaCTOjM og LJeCTOMece4HOr 
EURIBOR-a u MapruHe og 3,50% ropue. MpoBu3uja Ha HenoBy-eHa cpegcTBa kpeguma u3Hocu 
0,25% roguHe, u o6payyhaba ce og 1. jaHyapa 2020. roguHe. Huje yroBopeHa jegHokpamHa 
npoBM3Mja 3a opraHM30BaHe nocna (management fee).

— EyP 30 MMNMOHA — yroBopeHo 9. qeuem6pa 2019. roguHe. CpegcTBa kpeguma noby-eHa cy y 
LenOCTM go 13. MapTa 2023. roguHe. Pok spahara KpeguTa je 10 roguHa, ca rpejc nepuogoM go 
4 roguHe. TnaBHiua ce ornnahyje y 12 jegHakux nonyropwwHMX paTa, npBa paTa gocneBa 
15. okTodpa 2023. roguHe, a nocnegia 15. anpuna 2029. roguHe. DaTyMM nnahaia cy 15. anpun u 
15. okTodap. KpeguT nogne^e Bapuja6unHoj kaMaTHoj cTonu, koja ce cacToju og LJeCTOMece4HOr 
EURIBOR-a u MapruHe og 3,75% rogwwHe. DpoBu3uja Ha HenoBy-eHa cpegcTBa kpeguTa M3HOCM 
0,25% roguHe, u o6payyhaba ce og 1. jahyapa 2020. roguHe. Huje yroBopeHa jegHokpaTHa 
npoBu3uja 3a opraHM30BaHe nocna (management fee).

3. 0Tn 6aHka (6ueua BojeohjaHCka 6aHKa a.d. Hoeu Čad

EyP 30 MMNMOHA — yroBopeHo 6. geuem6pa 2019. roguHe. KpeguT ce Bogu kog OTMI 6ahka Cp6uja a.g. 
Hobu Cag (npaBHM cneq6eHWK BOjBohaHCke 6ahke a.g. Hobu Cag). CpegcTBa kpeguTa pacnono>KMBa cy 
og 1. jaHyapa 2020. go 31. qeuem6pa 2023. roguHe. Pok spahaa kpeguTa je 10 roguHa, ca rpejc 
nepuogoM go 4 roguHe. TnaBHiua ce ornnahyje y 12 jegHakux nonyropwwHMX paTa, npBa paTa gocneBa 
15. okto6pa 2023. roguHe, a nocnegia 15. anpuna 2029. roguHe. DaTyMM nnahaia cy 15. anpun u 
15. okTodap. KpeguT nogne^e Bapuja6unHoj kaMaTHoj cTonu, koja ce cacToju og LeCTOMece4HOr 
EURIBOR-a u MapruHe og 3,75% rogwwHe. DpoBu3uja Ha HenoBy-eHa cpegcTBa kpeguTa u3Hocu 0,25% 
ropwwe, u o6payyhaba ce og 1. jaHyapa 2020. roguHe. Huje yroBopeHa jegHokpaTHa npoBu3uja 3a 
opraHM30BaHe nocna (management fee).

4. 0Tn 6aHka

EyP 15 MMNMOHA — yroBopeHo 10. geuem6pa 2019. roguHe. CpegcTBa kpeguTa pacnonokWBa cy og 
1. jaHyapa 2020. go 31. geuem6pa 2023. roguHe. Pok spahara kpeguTa je 10 roguHa, ca rpejc nepuogoM 
go 4 roguHe. TnaBHiua ce ornnahyje y 12 jegHakux nonyroqwwHMX paTa, npBa paTa gocneBa 
15. okto6pa 2023. roguHe, a nocnegia 15. anpuna 2029. roguHe. DaTyMM nnahaia cy 15. anpun u 
15. okTodap. KpeguT nogne^e Bapuja6unHoj kaMaTHoj cTonu, koja ce cacToju og LeCTOMece4HOr 
EURIBOR-a u MapruHe og 3,75% rogwwHe. DpoBu3uja Ha HenoBy-eHa cpegcTBa kpeguTa u3Hocu 0,25% 
ropwwe, u o6payyhaba ce og 1. jaHyapa 2020. roguHe. Huje yroBopeHa jegHokpaTHa npoBu3uja 3a 
opraHM3oBaHe nocna (management fee).
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

34. BYFOPOHHE OBABE3E (HaCTaBaK)

IV FlocnoBHe 6ahke KPeDMTM y eBpMMa (HaCTaBaK)

Kpečumu 3a npojeKmHO CUHaHCUpaHe (HaCmaeaK)

5. Kpedumu 3a o6pmHa cpedcmea y eepuMa

y umny 06e36ehea nMKBMZ,HOCTM 3a KYNOBMHY raca, eneKTPM4He eheprvje u nnahaise nopeckmX 06abe3a, 
3akrby4eHM cy yroBopu ca nOCNOBHMM 6ahkama y YKYnHOM M3HOCY on EyP 175 MMRMOHA.

y abryCTY 2022. roguHe, OBM yroBopu cy aHeKcupaHu (OCMM yroBopa M3 2022. roguHe 3akrby-eHor ca OTI 
6aHKOM Ha M3HOC on EyP 35 MMNMOHA), MuMe cy M3MEHEHM ycNOBM onnare Kpeguma Ha 48 MeceMHux 
pama, noves og 1. okto6pa 2023. roguHe go 30. aBrycma 2027. roguHe. KaMama ce o6payyhaba u nraha 
MeceMHo no BaphjađMnHoj KaMaTHoj cmonu, koja ce cacmoju og 3M EURIBOR-a u QMKCHe mapxke:

— EyP 70 MMNMOHA — 3ak^yMeHo 2021. roguHe ca Epcre 6aHK a.g. Hobu Cag u Eypo6aHK DMpekTHa 
aKUMOHAPCKO qpywTBO Beorpag;

— EyP 10 MMNMOHA — 3akrby4eHO 2021. roguHe ca ArpouHgycmpujcko KOMePUMjanHOM 6aHKOM (AIK 
6ahka) Beorpag;

— EyP 50 MMRMOHA — 3ak^yMeHo 2021. roguHe ca HRB KOMePUMjanHOM 6aHKOM a.g. Beorpag. y jyny 
2022. roguHe 3akrby4eH je AHekc 1, a y aBrycmy AHekc 2 ocHoBHor yroBopa.

yroBopu u3 2021. roguHe Ha EyP 15 MMNMOHA u u3 jaHyapa 2022. roguHe Ha Eyp 20 MMNMOHA ca 
OTI 6aHKOM Cp6uja a.g. Hobu Cag, koju Hucy aHeKcupaHu y aBryCTY 2022. roguHe, peqMHaHCMPaHM cy 
hobum yroBopoM y u3Hocy og 35 MMNMOHA EYP 3ak^yMeHuM ucmor meceua, MuMe cy M3MEHEHM ycNOBM 
onnate Ha 48 MeceMHux pama og 1. okto6pa 2023. go 30. aBrycma 2027. roguHe, y3 MeceMHo o6pa4yHary 
kaMamy kao 36mp 3M EURIBOR-a u QMKCHe map>ke.

Ha gaH 1. Maja 2025. roguHe, aHekcupaHu cy yroBopu o npy^a^y ycnyre „OkBupHa kpegumHa ruHuja 3a 
nukBugHocm", 3akrby4eHM ca qoMahMM 6ahkama. AHekcuMa cy CMaHeHe yroBopeHe QMKCHe map>ke 3a 
o6pa4yH kaMame 3a kpegume uHgekcupaHe y BanyTM EyP, ca 5,0% Ha 3,6%.

V Kpedumu 3a o6pmHa cpedcmea y duHapuMa

y umny 06e36eheia 06pTHMX cpegcmaBa notpe6HMX 3a ^uHaHcupa^e rekyhmx 06abe3a koje Hacmajy y 
pegoBHuM nOCNOBHMM akmuBHocmuMa [pyutba, 3a curypHo cHa6geBa^e kynaua eneKTPM-HOM eHeprjOM, 
6e36egaH u noy3gaH pag eHepremckor cucmeMa, kao u 3a 06e36ehee cpegcmaBa ca HaMeHoM 
^uHaHcupa^a Ha6aBke eneKTPM4HE eheprvje u3 06HOBRMBMX u3Bopa, 3akrby4eHM cy yroBopu o kpegumy 
ca nOCNOBHMM 6ahkama y guHapuMa, u mo:yroBop 3akrby4eH y 2022. roguHu ca Banca Intesa a.g. Hobu 
Cag Ha ucHoc 3,0 Minwjapge PCD. Kpegum ce ornnahyje y 24 jegHake MeceMHe pame noveb og 1. jaHyapa 
2023. roguHe go 01. geuem6pa 2024. roguHe. KaMama ce o6payyhaba MeceMHo kao 36mp 1M BERMBOP u 
QMKCHe Map^e.

— yroBop 3aKny4eH y 2022. roguHu ca Banca Intesa a.g. Hobu Cag Ha u3hoc 3,0 MRDA PCA. 
Kpegum ce ornnahyje y 24 jegHake MeceMHe pame, noves og 01. jaHyapa 2023. roguHe go 
01. geuem6pa 2024. roguHe. KaMama ce o6payyhaba MeceMHo kao 36mp 1M BEJMBOP u QMKCHe 
Map^e.

— yroBop 3aKry4eH y 2022. roguHu ca ArpouHgycmpujCKO KOMePUMjanHOM 6aHKOM AMK 6aHka 
Beorpag Ha M3HOC 4,0 Mnpg PCA. y aBryCTY 2022. roguHe 3akrby4eH je AHekc 1. Kpegum ce 
ornnahyje y 48 jegHakux MeceMHux pama, noveb og 01. okmodpa 2023. roguHe go 30. abrycra 2027. 
roguHe. KaMama ce o6payyhaba MeceMHo kao 36mp 1M BERMBOP u QMKCHe map>ke.

— yroBop 3aKry4eH y 2021. roguHu ca Banka FlouTaHCka WTEDMOHMUa a.g. Beorpag Ha M3HOC 
3,0 Mnpg PCD. y aBryCTY 2022. roguHe 3akrby4eH je AHekc 1. Kpegum ce ornnahyje y 48 jegHakux 
MeceMHux pama, noves og 01. okro6pa 2023. roguHe go 01. cenmeMdpa 2027. roguHe. KaMama ce 
o6pa4yhaBa MeceMHo kao 36MP 1M BERMBOP u QMKCHe Map^e.

Ha gaH 01. Maja 2025. roguHe, aHekcupaHu cy yrOBOPM o npy^a^y ycnyre „0kBupHa kpegumHa ruHuja 3a 
DMKBMZHOCT", 3akrby4eHM ca goMahuM 6ahkama, npu Hemy cy AHekcuMa CMaHeHe yrobopeHe QMKCHe 
map>ke 3a o6pa4yH kaMame 3a kpegume uHgekcupaHe y BanyM PCD, ca 3,5% Ha 2,5%.
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HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE ©MHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. neuem6ap 2025. roguHe

34. AYrOPO4HE OEABE3E (HaCTaBaK)

Tlperneg CBMX kpeguma ca cTaHeM Ha gaH 31. qeuem6ap 2025. roguHe gam je kako cnepu:

Peg. KPEDMTM Banyra

OPuruHAnHA BAJYTA
Cpeactba

DuHapcka nPOTMBBPeQHOCT 
y xu^agaMa puHapa

6poj Crae pyra Ha 
qaH 31.12.2025.

naTyM 
pocneha 
aHyumema

BPeMeHCKM 
pacnopeg 
ornnara

BUCUHa
KaMaTHe crone

06e36ehena
31.12.2025. 01.01.2025.

YKYNHO ByrOPO4HM KPEDMTM (A+E) 151.317.201 194.603.745

A KPEDMTM y CTPAHOJ BANYTM (I+II+III+IV+V) 148.517.201 190.203.745

I PE©MHAHCMPAHM KPEDMTM PEAJM3OBAHM M3 CPEECTABA (1+2+3+4) 3.060.032 3.662.275

1 nAPUCKor KNYBA NOBEPMIIALIA 2.874.580 3.455.302

1.1 PYCMJA yon 28.769.825
22.03.2006.
22.03.2034.

22.03. 1
22.09.

0,5517% n.a. MeHLe 2.874.580 3.455.302

2 MBPJ 2338-5 EYP 897.914
15.06.2005.
15.12.2031.

15.06. 1
15.12.

6,75% n.a. no 
11/24

MeHLe 105.309 122.133

3 MBPJ 2338-7 EYP 256.741
15.06.2005.
15.12.2031.

15.06. 1
15.12.

6,75% n.a. no 
11/24

MeHLe 30.111 34.922

4 Esponcka 
3ajeghiua

EYP 426.596
17.10.2012.
17.10.2016.

17.04. 1
17.10.

6M Euribor p.a. - 50.032 49.918

II KPEDMTM koje Cy DADE BRADE QP*ABA 54.544.751 74.644.040

1
JanaHeKu
KPe2MT-JMLIA

JPY 6.128.376.000
20.11.2016.
20.11.2026

20.05 1
20.11

0,60% n.a. 
(FnaBHwua 1) 

0,01% n.a.
(TnaBhiua 2)

Fapahuvja 
PC

3.909.855 8.824.359

2
Export-Import 
Bank of China I yon 43.878.005

21.07.2017.
21.01.2027.

21.01. 1
21.07.

3% n.a. MeHLe 4.384.137 8.222.636

3
Export-Import 
Bank of China II yon 462.894.109

21.07.2022.
21.01.2035.

21.01. 1
21.07.

2,5% n.a. MeHLe 46.250.759 57.597.045

III KPEDMTM METYHAPOQHMX ©MHAHCMJCKMX OPFAHU3AMUJA 73.803.145 87.749.798

1
EBRD VI 
(200 MMn. Eyp)

EYP 66.666.667
15.06.2017.
15.06.2030.

15.06. 1
15.12.

EURIBOR + 1% 
n.a.

Fapahuja 
PC

7.818.800 9.534.547

2
EBRD VII (300 
MMN. Eyp)

EYP 187.500.000
20.08.2024
20.02.2028

20.02. 1
20.08.

6M EURIBOR + 
1,00% p.a.

Fapahunja 
PC

21.990.375 30.716.411

3
EBRD VIII (67
MMN. EYP)

EYP 670.000
30.04.2029
31.10.2039

30.04. 1
30.10.

npoMeHMBa, 6M 
EURIBOR + 

1,00%

Fapahunja 
PC

78.579 -

4
EIB II
(22 MMn. EYP)

EYP 1.026.666
25.11.2010.
09.12.2027.

09.06. 0 
09.12.;

25.05. V
25.11.

QMKCHa 3a cBaKy
TpaHWy on 

3,879% n.a. no 
5,248% n.a.

Fapahunja 
PC

120.409 260.553

5
KfW V
(70 MM. Eyp)

EYP -
30.12.2018.
30.06.2025.

30.06. 0
30.12.

npoMeHrbMBa 
crona + 0,5% 

n.a.

Fapahunja 
PC

- 655.775

6
KfW VIII
(80 MMn. EYP)

EYP 64.760.535
30.12.2021.
30.12.2034.

30.06. V
30.12.

0,85% p.a. Fapahuja 
PC

7.595.245 8.419.864

7
KfW IX (100 MMN. 
EYP)

EYP 100.000.000
15.03.2026
15.03.2033

15.03. 1
15.09.

npoMeHMBa, 
Swap pama + 
0,65% mapka

Fapahunja 
PC

11.728.200 11.701.490

8
KfW X (30 MWn. 
EYP)

EYP 2.187.625
15.11.2029
15.11.2039

15.05. 1
15.11.

3,15%
Fapahunja 

PC
256.569 -

9
CDP (100 MMn.
EYP)

EYP 87.500.000
30.12.2025
30.06.2029

30.06. 0
30.12.

6M EURIBOR + 
1,00%

Fapahunja 
PC

10.262.175 11.701.490

10
Wb IDA 
(12,24 MMD.
SDR)

XDR -
15.09.2015.
15.03.2025.

15.03. 1
15.09.

-
Fapahuja 

PC
- 86.506

11
WB IBRD
(139.7 MWn. EYP)

EYP 118.967.896
01.11.2023.
01.05.2044.

01.05. 1 
01.11.

6M EURIBOR + 
Bapija6wnHa 

mapka
MeHiLe 13.952.793 14.673.162
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34. AYFOPO4HE OBABE3E (HaCTaBaK)

Pep. 
6poj

KPEDMTM Banyra

OPuruHAnHA BAJYTA
CpegcTBa 

06e36ehena

DuHapcka 
npOTMBBpeQHOCT y 
xmnaqama guHapa

Crae gyra Ha 
gaH 31.12.2025.

naTyM 
pocneha
aHyumema

BPeMeHCKM 
pacnopen 
ornnara

BUCUHa 
KaMamHe crone 31.12.2025. 01.01.2025.

IV nOCnOBHE BAHKE KPEDMTM V EBPMMA 17.029.541 24.057.560

1
NLB
Komepunjanha
6aHka 15M

Eyp 8.750.000
15.10.2023.
15.04.2029.

15.04. u
15.10.

6M EURIBOR + 
1,95%

MeHLe 1.026.218 1.316.418

2
Banca Intesa 
45M

Eyp 26.250.000
15.10.2023.
15.04.2029.

15.04. u
15.10.

6M EURIBOR + 
3,50%

MeHLe 3.078.652 3.949.253

3
Banca Intesa 
30M

Eyp 17.500.000
15.10.2023.
15.04.2029.

15.04. u
15.10.

6M EURIBOR + 
3,75%

MeHLe 2.052.435 2.632.835

4
OTP 6aHka 
(6MB.BOjBohaHCk 
a 6ahka) 30m

Eyp 17.500.000
15.10.2023.
15.04.2029.

15.04. u
15.10.

6M EURIBOR + 
3,75%

MeHLe 2.052.435 2.632.835

5 OTP 6aHka 15M Eyp 9.030.112
15.10.2023.
15.04.2029.

15.04. u
15.10.

6M EURIBOR + 
3,75%

MeHLe 1.059.070 1.358.560

6 ERSTE 6ahka Eyp 14.036.458
01.10.2023.
30.08.2027.

CBaKor 01. y 
meceuy

3M EURIBOR + 
5,00%

MeHLe 1.646.224 2.581.032

7
AMK 6aHka (OMB.
EUROBANK 
DIREKTNA)

Eyp 14.036.458
01.10.2023.
30.08.2027.

CBaKor 01. y 
meceuy

3M EURIBOR + 
5,00%

MeHLe 1.646.224 2.581.032

8 AMK 6ahka Eyp 4.010.417
01.10.2023.
30.08.2027.

CBaKor 01. y 
meceuy

3M EURIBOR + 
5,00%

MeHLe 470.350 737.438

9
Komepunjanha 
6aHka

Eyp 20.051.703
01.10.2023.
30.08.2027.

CBaKor 01. y 
meceuy

3M EURIBOR + 
5,00%

MeHLe 2.351.704 3.687.118

10 OTP 6aHka Eyp 14.036.500
01.10.2023.
30.08.2027.

CBaKor 01. y 
meceuy

3M EURIBOR + 
5,00%

MeHLe 1.646.229 2.581.039

V OCTAJIO 79.732 90.071

1
MBPZ 1469-5 - 
EMC AD

Eyp 85.961
15.03.2005.
15.09.2031.

15.03. u
15.09.

1/3-5,44% n.a. 1 
2/3-EURIBOR

10.082 11.692

2 Tehnoexport von 697.086 - 69.650 78.379

5 nOCROBHE BAHKE KPEDMTM y DMHAPMMA 2.800.000 4.400.000

1 AMK 6aHka PCD 1.750.000.000
01.10.2023.
30.08.2027.

CBaKor 01. y 
meceuy

1M BELIBOR + 
3,50%

MeHLe 1.750.000 2.750.000

2
FlouTaHcka 
UTegMOHMUa PCD 1.050.000.000

01.10.2023.
01.09.2027.

CBaKor 01. y 
meceuy

1M BELIBOR + 
3,50%

MeHLe 1.050.000 1.650.000

DOCRETE no JEQHE FORME 37.459.829 36.739.373

A Kpegumu y cmpaHoj BanyTM 35.859.829 35.139.373

5 Kpegumu y AWHaPMMa 1.600.000 1.600.000

DOCRETE DREKO JEQHE FORME 113.857.371 157.864.372

A Kpegumu y cmpaHoj BanyTM 112.657.371 155.064.372

5 Kpegumu y AWHaPMMa 1.200.000 2.800.000
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34. BYFOPOHHE OEABE3E (HaCTaBaK)

Ahanusa noenavensa 0006peHuX kpeduma

Papu QmHahcmpana cneumqW4HMX npojekara KOjMM ce nobehabajy nPOM3BOZHM KanauMTeTM y 
repMoenekTPaHaMa u xugpoenekmpaHaMa, MaTM-HO qpywTBO je y nepmogy on 2003. no 2025. roguHe 3ak^yquno 
BMLJe yrobopa o KPeqMTMMa ca MehyHapOQHMM QMHaHCMjCKMM oprahmsaunjama y KOjMMa ce Cabe3Ha Peny6nwka 
Jyrocnabija, ogHocHo [p>kaBHa sajeghnua Cp6nje u Liphe Tope MDW Peny6nnka Cp6vja nojabnyje kao rapahT:

Kpegumop Banyra YroBopeHM M3HOC noByHeHu M3HOC

Esponcka 6ahka 3a 06HOBy u pa3boj VI EUR 200.000.000 200.000.000
Esponcka 6aHka 3a 06HOBy u pasboj VII EUR 300.000.000 300.000.000
Esponcka 6aHka 3a 06HOBy u pasboj VIII EUR 67.000.000 670.000
Esponcka MHBECTMUMOHA 6aHka II EUR 22.000.000 22.000.000
KfW V EUR 69.233.967 69.233.967
KfW VIII EUR 80.000.000 80.000.000
KfW IX EUR 100.000.000 100.000.000
KfW X EUR 30.000.000 2.187.625
CDP EUR 100.000.000 100.000.000
IDA SDR 11.798.849 11.798.849
JICA JPY 28.249.647.536 28.249.647.536
EXIM Bank of China 1 USD 286.639.231 286.639.231
EXIM Bank of China II USD 595.589.927 595.589.927
WB IBRD EUR 135.402.191 135.402.191
FlocnoBHe 6ahke EUR 297.083.428 297.083.428
FlocnoBHe 6ahke RSD 7.000.000.000 7.000.000.000

Ahanusa docneha OyeopOYHUX kpeduma

31. qeuem6ap
2025. roge

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap
2024. roguHe ______MHZeKC

flo jenhe roguHe 37.459.829 36.739.373 101,96
On jegHe no neT roguHa 72.943.940 104.156.162 70,03
Flpeko neT roguHa 40.913.431 53.708.210 76,18

YKYNHO ___ 151.317.200 194.603.745 77,76

Ahanusa kpeduma no eanymama y KOjUMa ce 3axmeea nnahaise

31. qeuem6ap 2025. 31. qeuem6ap 2024.

Banyra .' M3Hoc y BanytM
yxmnaqama

______ guHapa M3HOC y Banytm
yxmnaqama 

guHapa

EUR 776.148.248 91.028.219 956.626.187 111.939.518
USD 536.239.025 53.579.127 616.810.974 69.353.362
YPU 6.128.376.000 3.909.855 12.256.752.000 8.824.359
XDR - - 589.942 86.506
RSD 2.800.000.000 2.800.000 4.400.000 4.400.000

YKYNHO 151.317.201 194.603.745
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34. BYFOPOHHE OEABE3E (HaCTaBaK)

Ycaanauaeaise npoMeHa y 06aee3ama ca HOG48HUM moKOBUMa u3 akmuBHOcmu duhaucupana

y xwnaqama guHapa

Craibe 
Ha gaH 
01.01.

HOB4aH0 tokobu HeHOB4aHe npoMeHe

pMnMBM OTnnate

DMpeKTHa 
rpahuia 

qo6abnavy

KOHBep3ja
TPOWJKOBa y 

rnaBHMLY gyra
KypcHe 

pasnmke Octano

Craibe 
Ha gaH 
31.12.

2025.
Dyropo4HM u KPaTKOPO4HM KPe2MTM u nosajmLe 194 604 745 200 514 (36 133 169) 56 116 78 511 (7 479 788) (8 728) 151 318 201
Octane gyropoqHe QMHaHChjcke 06abe3e - - - - - - 291 291
Octane KPaTKOPO4He QMHaHChjcke 06abe3e 32 273 123 776 (225 192) - - (233) 203 560 134 184
O6abe3e no OCHOBY nM3MHra 11 371 - (8 981) - - 2 20 693 23 085

YkynHe 06aBe3e on aKTUBHocmu dMHaHchpansa _ 194.648.389 = 324.290 (36.367.342)- 56.116_ 78.511 (7.480.019)_ 215.816_ 151.475.761

2024.
Dyropo4HM u KPaTKOPO4HM kpegumu u nosajmLe 175 840 331 36 050 955 (35 840 500) 15 701 941 117 003 2 728 887 6 128 194 604 745
Octane gyropo-He QMHaHCjcke 06abe3e 262 - (262) - - - - -
Octane KPaTKOPO4He QMHaHChjcke 06abe3e 162 966 39 441 (327 887) - - 2 157 751 32 273
O6abe3e no OCHOBY nM3MHra 16 947 - (9 536) - - __________(2) 3 962 11 371

YkynHe 06aBe3e og aKTUBHocmu ^uHaHeupaba _ 176.020.506_ 36.090.396. (36.178.185)_ 15.701.941._________ 117.003_ 2.728.887 ____ 167.841 __ 194.648.389

88



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE
31. qeuem6ap 2025. rogme

35. BYFOPO4HM ODJOXKEHM IPMXODM M IIPMMIBEHE POHALMJE

IpMMIBeHe gohaumje u cyOBeHuMje:
- OCHOBHa cpegcTBa
- 3anmxe
- octano

y xmnaqama guHapa 
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap

2025. 2024.

11.099.746 7.879.126
334.166 343.487

15.042 16.898

11.448.954 8.239.511

Dohaumje npMMRLeHe TOKOM 2025. rone y ykynHOM M3HOCY og 3.581.137 xmrbaqa auhapa yrnaBHOM ce onHoce, 
y M3HOCY og 3.572.821 xmnbaqa auhapa. Ha qoHaumjy npMMIeHV no OCHOBY Cnopasyma o qoHauMju u npojekty 
M3Mehy Tpyne, KdW u Penynnwke Cp6wje 3a npojekaT varpaie BeTponapka y KOCTonuy y ykynHoM M3HOCY og 
30.000.000 espa. Obaj CnopasyM je 3akrby4eH Ha OCHOBY onuTMX ycnoba European Western Balkan Joint Fund 
and Western Balkans Investment Framework (WBIF) (kojy cy ycnoctaBMnM Esponcka yhvja u HeHM naPTHEPM 
panu noactmuaja MHOpaCTPYKTYPHMX u qpyrvx pa3BOjHMX npojekara y perMOHY 3anagHor Bankaha) u Ha OCHOBY 
3axTeBa 3a qoHaumjy kojy je Peny6nwka CpOvja nogmena Western Balkan Fund. Obaj cnopasyM je neo cnopa3yMa 
o ^uHaHcupa^y npojekra BeTponapka y KoCtonuy, BpegHor nPM6RMKHO 144 MMNMOHA eBpa. y 2025. roguHu 
pohaunja no obom ocHoBy je y LenOCTM MCkOpuwheHa. (HanoMeHa 34).

Fpyna je npmmana cpegcTBa Ha uMe QMHaHcmjcke u TexHM4Ke nOMOhM on arehunja u CNM-HMX oprana Ha 
MehyHaPOZHOM HMBOY, a koja cy MHMUMjaNHO npM3HaTa kao ognOKeHM npuxogu. CBe mehyhapoqHe yrobope unu 
cnopasyme parmoMKoBana je HapogHa CKynwJTMHa Peny6nmke Cp6uje.

npoMeHe Ha ogno>KeHMM npuxoguMa no OCHOBY npuM^eHux goHa^uja tokom 2025. u 2024. roguHe 6une cy 
cnegehe:

y xu^agaMa guHapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap

2025. 2024.

Craibe Ha noveTKy roguHe 8.239.511 8.673.270
BpegHocm npeHeTMX cpegcTaBa og rpehmx nwua 6e3 HakHage (gohaunje) 3.581.137 20.744 
VKuga^e ogno^eHux npuxoga y KOPMCT rekyhmx npuxoga Ha cucmeMamckoj 
ochobu (HanoMeHa 8) (371.694) (454.503)

Cralbe Ha kpajy roguHe 11.448.954 8.239.511
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y xmnaqama puhapa

36. KPATKOPO4HE OMHAHCMJCKE OEABE3E

31. qeyem6ap
2025.

31. qeuem6ap
2024.

Pleo gyropoMHux kpeguma y uHocmpaHcmBy koju gocneBa go jegHe roguHe 28.485.350 27.849.841
Pleo gyropoMHux kpeguma y 3eMJbM koju gocneBa go jegHe roguHe 8.974.479 8.960.762
Pleo oOaBe3a no ocHoBy nu3uHra y uHocmpaHcmBy koju gocneBa go jegHe
roguHe 203 409

37.460.032 36.811.012

KpaTKOPO4HM kpegumu y 3eM^u 1.000 1.000
Pleo oOaBe3a no ocHoBy nu3uHra y 3eM^u 10.707 6.971

11.707 7.971

Ocmane KPaTKOPOHHe ^uHaHcujcke oOaBe3e y geBu3aMa 64.986 3.364
Ocmane KPaTKOPOHHe ^uHaHcujcke oOaBe3e y guHapuMa 69.199 28.909

37.605.924 36.851.256

O6aBe3e no OCHOBY gyropo4HMX kpenvra y MHOCTPAHCTBY koje gocnebajy no jegue roguHe y M3HOCY on 28.485.350 
xmrbaqa guHapa (31. geuem6ap 2024. roguHe: 27.849.841 xmnbaqa guHapa) ogHoce ce Ha kpegume 
MehyhapoQHMX QMHaHCMjCKMX oprahmsaunja y M3HOCY on 16.714.586 xmnagy guHapa (31. qeuem6ap 2024. 
roguHe: 14.449.118 xu^aga guHapa), kpegume koje cy gane Bnage apkaba y u3Hocy og 11.701.114 xu^aga 
guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 13.251.113 xu^aga guHapa) u kpegume koje cy gana ocmana FlocnoBHa 
nwua y u3Hocy og 69.650 xu^aga guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 78.379 xu^aga guHapa).

O6aBe3e no ocHoBy gyropo4HMX kpeguma y 3eM^u y geBu3aMa koje gocneBajy go jegHe roguHe y u3Hocy og 
8.974.479 xmnage guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 8.960.762 xmnage guHapa) ce cacmoje og 06abe3a no 
ocHoBy napuckor knyOa nobepvnaua y u3Hocy og 217.882 xu^aga guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 220.464 
xmnage guHapa), 06abe3a no ocHoBy ocmanux peqMHaHCMPaHMX kpeguma y u3Hocy og 73.663 xu^aga guHapa 
(31. qeuem6ap 2024. roguHe: 73.495 xu^aga guHapa), kpegume ogoOpeHe og cmpaHe qomahmx nocnoBHux 
6ahaka y u3Hocy og 7.082.934 xmrbaqa guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 7.066.803 xmnage guHapa).

O6aBe3e no ocHoBy gyropo4HMX kpeguma y 3eM^u y guHapuMa koje gocneBajy go jegHe roguHe y u3Hocy og 
1.600.000 xmnbaqa guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 1.600.000 xmnbaqa guHapa) ogHoce ce Ha kpegume 3a 
nukBugHocm ogoOpeHe MaTM-HOM gpyrnmBy tokom 2021. roguHe og cmpaHe qomahmx nocnoBHux OaHaka.

37. HPMMJBEHM ABAHCW, DERO3MTM M KAYLMJE

puM^eHu aBaHcu:
- y guHapuMa
- y geBu3aMa
FpMMeH0 geno3umu u kayuuje
FpMMeHM aBaHcu og QM3M-KMX nu^a y guHapuMa

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 

2025. 2024.

227.052 139.839
137 137

164.091 166.047
881 733

392.161 306.756
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38. OEABE3E M3 nOCJOBAHA

y XMJ
31. qeuem6ap

2025.

1,agama guHapa
31. qeuem6ap

2024.

AodaB^aMu — octana noBe3aHa npaBHa nwua y 3eM^u 114.932 120.082
_______114.932 120.082

Ao6aB^aMu y 3eMJbM 26.768.016 24.538.267
AD „EnekTpompe»ka Cp6uje", Beorpag 1.592.140 1.330.387
„EneKTpogMcTpM6yunja Cp6uje" g.o.o., Beorpag 26.711.015 21.094.327

55.071.171 46.962.981

Ao6aB^aMu y uHocmpaHcmBy 11.846.167 9.523.706

Octane 06abe3e u3 nocnobala:
- 06abe3e no OCHOBY ekcnponpujauuje 5.210 111.721
- 06abe3e no OCHOBY HaKHage LITeTe u3 nocnobala 15.054 19.479
- 06abe3e no OCHOBY npernnare kynaua (HanoMeHa 5) 3.188.209 2.959.642
- octano 38.393 91.721

3.246.866 3.182.563

70.279.136 59.789.332

O6aBe3e npema npaBHOM nmuy „EnekTpogwcTpm6yuwja Cponje" p.o.o., Beorpag ucKa3aHe ca cTaHeM Ha gaH 
31. geuem6pa 2025. roguHe y M3HOCY on 26.711.015 xwrbaqa guHapa (31. geuem6pa 2024. rogMHe: 21.094.327 
xmnage awhapa), HajBehWM genom y M3HOCY on 26.526.516 xmnage puhapa (31. geuem6pa 2024. roguHe: 
20.895.771 xmnage gwhapa) onHOCe ce ha 06abe3e no OCHOBY HaKHage 3a npucmyn gucmpu6ymuBH0M CMCTEMY 
(HanoMeHa 10).

O6aBe3e npema nPABHOM nwuy A.[. „EneKTpoMpe^a Cp6vje" MCKa3aHe ca CTaHeM Ha nam 31. geuem6pa 2025. 
roguHe y M3HOCY og 1.592.140 xmnbaqa auhapa (31. qeuem6pa 2024. roguHe: 1.330.387 xmnaqa guHapa) onHoce 
ce Ha 06abe3e no OCHOBY HaKHage 3a npmctyn u KopMwheHy cucmeMa 3a npeHoc eneKTPM4HG eheprvje, 3akyn 
kanauuTeTa u 6anaHcHy OprOBOPHOCT (HanoMeHa 10).

O6aBe3e npeMa godaB^aMuMa y MHOCTPAHCTBY McKa3aHe ca cTaHeM Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe y 
u3Hocy og 1l.846.167 xu^aga guHapa (31. geuem6pa 2024. roguHe: 9.523.706 xu^aga guHapa) ogHoce ce Ha 
npeysere 06abe3e y Be3u ca o6HaB^a^eM u peBMTanM3auMjOM noctpojema u onpeMe, koju ce ^uHaHcupajy u3 
no3ajmreHMX cpegcTaBa (HanoMeHa 33).
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39. OCTAJIE KPATKOPOHHE OEABE3E

O6aBe3e M3 cneumq04H0X nocnoba
Octane 06abe3e npema 3anocneHMMa
O6aBe3e no OCHOBY HeTO sapage u HakHaga sapaga
O6aBe3e no OCHOBY nopesa u gonpuHoca:
- Ha reper sanocneHor
- Ha reper nocnogasua
Octane 06abe3e no OCHOBY sapaga u HakHaga sapaga
O6aBe3e no OCHOBY kamara u TpouJKoBa dmHahcmpana
O6aBe3e 3a DMBMAeHge u yvewhe y QO6MTKY
O6aBe3e npema 4naHOBMMa opraha ynpaB^a^a u Haq3opa
O6aBe3e npema QM3M-KMM nuumma
Octane 06abe3e
Pa3rpaHM4eHM nopes Ha nogary BPegHOCT
O6abe3e no OCHOBY nopesa Ha nogary BpegHOCT
O6abe3e 3a nopes u3 pesyntara
Hakhage 3a KOpMwheHe boga u ocTanMx jaBHMX go6apa
Hakhagja 3a eHepreTcKy eqMKaCHOCT
Hakhage 3a 3ammumy >KMBOTHE cpegMHe
Octane 06abe3e no OCHOBY oCTanMx jaBHMX npuxoga
O6abe3e no OCHOBY akumse
O6abe3e 3a octane nopese, uapMHe u gpyre qax6wHe

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap

2025. 2024.

2.364.604 2.331.981
278.786 46.548

1.531.593 1.538.913

650.365 588.928
424.831 385.522

37.289 30.573
26.602 29.850

3.012.191 3.012.191
5.632 3.218

41.341 32.133
20.344.072 20.122.201

6.204.117 5.612.514
4.076.570 3.636.806
3.078.004 -
1.034.650 892.627

79.897 81.451
3.513.228 3.957.298

103.310 25.382
5.748.166 5.236.237

9.237 69.169

52.564.485 47.633.542

O6abe3e u3 cneumqM-HMX nocnoba Mcka3aHe Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe y u3Hocy on 2.364.604 xvnage 
guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 2.331.981 xmnbaqa guHapa) ogHoce ce Ha 06abe3e no OCHOBY makce 3a 
JaBHM Megujcku CepBMC koje je MaTM-HO qpywTBO kao cha6gebay eneKTPM-HOM eHeprvjOM y 06aBe3M ga 
Hannam og KPajHMX kynaua 3a payyH JabHOr Megujckor CepBuca (HanoMeHa 6 u 28).

O6abe3e 3a guBugeHge u yvewhe y QO6MTKY MCKa3aHe Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe y M3HOCY og 3.012.191 
xu^aga guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 3.012.191 xu^aga guHapa) ce ogHoce Ha 06abe3e npema 
OCHMBANY npu3Hame y paHujuM roguHaMa Ha OCHOBY ognyka Hag3opHor og6opa MaTM-HOr qpywrba o pacnogeni 
godumka y KOPMCT OCHMBa4a, a y cknagy ca 3aKOHOM o 6yuery Peny6nwke Cp6uje.

Octane 06abe3e npegcrabrajy nogpuky rpynu, 360r orpaHmyea ^eHa tokom eHepremcke kpu3e koja ce 
goropuna 2022. roguHe.

Pa3rpahm4eHe 06abe3e no OCHOBY ucka3aHor FI/IB-a ogHoce ce Ha gyroBaHu nopes HapegHor nopeckor nepuoga, 
KOjM je nnafieH no ymaHey npemxogHor nopesa Ha gogamy BpegHocm nocne garyma Omnahca cTaHa.

O6aBe3e no OCHOBY jaBHMX npuxoga Fpyna je M3MMpMna nocne gamyMa Omnahca cTaHa y pokoBuMa npegBheHMM 
nopeckuM nponucuMa u/unu nopeckuM ynpaBHMM akmuMa. y cnyvajy ga ucma akta HMCY npmmreHa Fpyna uMa 
06abe3y aKOHTaTMBHOF nnahaia y bucuhu npemxogHo yrbphehe 06abe3e go goduja^a MCTMX akama nopeckux u 
gpyrux opraHa.
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40. KPATKOPO4HA TACMBHA BPEMEHCKA PA3FPAHM4EHA

O6pa4yHaTM TPOLJKOBM
Octana nacuBHa BpeMeHcKa pasrpaHmeHa

y xu^agaMa guHapa
31. qeuem6ap__ 31. qeuem6ap 

__________2025. ____________ 2024.

1.292.853 1.868.012
3.801.070_______ 4.164.770

5.093.923 6.032.782

O6payyHaTM TPOLJKOBM McKa3aHM ca cTaHeM Ha gaH 31. geuem6pa 2025. roguHe y M3HOCY on 1.292.853 xmnage 
guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 1.868.012 xmnbaqa guHapa) HajBehiM genom, y u3Hocy og 1.212.848 
xmnbaqa guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 1.677.039 xmraqa guHapa) ce ogHoce Ha yHanpeg o6payyhate 
KaMame no 3ajMoBuMa u KpegumuMa.

Octana nacuBHa BpeMeHeKa pasrpaHmyeHa HajBehWM genom, y u3Hocy og 3.647.388 xmrbaqa guHapa 
(31. qeuem6ap 2024: 3.814.846 xu^aga guHapa), ogHoce ce Ha u3Hoce nope3a Ha gogamy BpegHocm cappkaHor 
y gamuM aBaHcuMa godaB^aMuMa (6pyro nOMHUMN npM3HaBaHa nope3a Ha gogamy BpegHocm).

41. BAHEMJAHCHA EBM2EHUMJA

plate rapahumje u gpyru o6nmum 06e36ehema 06abe3a
FpMMeHe rapahunje u gpyru o6nmuM 06e36eheia noTpaKMBaHa
Octana BaHOMnaHCHa eBmgeHunja

y xmnaqama guHapa 
31 qeuem6ap 31 qeuem6ap 

2025. 2024.

119.796.086 131.537.457
86.337.679 91.029.539

665.412 67.298

206.799.177 222.634.294

42. TPAHCAKLMJE CA nOBE3AHMM nPABHMM JMUMMA

a) Bunahc cmaisa

Cnegeha canga noTpaKMBaHa u 06abe3a cy npovsauna u3 rpahcakumja o6aB^eHux ca noBe3aHuM npaBHuM 
nuumma:

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap

2025.
31. qeuem6ap

2024.

lompaxkueaia no ocHoey npodaje (HanoMeHa 27)
Jn „EneKTPOKOCMET", DpummuHa
MuHyc: Mcnpaska BpedHOcmu nompakusara od jn „ErieKmpoKOCMem", 

FlpuumuHa _

22.515.915

(22.515.915)_

21.128.234

(21.128.234)

ykynHo aKTUBa - -

O6aee3e u3 nocnoeaia (HanoMeHa 38)
EMC — jn FIK Kocobo CA no 06unuh y 206pOM ceny 102.860 110.606
EMC - Jn TE Kocobo CA no 06wnuh 12.072 9.477

114.932 120.083

ykynHo nacuBa 114.932 120.083

noTpaxuBa^a/(o6aBe3e) — Hemo __ (114.932)_ (120.083)
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42. TPAHCAKLMJE CA HOBE3AHMM IIPABHMM JMUMMA (HaCTaBaK)

6) BunahC ycnexa

Flperneg npuxoga u pacxoga OCTBapeHMX M3 rpahcakumja ca nOBe3aHMM npaBHMM nuumma:

y xmnaqama guHapa 
2025. ___________ 2024.

OUHaHCUjCKU npuxodu (HanoMeHa 17)
Jn „ENeKTPOKOCMET", DpummuHa 1.388.051 1.433.888

1.388.051 1.433.888

npuxogu/(pacxogu), HeTO 1.388.051 1.433.888

43. ©MHAHCMJCKM MHCTPYMEHTM M UMILEBM ynPAB^AbA PM3MUMMA

ynpaB^a^e PM3MKOM KanMTana

llokasaterM 3agy^eHocmu Tpyne ca CTaHeM Ha kpajy roge 6unn cy cnegehv:

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 

2025. 2024.

3agy>keHOCT a) 151.475.762 194.728.890
TOTOBMHa u TOTOBMHCKM eKBMBaneHTM 26.756.689 30.315.751

Hemo 3agy^eHocT 124.719.073 164.413.139

Kanmtan 6) 681.786.171 645.317.796

Paumo ykynHor gyrobala npema kanmTany __________0,18 0,25

a) AyroBa^e ce OZHOCM Ha gyropoyhe u KPaTKOpO4He 06abe3e no OCHOBY kpenvra u 3ajMoBa u octane 
gyropoqhe u KPaTKOPOHHe QMHaHCIjcke 06abe3e.

6) Kanmtan ykryvyje OCHOBHM kanmtan, peBanopM3aUMOHe pesepbe, HepeanM3OBaHe QO6MTKe u ry6MTKe no 
OCHOBY XoB pacnono>KMBMX 3a npogajy, HepacnopeheHy QOOMT u akyMynMpaHM ry6wTak.

3HayajHe payyHOBOQCTBeHe nONMTMKE y Be3M ca QMHaHCHjCKMM MHCTPYMeHTMMA

Deranu 3Ha4ajHMX payyHOBOZCTBEHMX nonMTMKa, kao u KPMTePMjYMM u OCHOBe 3a npM3HaBaHe npuxoga u 
pacxoga 3a cBe BpcTe QMHaHCMjCKMX cpegcTaBa u 06abe3a o6enoqaHeHM cy y HanOMeHM 3 OBMX 
KOHCONMAOBAHMX QMHaHCMjCKMX M3BeuTaja.
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43. ©MHAHCMJCKM MHCTPYMEHTM M LMILEBM ynPAB^AbA PM3MUMMA (HaCTaBaK)

KaTeropnje QMHaHCHjCKMX MHCTPYMeHaTA

OMHaHCHjCKa cpegciba
Yyeuha y kanmTany
Dyropo4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM u gyropo4Ha noTpaKMBaHa
noTpa^uBa^a on kynaua
KpaTKOpO4HM KPe2MTM u QMHaHCMjCKM nnaCMaHM
Octana noTpaKMBaHa
TOTOBMHa u FOTOBMHCKM eKBMBaneHTM

OMHaHCHjCKe 06aBe3e
Dyropo4HM KPeDMTM
Octane gyropoqHe 06abe3e
O6aBe3e M3 nocnobala
Octane KPaTKOPOHHe 06abe3e
Tekyha gocneha gyropo4HMX KpenvTa
KpaTkopo4He QMHaHCMjcke 06abe3e

247.543.708 280.046.578

y xmnaqama guHapa
31. neuem6ap

2025.
31. neuem6ap

2024.

35.758 319.848
2.195.932 2.406.926

85.824.997 84.671.928
463.118 529.581

15.929.141 13.095.323
26.756.689 30.315.751

131.205.635 131.339.357

113.869.547 157.877.634
291 -

70.279.136 59.789.332
25.788.810 25.528.356
37.470.739 36.817.983

135.185 33.273

Ochobhu QMHaHCMjCKM MHCTPYMEHTM Tpyne cy TOTOBMHa u TOTOBMHCKM eKBMBaneHTM, nompa^uBa^a on kynaua no 
OCHOBY npogaje u no OCHOBY kamare u 06abe3e npema godaB^aMuMa, a vija je OCHOBHa HaMeHa cmHahcmpanse 
rekyher nocnobaHa Tpyne. y HOPMAnHMM ycnoBMMa nocnobaHa Tpyna je u3no^eHa HM)ke HaBegeHuM PM3MUMMa.

Llurseeu ynpaerbara QuHaHCUjCKUM pusUUUMa

OMHaHCM]CKM PM3MUM ykryvyjy mp^u^Hu PM3MK (QeBM3HM u KaMaTHM), KPe2MTHM PM3MK, u PM3MK nMKBM2HOCTM. 
OMHaHCM]CKM PM3MUM ce carnegabajy Ha BpeMeHCKoj ochobu u npebacxoqHO ce M36erabajy CMaHeHeM 
M3NOXKEHOCTM Tpyne OBMM PM3MUMMa. Tpyna He KOPMCTM HMKaKBe QMHaHCMjcke MHCTPYMeHTe KAKO GM M36erna 
ymmuaj QMHaHCMjCKMX PM3MKa Ha nocnobabe M3 pasnora LITO TAKBM MHCTPYMEHTM Hucy y WJMPOKOj ynorpe6w, HMTM 
nOCTOjM opraHM3OBaHO mp^umme TaKBMX MHCTPYMeHaTa y Peny6nwum Cp6vju.

Tp>KUWHU PU3UK

y CBOM nocnobaHy, Tpyna je M3no>KeHa QMHaHCMjCKMM PM3MuMMa on npomeHa kypceba CTPaHMX banyra u 
npomeHa KaMamHux crona.

M3nO>KEHOCT TP>KMLJHOM PM3MKY ce carnegaba npeko ahanm3e CeH3MTMBHOCTM. Huje 6wno 3Ha4ajHMjMX npomeHa y 
u3no^eHocTu Tpyne tp^u^hom PM3MKY, HMTM y HaMMHY Ha KOjM Fpyna ynpasra uru Mepu raj PM3MK.

Leeu3HU PU3UK

Fpyna je M3nO>KeHa QGBM3HOM PM3MKY nPBEHCTBEHO npeko TOTOBMHE u TOTOBMHCKMX eKBMBaneHaTa u 06abe3a 
npema qo6abraynma KOjM cy QeHOMMHMPAHM y cTpaHoj Banytm. Fpyna He KOPMCTM noce^He QMHaHCMjcke 
MHCTPYMeHTe kao 3ammumy on PM3MKA, 063MPOM na y Peny6nmum Cp6wju TAKBM MHCTPYMEHTM Hucy yo6wyajehn.

CTa6MnHOCT eKOHOMCKOF okpy>keHa y KojeM Fpyna nocnyje, y BenMKOj Mepu 3aBucu on Mepa Bnage y npuBpegu, 
ykryvyjyhi u ycnoctabrbae oprobapajyher npaBHor u 3aKOHOZaBHOF okBMpa.
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43. ©MHAHCMJCKM MHCTPYMEHTM M LMILEBM YnPABJBAHbA PM3MUMMA (HaCTaBaK)

Zeeu3HU pU3UK (Hacmaeak)

KHMToBOZCTBeHa BPeZHOCT MOHeTAPHMX cpegcraba u 06abe3a McKa3aHMX y cTpahoj BanyTM Ha naTyM 
M3BeuTaBaHa y Tpynv Ovna je cnegeha:

y xmnaqama puhapa
CpegcTBa______________ ________________ 06abe3e______________

31. qeuem6ap
2025.

31. neuem6ap
2024.

31. qeuem6ap
2025.

31. qeuem6ap
2024.

EUR 6.787.489 6.460.709 103.970.767 120.114.570
JPY - 4.411 3.921.413 8.835.631
CHF 1 1 - -
USD 1.093.707 1.953.485 54.958.461 71.575.175
XDR - 86.506 - 86.697

Tpyna je oceTrbMBa Ha npoMeHe 2eBM3HOr kypca. Cnegeha rabena npegcrabria gerarbe ahanmse OCeTJLMBOCTM 
Tpyne Ha nopacm u CMaHeHe on 10% kypca auhapa y OZHOCY Ha game cTpane banyre. Crona OCeTRMBOCTM on 
10% ce KOPMCTM npu uHmepHOM npmka3MBaHY QeBM3HOF pu3uka u npegcrabra npoueHy PyKOBOZCTBa pa3yMHo 
O4eKMBaHMX npoMeHa y KypceBUMa cmpaHux banyra. AHanM3a OCeTRMBOCTM ykryvyje caMo HeM3MMPeHa 
noTpaKMBaHa u 06abe3e MCKa3aHe y cTpaHoj BanyTM u ycknahyje HMXOBO npesohebe Ha kpajy nepuoga 3a 
npoMeHy og 10% y KypceBuMa CTPAHMX banyra.

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap 2025. 31. qeuem6ap 2024.
Javaibe 

PCD
Cga6^e^e

PCD
Javaibe 

PCD
Cga6^e^e

PCD

EUR 9.718.328 (9.718.328) 11.365.386 (11.365.386)
JPY 392.141 (392.141) 883.122 (883.122)
CHF - - - -
USD 5.386.475 (5.386.475) 6.962.169 (6.962.169)
XDR - - 19 (19)

Pe3yntaT
rekyher nepuoga 15.496.944 (15.496.944) 19.210.696 (19.210.696)

OCeTJIMBOCT Fpyne Ha npoMeHe y cmpaHuM Banyrama nobehana ce y rekyheM nepuogy, yrnaBHOM Ha OCHOBY 
edekara HOMMHaNHOF nobehara 06abe3a MCKa3aHMX y gonapuMa u eBpMMa.

PU3UK od npoMeHe KaMamHux cmona

Fpyna je u3no^eHa PM3MKY on npoMeHe KaMaTHMX crona Ha cpegcTBa u 06abe3e kog kojux je KaMaTHa crona 
Baphja6wnHa. OBaj PM3MK 3aBucu og QMHaHCMjCKOF TP>KMLTa u Fpyna HeMa Ha pacnonaraby uHcmpyMeHme KojuM 
GM y6naxmno HeroB ytmuaj.
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43. ©MHAHCMJCKM MHCTPYMEHTM M LMILEBM YRPABIBAHA PM3MUMMA (HaCTaBaK)

PU3UK od nPOMeHe KAMAMHUX cmona (Hacmaeak)

KHMTOBOZCTBeHa BPegHOCT QMHaHCMjCKMX cpencraba Ha kpajy nocMampaHor nepvoga rpynmcaHa npeMa CTeneHY 
PM3MKa on npoMeHe KaMama, gama je y cnegeheM npernegy:

y xMnaqama auhapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap

2025. 2024.

HekaMamoHOCHa

OMHaHCHjCKa cpenctba

- yvewha y kanmtany 35.758 319.848
- gyropo4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM u gyropo-Ha noTpaKMBaHa 781.192 778.516
- noTpaKMBaHa on kynaua 85.824.997 84.671.928
- romoBUHa u TOTOBMHCKM eKBMBaneHTM 1.500.031 2.176.209
- octana noTpaKMBaHa 1.188.137 998.239

89.330.115 88.944.740

ODuKcHa KaMamHa cmona
- gyropo4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM u gyropo4Ha noTpaKMBaHa 481.958 592.003
- KPaTKOPO4HM KPe2MTM u KPATKOPO4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM 349.604 324.239
- TOTOBMHa u TOTOBMHCKM eKBMBaneHTM 25.256.658 28.139.542

26.088.220 29.055.784

Bapuja6unha KaMamHa cmona
- gyropo4HM QMHaHCMjCKM nnacMaHM u gyropo4Ha noTpaKMBaHa 932.782 1.036.407
- KPaTKOPO4HM Kpegumu u oCTanM KPaTKOPOHHM CMH. nnacMaHM 113.514 205.342
- octana noTpaKMBaHa 14.741.004 12.097.084

15.787.300 13.338.833

131.205.635 131.339.357

KHMTOBOZCTBeHa BpegHocm QMHaHCMjCKMX 06abe3a Ha kpajy nocMaTpaHor nepuoga rpynucaHa npeMa CTeNeHY 
PM3MKa on npoMeHe KaMama, nara je y cnegeheM npernegy:

y xMnaqama puhapa
31. qeuem6ap 31. qeuem6ap 

2025. 2024.

OMHaHCHjCKe 06aBe3e

HeKaMamoHocHa
- 06abe3e npema qo6abrbaynma
- octane 06abe3e

70.279.136
25.482.802

59.789.332
25.219.297

95.761.938 85.008.629

ODuKcHa KaMamHa cmona
- gyropo4HM KPe2MTM
- rekyha gocneha gyropo4HMX Kpeguma

13.925.175
8.974.479

23.174.758
8.960.762

22.899.654 32.135.520

Bapuja6unha KaMamHa cmona
- gyropo4HM Kpegumu 99.944.372 134.702.876
- octane gyropoqHe 06abe3e 291 -
- octane 06abe3e 306.008 309.059
- rekyha gocneha gyropo4HMX Kpeguma 28.496.260 27.857.221
- KPaTKOPO4He QMHaHCijcke 06abe3e 135.185 33.273

128.882.116 162.902.429

247.543.708 280.046.578
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43. ©MHAHCMJCKM MHCTPYMEHTM M LMILEBM ynPAB^AbA PM3MUMMA (HaCTaBaK)

PU3UK od nPOMeHe KAMAMHUX cmona (Hacmaeak)

Ahanise OCeTJIMBOCTM npmkasahe y HaPeZHOM TeKCTY cy ycnoctabrbeHe Ha OCHOBY u3no^eHocTu npomeHama 
KaMaTHMX crona 3a MHCTPYMeHTe Ha naTyM 6mnahca cTaHa. 3a 06abe3e ca BapMja6MnHOM CTOROM, ahanmsa je 
cacTaBrbeHa non npeTnoCTaBKOM na je npeocrani M3HOC cpegcraba u 06abe3a Ha naTyM Omnahca cTaHa 6MO 
HenPOMeHEH y moky uene rogime. lobehaise MnW CMaHele on 1% npegcrabra, on cTpane pyKOBOZCTBa, 
npoueHy peanho moryhe nPOMeHe y KaMaTHMM cronama. Zla je KaMaTHa crona 1% BMwJa/HM)Ka, a CBe octane 
bapmja6ne octane HenPOMeHeHe, Tpyna GM nperpnena onepaTMBHM ry6MTaK 3a rogMHY koja ce 3abpuJaba 
31. geuem6pa 2025. roge y M3HOCY on 1.130.948 xmnbaqa puhapa (31. qeuem6ap 2024. rogMHe: 1.495.636 
xmnbaqa gwhapa). OBaKBa CMTyaunja ce npunucyje M3NOXKEHOCTM.

KpedumHU PU3UK

Tpyna je M3no>keHa KPe2MTHOM PM3MKY KOjM npegcrabria PM3MK na 2Y>KHMUM Hehe GMTM y MOrYhHOCTM na pyrobaHa 
npema TpynM M3MMPe y nOTNYHOCTM u Ha BpeMe, LITO 6u MManO 3a pesyntar QMHaHCMjCKM ry6MTaK 3a Tpyny. 
M3nO>KeHOCT Tpyne OBOM pu3uky orpaHmyeHa je Ha BPegHOCT QMHaHCMjCKMX cpegcraba u yrobopeHe MMOBMHE Ha 
nam 6wnahca.

llompakuearba od kynaua u yeoeopHa UMOGUHa

M3nOXKeHOCT Tpyne KPe2MTHOM pu3uky no OCHOBY noTpa)kmBaHa on kynaua u yrOBOpHe MMOBMHE Ha nah 
31. neuem6pa 2025. roge u 31. geuem6pa 2024. roge npmka3aHa je y ra6enm, koja cnepw:

y xmnaqama avapa
Epyro McnpaBka HeTO

M3NOXEHOCT BDEZHOCTM M3NOXKEHOCT

Hegocnena noTpaKMBaHa on kynaua 49.416.017 (1.068.111) 48.347.906
Docnena, McnpaBrbeHa noTpaKMBaHa on kynaua 105.501.301 (68.024.210) 37.477.091

31. geuem6ap 2025. roge 154.917.318 (69.092.231) 85.824.997

Hegocnena noTpaKMBaHa on kynaua 42.938.163 (682.185) 42.255.978
Docnena, McnpaBrbeHa noTpaKMBaHa on kynaua 113.586.785 (71.170.835) 42.415.950

31. neuem6ap 2024. roge 156.524.948 (71.853.020) 84.671.928

y cmpykmypu noTpaKMBaHa on kynaua goMuHupajy noTpaKMBaHa on kynaua no OCHOBY eneKTPM4HG eheprvje. Ha 
gaH 31. geuem6ap 2025. roge u3no^eHocm Fpyne KPe2MTHOM PM3MKY no OCHOBY nompa^uBa^a on kynaua 3a 
npoMem eneKTPM4HG eheprvje M3HOCM 74.209.549 xmnbaqa guHapa, OZHOCHO oko 87%:

Ovekueahu KpečumHu ay6uuu 3a nompakusarba od kynaua no OCHO6Y npomema enekmpuyhe ehepauje

y xmnaqama guHapa
Bpymo 

u3noxeHOcm
McnpaBka

BpegHOCTu
HeTO

u3no^eHocT

TapaHTOBaHO cha6gebae 70.685.450 (36.313.073) 34.372.377
KomepunjanHO cha6gebabe 48.115.033 (16.910.394) 31.204.639
Pe3epBHo cha6gebae 4.120.667 (3.695.659) 425.008
Kynun npoM3Boha4M 739.458 (8.989) 730.469

123.660.608_ (56.928.115). 66.732.493

Ilpoueha HannaTMBOCTM notpakiBaHa on kynaua 3a nPoMeT enekTPM4He eheprvje, BPLM ce no rpynama u 
nogrpynama kynaua Kpo3 ynorpe6y MaTpMLe pesepBMcaa nPMMEHOM KoequumjeHaTa pe3epBMcaHa. MCTM ce 
pavyhajy Ha 6a3M ucmopujckux nogamaka o KPe2MTHMM ryGMuMMa u nepMODW4HO a>kypmpajy KAKO 6u oppakaBanM 
KpegumHe ry6umke.

Crone ry6umaka ce o6pavyhabajy kopumbe^eM Memoge "pacryhe cmone Heu3Bpme^a" ("roll rate") 3acHOBaHe Ha 
BepOBaTHOhM ga noTpaKMBaHa nponase Kpo3 Y3aCTONHe dase HeM3BPLJeHa, CBe go pe3epBMcaa 3a nyHy 
ucnpaBKy BpegHocmu. Pactyhe cmone HeM3BpLJeHa ce o6pavyhabajy ogBojeHo 3a pasnm-MTe CerMeHTe 
nocnobaa koje uMajy 3ajegHM-Ke KapaKTepMCTMKe PM3MKa.
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KpedumHU pU3UK (Hacmaeak)

Cmone KpeDMTHMX ry6mtaka 3a wcnopyyeHy eneKTPMAHY eneprvjy (M npmnagajyha noTpa)kmBaHa) ce npoueryjy 
noce6ho 3a cnegehe kaTeropvje kynaua: KOMePUMjanHO cha6gebabe, pe3ePBHO cha6gebaibe u rapaHTOBaHo 
cha6gebaibe.

Crone ry6umaka cy 3acHOBaHe Ha CTBapHOM MCKYCTBY ca KPe2MTHMM ry6MuMMa TOKOM npeTxoQHMX rogma.

Hapegna ra6ena npmkasyje MHOopMaunje o O4eKMBaHOM KpeguTH0M PM3MKY u KpeguTHUM ry6MuMMa 3a 
noTpaKMBaHa on kynaua Ha rapaHTOBaHOM, KOMePUMjanHOM u pe3epBHOM cHa6geBa^y Ha nam 31. geuem6ap 
2025. rogMHe:

35.024.150 (3.819.509)

FloHgepMCaHa 
npoce4Ha cmona 

ry6MTKa

y XV

Epyro
BpegHOCT

iragama avapa

KpegMTHM 
ry6umak

TPaHTOBaHO cha6geBaie
Hegjocneno 2.04% 23.903.714 (486.873)
0-30 6.59% 4.212.451 (277.518)
31-60 10.48% 2.618.087 (274.330)
61-90 15.25% 1.518.228 (231.558)
91-180 20.04% 3.376.934 (676.673)
181-270 34.54% 4.107.596 (1.418.786)
271+ 62.74% 30.948.440 (19.416.862)

70.685.450. (22.782.600)

KOMepUnjanHO cha6geBaie
Hegjocneno 1,15% 24.811.488 (285.192)
no 30 4,09% 3.669.142 (155.680)
31-60 11,71% 860.766 (103.263)
61-90 18,90% 555.369 (117.866)
91-180 23,54% 891.274 (251.675)
181-270 36,75% 566.227 (270.092)
271-360 56,33% 405.059 (260.128)
361+ 72,76% 3.264.825 (2.375.613)

739.457 (8.988)

Pe3ePBHO chaogeBaibe
Hegocneno 4,94% 20.241 (1.000)
go 30 6,81% 20.858 (1.593)
31-60 25,37% 12.547 (3.261)
61-90 38,18% 8.203 (4.126)
91-180 45,86% 24.184 (12.216)
181-270 61,57% 53.562 (39.705)
271-360 71,43% 67.936 (55.333)
361+ 82,40% 1.902.186 (1.567.476)

_______ 2.109.717_ (1.684.710)

Kynun npoM3BOha4M
Hegocneno 0,87% 680.574 (5.894)
go 30 4,88% 58.186 (2.837)
31-60 20,00% 461 (92)
61-90 38,64% 62 (24)
91+ 80,96% 174 (141)
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noTpa^uBa^a on kynaua Ha KOMePUMjanHOM u pe3ePBHOM cha6geBaby koja ce onHOCe Ha kynue Han KOjMMa je nokpeHym nocTynak crevaja MnW nukupaunje BpegHyjy ce ys 100% 
McnPaBKY BpegHocmu. Epyro K^uroBogemBeHa BPegHOCT oBux noTpaKMBaHa Ha nam 31. geuem6ap 2025. roge M3HOCM 13.090.884 xmnage guHapa 3a kynue Ha KOMePUMjanHOM 
cHag6eBaby ogHocHo 2.010.949 xmnbaqa guHapa 3a kynue Ha pe3ePBHOM cha6gebary.

Tadena npoMeHa Ha ucnpaeuu epečhocmu quHaHCUjCKUX cpeocmaea

Ta6ena npoMeHa Ha McnPaBLM BpegHocmu QMHaHCMjCKMX cpegcmaBa 3a 2025. u 2024. roguHy npegcrabreHa je y cnegehoj ra6env:

Dyropo4HM
CMHaHCHjCKM

_____ nnacmaHM
Dyropo4ha 

nompa^uBaba

y xwnaqama guHapa
orpakmBaHa 

no ocHOBy 
_______ npogaje.

orpakmBaHa U3
cneunW4HMX 

_________ nocnoba
Qpyra 

nompa^uBaba

KpaTKOpO4HM
CMHaHCHjCKM 

nnacMaHM

TOTOBMHa u
TOTOBMHCKM 

eKBMBaneHTM _ YKYNHO

Craibe 01. jahyapa 2024. rogme
Kopekuvja novetHor craiba

3.366.846._______ 831.949 70.693.424.___________891.979 9.322.792-_______ 492.524 244.626 _ 85.844.140

KOPMrOBAHO cTaHse Ha Dah 01. jahyapa 2024. 3.366.846._______ 831.949 70.693.424.___________891.979 9.322.792-_______ 492.524 244.626 _ 85.844.140

Mcnpaske Ha reper 6mnahca ycnexa - 62 650 3 466 800 108 954 2 748 944 9 930 27 051 6 424 329
McKbu^aBabe oTnMCaHMX noTpaKMBaHa u nnacmaHa 
npuxogu og ycknahiBaHa ucnpaBKe BpegHocmu —
Hannara noTpaKMBaHa u ymalbele ucnpaBKe

(296 348) (191) (1 928 777) (2 163) (151 422) (43 941) - (2 422 842)

BpegHocmu (HanOMeHa 19) (325) (82 544) (188 835) (18 281) (228 351) (44 040) (329) (562 705)
KypcHe pasnike - - - - (153) - - (153)
KOHBep3nja noTpaKMBaHa y yveuha 965 - - - - - - 965
Hannara ucnpaB^eHux noTpaKMBaHa (HanOMeHa 21) - - (563) - (301) - - (864)
npeHoc y oKBupy noTpaKMBaHa - 399 889 (466 389) (1 093) (38 413) 106 006 - -
Flobehabe no ocHoBy BpenHoBaHa XOB (217) - - - - - - (217)
Octano - - 277 360 - - - - 277 360

Craibe 31. neuem6pa 2024. roguHe 3.070.921 1.211.753 71.853.020 979.396 11.653.096 520.479 271.348 89.560.013

Mcnpaske Ha reper 6unaHca ycnexa - 1 126 682 6 365 837 94 207 2 432 359 1 141 691 - 11 160 776
McK^u^aBa^e omnucaHux noTpaKMBaHa u nnacmaHa 
npuxogu og ycKna^uBa^a ucnpaBKe BpegHocmu —
Hannara noTpaKMBaHa u yMa^e^e ucnpaBKe

(46 146) - (4 976 449) - (368 417) (5 159) - (5 396 171)

BpegHocmu (HanoMeHa 19) - - (201 839) (5 719) (67 024) (100 481) (8 028) (383 091)
KypcHe paanuKe - - (558 504) - (4 748) - (8) (563 260)
KOHBep3nja noTpaKMBaHa y yveuha 572 218 - - - - - - 572 218
Hannara ucnpaB^eHux noTpaKMBaHa (HanoMeHa 21) - - (299) - (1 947) - - (2 246)
npeHoc y oKBupy noTpaKMBaHa - 3 405 318 (3 408 004) (998) 3 145 539 - -
Flobehabe no OCHOBY BpegHoBa^a XOB (213) - - - - - - (213)
Mcnpaske Koje Hucy Ha reper 6wnahca ycnexa - - - - 1 350 765 - - 1 350 765
Octano - - 18 560 - - - - 18 560

Craibe 31. neuem6pa 2025. rogwe 3.596.780. 5.743.753. 69.092.322._________ 1.066.886. 14.997.229. 1.557.069: 263.312_ 96.317.351
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Ynpaersaibe 06a6e3ama npema 006aera4uma

O6aBe3e npema qo6abrbaynma Ha nam 31. qeuem6ap 2025. roguHe ucKa3aHe cy y M3HOCY 70.279.136 xmnage 
puhapa (31. qeuem6pa 2024. roguHe: 59.789.332 xmnage puhapa).

PU3UK nukeudHocmu

Koha-Ha OprOBOPHOCT 3a ynpabraie PU3UKOM nMKBMZHOCTM je Ha PyKOBOZCTBY Tpyne, koje je ycnoctabmno 
oprobapajyhu CMCTEM ynpasraia PU3UKOM nMKBMZ,HOCTM 3a norpe6e KPaTKOPO4HOF, cpegopo4HOr u 
gyropo-Hor QmHahcmpana Tpyne, Kao u ynpasraia nMKBMgHOwhy Fpyne ogp^aBajyhu oprobapajyhe HOBMaHe 
pesepBe KOHTUHyupaHUM npahereM nnampaHor u CTBapHor HOBMaHOr Toka, Kao u oppkaBaHeM ageKBaTHor 
ogHoca gocneha QMHaHCMjCKMX cpegcmaBa u 06abe3a.

Ta6ene pusuka nukeučHOCmu u KpeOumHOS pu3uka

Cnegehe ra6ene npuKa3yjy derane npeocranmx yroBopeHux gocneha QMHaHCMjCKMX cpegcmaBa Tpyne. 
FpMka3aHM M3HOCM 3acHoBaHu cy Ha HegucKoHToBaHuM ToKoBuMa TOTOBMHE HACTARMM Ha ocHoBy QMHaHCMjCKMX 
cpegcraba Ha ocHoBy HajpaHujer qaryma Ha Koju he Fpyna 6umu y MOrYhHOCTM na cpegcTBa Hannamm.

Zlocnena quHaHCUjCKUX cpeocmaea

y xmnaqama auapa 
31. geuem6ap 2025.

Mase 
og meceu 

qaha
Og 1 go 3 

mecena

Og 3 meceua 
go jegHe 

roguHe
Og 1 go 5 

rogama
Tlpeko

5 roguHa YKYNHO

HeKaMaTOHOCHO 87 667 072 - 846 093 - 816 950 89 330 115
OMKcHa KaMaTHa crona 25 359 297 246 965 446 112 - 35 846 26 088 220
Baphja6wnHa KaMaTHa
crona 14 741 004 - 113 514 818 295 114 487 15 787 300

127.767.373 246.965 1.405.719 818.295 967.283 131.205.635

y xmnaqama guHapa
31. gegeMčap 2024.

Mase Og 3 meceua
og meceu. Og 1 go 3 go jegHe Og 1 go 5 Tlpeko

qaha mecena roguHe roguHa 5 roguma YKYNHO

HeKaMaTOHOCHO 86 886 663 - 959 713 - 1 098 364 88 944 740
OMKcHa KaMaTHa crona 28 237 212 226 569 514 451 - 77 552 29 055 784
Baphja6wnHa KaMaTHa
crona 12 097 083 - 205 343 905 874 130 533 13 338 833

127.220.958 226.569 1.679.507 905.874 1.306.449 131.339.357

Cnegehe rađene npuKa3yjy gerarbe npeocmanux yroBopeHux gocneha 06abe3a Fpyne. DpuKa3aHu M3HOCM 
3acHoBaHu cy Ha HegucKoHToBaHuM ToKoBuMa TOTOBMHE HacTanuM Ha ocHoBy QMHaHCMjCKMX 06abe3a Ha OCHOBY 
HajpaHujer gamyMa Ha Koju he Fpyna 6umu y 06aBe3M ga TaKBe 06abe3e HaMupu.
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43. ©MHAHCMJCKM MHCTPYMEHTM M LMILEBM YnPABJBAHbA PM3MUMMA (HaCTaBaK)

Zlocnehe QuHaHCUjCKUX 06a6e3a

y xmnaqama auapa 
31. geuem6ap 2025.

Maise 
on meceu 

qaha
On 1 no 3 

meceua

On 3 meceua 
go jegue 

roguHe
On 1 no 5 

roguHa
Tlpeko

5 roguHa YKYNHO

HeKaMaTOHOCHO 71 862 296 23 784 710 114 932 - - 95 761 938
OMKcHa KaMaTHa crona - - 8 974 479 - 13 925 175 22 899 654
BaphjađnnHa KaMaTHa 
CTona 309 024 - 28 628 429 99 944 663 - 128 882 116

72.171.320 23.784.710 37.717.840 99.944.663 13.925.175 247.543.708

y xmnaqama guHapa
31. qeuem6ap 2024.

Maise 
on Meceu, 

qaha
On 1 no 3 

meceua

On 3 meceua 
no jegue 

roguHe
Og 1 go 5 

roguHa
Tlpeko

5 roguHa YKYNHO

HeKaMaTOHOCHO 63 347 701 21 540 489 120 439 85 008 629
OMKcHa KaMaTHa CTona - - 8 960 762 3 992 23 170 766 32 135 520
Baphja6wnHa KaMaTHa 
CTona 392 575 - 27 887 478 134 622 376 - 162 902 429

63.740.276 21.540.489 36.968.679 134.626.368 23.170.766 280.046.578

Cnegeha ra6ena npegcrabria capauly BpegHOCT QMHaHCMjCKMX cpegcraba u QMHaHCMjCKMX 06abe3a u HMXOBY
dep BpegHocT Ha gaH 31. neuem6pa 2025. roguHe u 31. neuem6pa 2024. roguHe.

31. neuem6ap 2025.
y xmnaqama guHapa 

31. neuem6ap 2024.
KHMFOBO4CTB.

_______BpeqHOCT. dep BpegHOCT
KHMTOBO4CTB.

______ BpenHOCT Dep BpegHOCT

OMHaHCHjCKa cpegcTBa
Yyewha y kanmTany
Dyropo4HM QMHaHCMjCKM

35.758 35.758 319.848 319.848

nnacMaHM u gyropo4Ha
noTpaKMBaHa 2.195.932 2.195.932 2.406.926 2.406.926
oTpa^uBa^a og kynaua 

KpaTKOpO4HM KpeguTu u
85.824.997 85.824.997 84.671.928 84.671.928

QMHaHCMjCKM nnacMaHM 463.118 463.118 529.581 529.581
Octana noTpaKMBaHa 15.929.141 15.929.141 13.095.323 13.095.323
TOTOBMHa u TOTOBMHCKM
eKBMBaneHTM 26.756.689 26.756.689 30.315.751 30.315.751

131.205.635 131.205.635 131.339.357 131.339.357

OMHaHCHjCKe 06aBe3e
Dyropo4HM KpeguTu 113.869.547 113.869.547 157.877.634 157.877.634
Octane gyropoqHe 06abe3e 291 291 - -
O6aBe3e u3 nocnobala 70.279.136 70.279.136 59.789.332 59.789.332
Octane KpaTKopoMHe 06abe3e 25.788.810 25.788.810 25.528.356 25.528.356
Tekyha gocneha gyropo4HMX
KpeguTa 37.470.739 37.470.739 36.817.983 36.817.983

KpaTKopoMHe QMHaHCMjcke
06abe3e 135.185 135.185 33.273 33.273

247.543.708 247.543.708 280.046.578 280.046.578
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43. ©MHAHCMJCKM MHCTPYMEHTM M LMILEBM YRPABIBAHA PM3MUMMA (HaCTaBaK)

Ilpemnocmaske 3a npoueHy mpehymhe cep epečhocmu quHaHCUjCKUX uHCmpyMeHama

O63MPOM Ha 4MHeHMUY na He NOCTOjM QOBORBHO TP>KMLJHO MCKYCTBO, CTa6MnHOCT u nMKBMZ,HOCT y KyNOBMHM u 
npogajv QMHaHCMjCKMX cpegcraba u 06abe3a, kao u 063MPOM Ha 40HeHMUY na He nocroje qoctynhe TP>KMLHe 
MHOopmaunje koje GM ce Morne KOPMCTMTM 3a norpe6e o6enoqaHMBaHa dep BPeQHOCTM QMHaHCMjCKMX 
cpegcraba u 06abe3a, KOpMwheH je Memog QMCKOHTOBaHa HOBHAHMX mokOBa. npu KOpMwheHy oBe MeTOge 
Bpe„HoBaHa, kopucme ce KaMamHe cmone 3a QMHaHCMjcke uHcmpyMeHme ca CRM9HMM KapaKmepucmuKaMa, ca 
UMreM ga ce go6uje peneBaHTHa npoueha TP>KMLHe BpegHocmu QMHaHCMjCKMX uHcmpyMeHama Ha gaH 6wnahca.

44. nPEY3ETE M nOTEHUMJAJIHE OEABE3E

Cydcku enopoBU

Ca CTaHeM Ha gaH 31. geuem6pa 2025. roguHe, npomuB Fpyne ce Boge cygcku cnopoBu Muja BpegHocT u3Hocu 
11.565.408 xu^aga guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 11.559.744 xmnage guHapa). KoHaMaH ucxog obux 
cygckux cnopoBa je Heu3BecTaH. Ha ocHoBy npouehe pykoBogcmBa, Fpyna je Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe 
dopmmpana pesepsicalbe 3a noteHumjanHe ry6umke koju Mory npowcTehM u3 HaBegeHux cnopoBa (HanoMeHa 33) 
y ykynHoM u3Hocy og 2.861.078 xmnbaqa guHapa (31. qeuem6ap 2024. roguHe: 2.641.319 xu^aga guHapa). no 
npeocTanOM u3Hocy cygckux cnopoBa koju ce Boge npomuB Tpyne, a 3a koje Huje M3BPLJEHO pesepBMcaHe 3a 
noteHumjanHe ry6umke, pyKoBogcmBo Fpyne cMaTpa ga He Mory Hacmamu MaTepMjanHO 3HaMajHu ry6num no Fpyny.

npey3eme 06aee3e no OCHO6Y yroBopeHux ynasara y uHeecmuuuje

Pagu cTMuaHa HekpemHuHa, noctpojea u onpeMe Fpyna je npeysena yroBopoM 06abe3e ca cnegehMM 
vcnopy-wouMMa Ha gaH 31. qeuem6pa 2025. roguHe:

153.919.515 146.669.425

Mcnopyvwnau _
yroBopeHa 

BpegHocT
PeanM3OBaHO 

go 31.12.2025.
3a norpeće orpaHKa 
MamuMHor qpyutba

Konzorcijum Elnos BL Koessler GmbH & Co KG 984.171 983.224 O6HOBRBMBM u3Bopu
WEIRTurkey Mineralleri LTD 473.952 455.252 TE KO Koctonau
Extra Auto Transport 544.417 543.379 TE KO Koctonau
EX ING B&P DOO Beograd 4.403.664 4.343.959 TE Hikona Tecna
Energotehnika-Južna Bačka DOO 4.159.537 4.116.959 TE Hikona Tecna
Mitsubishi Power LTD 18.278.298 16.933.686 TE Hikona Tecna
Hidro-Tan DOO Beograd 785.561 676.290 O6HOBRBMBM u3Bopu
China Machinery Engineering Corporation (CMEC) 61.748.397 60.717.447 TE KO Koctonau
Power Machines PJSC 15.471.589 14.630.293 XE Bepgan
Nari Group Corporation 1.515.743 1.491.667 O6HOBRBMBM u3Bopu
ESOTECH Družba za RiI 1.226.006 1.138.987 TE Hukona Tecna
ELEKTROMONTAŽA DOO Kraljevo 1.405.278 9.160 TE Hukona Tecna
Siemens Gamesa Renewable
Konzorcijum Mitsubishi Hitachi Power Systems

15.358.610 13.523.430 TE KO Koctonau

Ltd., Itochu Corporation, Mitsubishi Hitachi Power 
Systems Europe GmbH i Jedinstvo AD Sevojno 23.690.853 23.669.834 TE Hukona Tecna

Toshiba International Europe LTD 
Konzorcijum MPP Jedinstvo, NDC, Elektrovat,

3.323.598 3.231.500 ZPMHCKO-JMMCKe XE

Informatika, Rudarski Ins 549.841 204.358 TE Hukona Tecna

YkynaH u3Hoc npey3emux 06abe3a no OCHOBY yroBopeHux ynarawa y HekpemHuHe, noctpojea u onpeMy Ha gaH 
31. geuem6pa 2024. roguHe u3Hocuo je 22.887.301 xu^aga guHapa.
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44. nPEY3ETE M NOTEHUMJANHE OBABE3E (HaCTaBaK)

Flomehuujanhe 06aeese no cnopa3yMUMa ca nokanHUM camoynpaeama

Do OCHOBY QmHahcmpana MHOpaCTPYKTYPHMX npojekara Tpyna uMa noteHumjanhe 06abe3e npema nokanHMM 
camoynpabama, a no cnopa3yMUMa KOjMMa je, Hajveuhe, perynncaHO nutale ypehea BOZOTOKa u 
MHOpaCTPyKTYPHMX kopugopa, ypehese 30Ha pygapckux u nparehmx aKTMBHOCTM , 3aLTMTe Bogou3Bopumma, 
npecerbea Haceria u M3MeLTaHe o6jekara, varpagia uru aganrauvja 06pa30BHMX, KYNTYPHMX, 32PaBCTBEHMX, 
BepcKux, cnopmckux, MHOpaCTPYKTYPHMX o6jekara, noctpojeha 3a npeywwhabae oTnaHMX bona, BOQHMX u 
gpyrux o6jekara, ykryvyjyhi u oppkabaie HuBoa Boge Ha pekaMa koje npunagajy UPHOMOPCKOM CNMBY, 
yknaHaHa WITeTHMX nocnegiue ranokeHa u cn. y3 yvewhe nokanHMX camoynpaba, u mo y geny CyOMHaHCMpaHa 
uru 06e36ehmBaHa ycnoba 3a v3rpagiy y cknagy ca nponucuMa KOjMMa je ypeheho nnampaise u v3rpaqia, 
ekcnponpujaumje HENOKPETHOCTM y MecmuMa nokanHMX caMoynpaBa u cn.

MehyTMM, nocmoje 3Havajhe HEM3BECHOCTM y Be3M sepobarhohe HaCTaHKa Oygyhmx gorahaja koju Hucy y 
nomnyHocmu nog KOHTPONOM Tpyne, Kao LITO cy: XMQPOMeTeOPOnOLJKM ycnOBM, Bogocmaj, ucny^e^a 06abe3a 
npey3emux og cmpaHe nokanHMX caMoynpaBa - noTnMCHMWa cnopasyma. Kao u npucmaHak nuua- BnaCHMKa MCTMX 
o6jekara. y HeKuM og cnopasyma (nporpaMCKMX ocHoBa u CNM4HO) Huje yrbpheha npoueLeHa BpegHocT 
noTpe6HMX cpegcTaBa Tpyne 3a duhahcmpaie yKynHo npey3eTMX 06abe3a, a no nojeguHuM cnopa3yMuMa u3 
paHujux roguHa, uaKo je npojekToBaHa BpegHocT, Huje gowno go peanusauwje, 6ap He y 06MMY FPBO6MTHO 
oppeheHOM, 063MPOM ga Hucy Hacmynunu gorahaju koju GM goBenu go opnmBa eKOHOMCKMX KOPMCTM. 
M3BpmaBa^e cnopasyma ca nokanHMM camoynpaBama he 6umu nOTBpheHO caMo McnyHeHeM 06abe3a nokanHMX 
caMoynpaBa unu HacTaHKoM unu HeHaCTaHKOM jegHor unu BILJE HEM3BECHMX 6ygyhux gorahaja. Ha koje MaTM-HO 
gpymmBo HeMa ymmuaja u 3a koje ce He MO>Ke noy3gaHo yTBpguTu u3Hoc u sepobarHoha HacTaHKa.

Do CBakoj peanusaunju no npegMeiHoj cTBapu M3BPLJEHO je npM3HaBale 06abe3a u3 nocnobala, kao LITO je 
odenoga^eHo y cnegehoj malenu:

y xmnaqama guHapa 
ykynHO 

eBugeHTupaHO no
Peg.
Epoj Ha3UB cnopa3yMa

cnopa3yMMMa go 
31.12.2025.

1. Cnopa3yM o ypeheby Me^yco6Hux ogHoca ca ORLITMHOM Cemnajhau- 
PekoHCTpykumja M3BOPMLITA lepkihebo 150.225

2. Yrobop o peanmsauvju npojekma varpagie rnaBHe mpace HoBor monnoBoga 
(Marucmpana III) u MCTOHHA Marucmpana 134.807

3. Yrobop o npm6abray objekata jaBHe HaMeHe (Msrpagia OLLI "Tby6oMMP 
AhMMOBMh" y O6peHobuy) 40.000

4. Yrobop o peanmsauvju npojekma acqanmpaia HekameropucaHux nymeBa Ha 
mepumopuju TO O6peHobau 12.369

5. CaMoynpaBHu Cnopa3yM o npaBuMa u 06abe3ama y u3BpmaBa^a nocnoBa
ekcnponpujauuja HenokpemHocmu penokaunje Haceria u ypehea 3oHe 
TnaBHor o6jekta y Be3u uspage XEDC Bepgan 2 866.392

6. DporpaMcka ocHoBa 3a npecerseise Haceria Bpeoun 2.478.004
7. Cnopa3yM o cnpoboheHy nporpama npecerbela gena Haceria Bapowebau, 

3eoke u Megowebau 1.565.629
8. Cnopa3yM kojuM ce ypehyjy Me^yco6Hu ogHocu Be3aHu 3a npecerbeia 

o6jekara ca jaBHMM dyhkunjama ca nogpyvja KO Manu Bopak u KO Cko6ar 620.955
9. Cnopa3yM o ^uHaHcupa^y npecerbera cnoMeHuka kynmype koju ce Hanase 

y 30HM yrmuaja pygapckux pagoBa 45.097
10. Cnopa3yM o perynncay Me^yco6Hux ogHoca NOBOZOM orbapala 

noBPWJMHCKOF kona „Pagrebo"- I dasa (geo koju ce ogHocu Ha npBy 
dasy 6.242.448.002 PCD) 3.380.214

11. Cnopa3yM o ypeheby Me^yco6Hux ogHoca Ha ^uHaHcupa^y nonpaBke u 
yhanpehea WHOPaCTPYKTYPHMX objekata Ha mepumopuju Fpaga loxkapebua 388.987

O6aee3e npeMa Aaehuuju 3a ocuayparse Benosuma

Fpyna Huje ycarnacuna 06abe3e npema AreHunju 3a ocurypase geno3uma koja ynpaB^a umobuhom u 06abe3ama 
npeHemuM y nocmynky pecTpykrypMpaHa 6ahaka u o6abra gpyre nocnoBe y Be3u c nocmynkoM pecTpykrypmpana 
6aHaka, carnacHo 3akoHy o AreHunju 3a ocurypase geno3uma. CnopHu M3HOC ogHocu ce Ha 06abe3e npema 
noBepMOUMMA JlOHQOHCKOF kny6a u mo 3a ochobhu gyr y M3HOCY og USD 42.148.080,27 u kaMamy y u3Hocy og USD 
50.709.409,81, LITO y guHapckoj npomuBBpegHocmu Ha gaH 6unaHca cTaHa M3HOCM 9.406.547 xu^aga guHapa.

104



AKLMOHAPCKO APYLITBO EJEKTPORIPMBPEJA CPEMJE, BEOFPAD

HAnOMEHE y3 KOHCOJMLOBAHE OMHAHCMJCKE M3BELITAJE 
31. qeuem6ap 2025. rogme

44. nPEY3ETE M NOTEHUMJANHE OBABE3E (HaCTaBaK)

O6aee3e npeMa Aaehuuju 3a ocuayparse denosuma (hacmaeak)

Haime, CnOPHM M3HOC OZHOCM ce Ha nosajmreHa cpegcTBa jaBHMX npegyseha ca repMTopMje An KuM u 
HenocpegHo cy noBe3aHa ca MMOBMHOM MCTMX npegyseha. Han KOjMMa MaTM-HO qpywTBO, u nopeg kanmtan 
ogHoca, HeMa KOHTPONy kako je HaBELEHO y HanOMeHM 1. KpajHM KOPMCHMK, npema o6abe3yjyhMM yrOBOpMMa o 
no3ajMreHMM cpegcmBuMa, jecy npegyseha ca repuropnje An KmM.

Kao LITO je HaBegeHo y HanOMeHM 33, MaTM-HO qpywTBO je, cxogHo ogpeg6aMa 3aKoHa o perynncay opHoca 
Peny6nwke Cp6uje u 6ahaka y crevajy no OCHOBY npey3eTMX MHOCTPAHMX kpeguma, OZHOCHO 3ajMOBa 
(„Cn. rnaCHMK PC" 6p. 45/05.) y cnyvajy kan je Peny6nwka Cp6uja me 06abe3e npeysena npema 3aKOHY o 
perynncay ogHoca M3Mehy CaBe3He Peny6nmke Jyrocnabije u npaBHMX nua u 6ahaka ca Tepumopuje CaBe3He 
Peny6nwke Jyrocnabije koje cy RPBO6MTHM gy^Hu^u uru rapaHTu npeMa noBepMOUMMa Flapickor u JlOHgOHCKOF 
kny6a ("Cny^6eHu DMCT CPJ". 6p. 36/02 u 7/03), ca AreHUMjOM 3aK^yMuno yroBope kojuM je perynncana cBoje 
06abe3e npema Peny6nwum Cp6uju, a no npaBHuM nocnoBMMa y KojuM je KPajHM gy^Huk.

Flomehuujanhe 05aee3e no OCHO6Y cnopoea ca u3so^ayeM (CMEC)

y Be3u ca peanmsauMjoM npojekTa TE KOCTonau 5 (dasa II), M3B0hay pagoBa, KoMnaHuja China Machinery 
Engineering Corporation, ucka3ao je gogaTHe 3axTeBe npema ZpywtBy no OCHOBY u3BegeHux gogaTHux, 
HenpegBwheHMX pagoBa.

Hajbehi neo obux 3axTeBa 6uo je npegMeT pasmaTpaHa og cTpaHe FIDIC uH^e^epa, koju cy gogaTHe 3axTeBe 
u3Bo^aqa pagoBa og6unu. M3Bohay je HaKHagHo gocTaBuo hobu 3axTeB, koju je TpeHyTHo npegMeT pasmaTpaHa, 
and 3a ucTu go gaHa M3BeuTaBaHa Huje gocTaBuo oprobapajyhy norkpennyjyhy qokymeHTaumjy.

nperoBopu M3Mehy yroBopHux cTpaHa cy y TOKy, and cy nPMBpeMeHO o6ycTaBreHM go noctabrbala 
peneBaHTHMX goka3a og cTpaHe M3B0haya. y oBoj dasi Huje nokpeHyT nocTynak ap6umpa^e hutu gpyru 
QopManHM nocmynak peuabala cnopa.

Ha ocHoBy pacnono>KMBMX MHOopMaunja u npaBHux aHanM3a, pykoBogcTBo ^pymTBa cMampa ga Ha gaH 
M3BeuTaBaHa He nocmoje ycNOBM 3a npM3HaBale pe3epBMcaHa. MehyTMM, MMajyhM y Bugy npupogy cnopa u 
u3Hoc ucka3aHux 3axmeBa, nocmoju HEM3BECHOCT y nornegy KOHa-HOF ucxoga, me HaBegeHu 3aXTeBM 
npegcrabrajy noTeHumjanHy 06abe3y. C 063MPOM Ha mpeHymHy dasy nocmynka u Hegocmamak agekBamHe nparehe 
qokyMeHTaumje, pykoBogcmBo ^pymmBa Huje y MOFYhHOCTM ga noy3gaHo npoueHM noTeHUMjanHM QMHaHCMjCKM 
edekar obux 3axmeBa Ha gamyM M3BeLTaBaHa.

45. NOTEHUMJARHA MMOBMHA

Fpyna je nogmena 3axmeB 3a Hannary yroBopeHux nehana og qo6abraya Siemens Gamesa Renewable Energy 
no OCHOBY KauHeHa y M3BPLJEHV yroBopHux 06abe3a.

Ha OCHOBY pacnonoKBe goKyMeHTa^uje, yTBpheHO je ga nocmoju ocHoB 3a o6pa4yH nehana. MehyTMM, o6pa4yH 
je gam Ha npuBpeMeHoj ochobu u nognokaH je ga^uM kopekunjama, MMajyhM y Bugy ga cy og cmpaHe qo6abraya 
nogHemu 3axmeBu 3a npogy^e^e poka 3aBpLJeTKa pagoBa, Muju ucxog MO>Ke ymmuaTM Ha KOHaHaH u3Hoc unu 
noctojabe 06abe3e 3a nehane.

y cknagy ca MPC 37, npaBo Ha Hannary nehana npegcrabra noTeHuMjanHy uMoBuHy koja ce He npu3Haje y 
QMHaHCMjCKMM u3BemmajuMa, c 063MPOM ga npunuB ekoHoMckux kopucmu jom yBek Huje npaKTM4HO u3BecmaH, beh 
ce caMo o6enogaiyje y HanoMeHaMa.

Fpyna he npu3Hamu npuxog y nepuogy y KojeM HecmaHy Heu3BecHocmu u kaga Hannara nocTaHe u3BecHa.

46. YCAFRALABAHE nOTPAXKMBAHA M OBABE3A

y cknagy ca 4NAHOM 22. 3akoHa o pa4yHOBOZCTBY Fpyna je M3Bpwwna ycarnauabaie noTpaKMBaHa u 06abe3a 
ca gy^Hu^uMa u noBepMOLMMa. Ycarnauabaie noTpaKMBaHa u 06abe3a M3BPLJEHO je ca CTaHeM Ha gaH 
30. cenmeMdap 2025. roguHe. Bpoj HeycarnawJeHMX nnacmaHa u noTpaKMBaHa je 5.495 y u3Hocy og 3.063.963 
xmnage guHapa LITO muhu 12% og ykynHor Spoja noTpaKMBaHa u 4% og ykynHe BpegHocmu npu3Hamux nnacmaHa 
u noTpaKMBaHa ca CTaHeM Ha gaH 30. cenmeM^ap 2025. roguHe. Bpoj HeycarnawJeHMX 06abe3a je 1.104 y u3Hocy 
og 101.990 xu^aga guHapa LITO muhu 9% og ykynHor Spoja 06abe3a u 0,4% og ykynHe BpegHocmu npu3Hamux 
06abe3a ca CTaHeM Ha gaH 30. cenmeMdap 2025. roguHe.
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47. nOPECKM PM3MUM

nopecku 3aKOHM Peny6nwke Cp6nje,CnoBeHMje u Boche u XepueroBMHe ce 4ECTO Pa3nMHMTO Tymave u npegMeT 
cy 4eCTMX u3MeHa. Tymayee nopeckux 3aKOHa on cTpaHe nopeckux BRACTM y o2HOCy Ha TpaHcakumje u 
aKTMBHOCTM Tpyne Mory ce pa3nMKOBaTM on TyMayeHa pyKOBogcTBa. nepuog 3aCTapenOCTM nopecke 06abe3e je 
neT roguHa. To nPAKTM-HO 3Ha4M na nopecke BRACTM MMajY npasa na oppene nnahaise HEM3MMPeHMX 06abe3a y 
poky on nem roguHa on kana je 06abe3a HaCTana.

48. DOFAT-AJM HAKOH M3BEWITAJHOF NEPMODA

3aK0H o nopesy Ha eMucuje aacoea ca eceKMOM cmaKneHe 6auume

Ha CeqHMUM o2p>kaHoj 3. qeuem6pa 2025. roge CKynwJTMHa Peny6nwke Cp6uje ycbojuna je 3aKOH o nopesy Ha 
eMucujy racoBa ca eqeKTOM CTaKneHe Gaure (Cnyxk6eHM rnaCHMK PC 109/2025) koju je cmynuo Ha cHary 
12. geuem6pa 2025. roguHe, a novehe na ce npmmeHyje on 1. jahyapa 2026. roguHe.

Liwn OBOr 3akoHa je yBo^e^e qmckanHor MexaHu3Ma koju he nogcmahu MHBECTMUMje y 3eneHy TpaH3MUMjy, LITO 
y KPajHoj Mepu npegcrabra ycarnauabaie ca nponucuMa EBponcke yHuje y o6naCTM 3aLTMTe OKMBOTHe 
cpeguHe.

Flopes Ha eMucujy racoBa ca eceKTOM CTaKneHe Gaure ("greenhouse gases" — GHG) nnaha ce Ha onope3uBy 
eMucujy yrreHgMoKCIa (CO2), a3omcy6okcug (N2O) u neponypoyrreHMKa (PFC). Dopecku 06Be3HMK je npaBHo 
nuue wnw npegy3emHuk koju uMa 06abe3y ga nocegyje q03Bony 3a eMucujy GHG, a koju kao onepamep noctpojea 
3a koje je 06aBe3aH ga npm6aBM qO3BOny, o6abna u3Me^y octanor u DenaTHOCT npOM3BOHe eneKTPM4He 
eHepruje.

nopecka OCHOBMLa ce yrbphyje kao BMLJaK eMucuje u3Hag nponucaHor cmaHgapga (pedepeHTHa eMucuja) u 
ucka3yje ce y moHaMa CO2 wnw moHaMa eKBMBaneHTa CO2 (CO2eq), DOK ce nope3 Ha eMucujy GHG yrbphyje kao 
npou3Bog nopecke OCHOBMLE u u3Hoca og 4 EyP no moHu y guHapckoj npomuBBpegHocmu.

Tpyna je M3Bpwwna npoueHy noTeHUMjanHMX QMHaHCMjCKMX edekara Ha ^uHaHcujcKe M3BeLJTaje rope HaBeeHe 
nopecke 06abe3e Ha OCHOBY TporonwwHer nnaHa npoM3BOHe y TepMOeneKTPaHaMa 3a nepuog og 2026. go 
2028. roguHe. FInaHmpaHM 06MM npoM3BOHe u3pa^eH y MWh npepavyhar je y TOHeCO2 nymeM onuTMX dakropa 
eMucuoHe KoHBep3uje, npe yMaea 3a pecpepeHTHe eMucuje, kako cregu:

tCO2
(npe ymalea 3a Flopecka 06abe3a y

roguHa pecpepeHTHe eMucuje) xu^agaMa guHapa*

2026. 24.942.926 11.701.425 
2027. 24.458.672 11.474.248
2028. 24.425.090 11.458.494
*) npou3Bod tCO2 u u3Hoca nope3a od 4 Eyp no tohu ucKa3aH y duHapcKoj npomuBBpedHocmu npeMa 36aHU4HOM cpedbeM 

Kypcy HBC Ha daH 31. Beuem6pa 2025. roduHe.

C 063MPOM na Ha gamyM oqo6pabaia obux QMHaHCMjCKMX M3BewTaja jou Hucy goHema nog3akoHcka akta koja he 
npamumu peanmsauvjy OBOr 3akoHa, y o6pa4yH QMHaHCMjCKMX edekara Hucy y3ema yMalea no ocHoBy 
pe^epeHmHux eMucuja, koje y obom MoMeHmy jou Hucy no3Hame, Humu je mpeHymHo 6wno Moryhe carnegaTM 
noteHumjanHe nopecke ymmege koje 60 Fpyna morna ga ocmBapu y cknagy ca obum 3akoHoM, mako ga rope u3Hema 
npoueHa npegcrabra mpeHymHy npoueHy MaKCIMaNHe u3no^eHocmu Tpyne no obom ocHoBy.

nopecku kpegum y u3Hocy og 20% QMHaHCMjCKMX cpegcmaBa yno>keHMX y Mepe 3a CMaHee eMucuja GHG MO>Ke 
ce 0206PMTM npaBHuM nuumMa Muja je perucmpoBaHa npeme^Ha genaTHOCT npoM3BOHa eneKTPM4He eHepruje u 
koju cy OCTBAPMnM Hajmale 80% cBor ykynHor npuxoga og npoM3BOHe eneKTPM4He eHepruje. YkynaH u3Hoc 
nopeckor Kpeguma He MO>Ke 6umu Behu og 80% nopecke 06abe3e, a npaBo Ha KopMwheHe nopeckor Kpeguma 
orpaHM4eHO je Ha nepuog og 10 roguHa noveb og 2026. roguHe. 3akoHoM je Takohe npegBu^eHa MoryhHocm 
kopuheRa noacrmuaja u3 6yuema Peny6nuke Cp6uje 3a dmHahcmpae aKmuBHocmu ycMepeHux Ha 
qekap6oHM3auMjy, ykryvyjyhi MHBECTMUMje y 06HOBRBMBe u3Bope eHepruje, eHepremcky eqMKaCHOCT u 
HucKoyr^eHuMHe mexHonoruje.

Fpyna Huje morna noy3gaHo ga npoueHM u3Hoc noteHumjanHor nopeckor Kpeguma u eBeHTyanHe u3Hoce 
KopMwheHe gp^aBHux noacrmuaja y ogHocy Ha npoueeHy nopecky 06abe3y u QMHaHCMjcke eqekTe Ha 6ygyhe 
^uHaHcujcKe M3BeLJTaje.
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48. BOFAT-AJM HAKOH M3BEWITAJHOF NEPMODA (HACTABAK)

TlpeHOC UMOGUHE Enekmpoducmpu6yuuju Cp6uje

Kao LITO je o6enoqaeHo y HanOMeHM 24, 3aKFby-KOM Brane 05 Epoj: 023-10578/2020-1 on 17. neuemopa 2020. 
roguHe ycBojeH je FinaH 3a crposoheme aKmuBHocmu y umry peopraHM3aumje „EneKTpogMcTpM6yunje Cp6uje" p.o.o. 
Beorpan, Ha OCHOBY kojer je Tpyna npeysena 06abe3y na y Kopucm „EneKTpogncTpM6yumje Cp6nje" p.o.o., Beorpag, 
a Ha uMe nobehara OCHOBHOF kanmtana npehece. Kao HeHOB4aHM ynor, o6ptHy uM0BUHy y BPeQHOCTM on 37.272 
xmnage puhapa u HeKDETHIHE, onpemy u HeMaTepjanHy uM0BUHy y BPeQHOCTM og 18.226.921 xwnagy guHapa.

Do rope HaBegeHoM OCHOBY Fpyna je y 2026. roguHu M3BpwJwna gogamaH npeHoc HENOKPETHOCTM y KOPMCT 
„EneKTpogncTpM6yumje Cp6uje" p.o.o., Beorpan y ykynHoj BpegHocmu og 116.475 xwnaqa guHapa a no OCHOBY 
yroBopa o npeHocy npasa CBOjMHe Ha HenoKpemHocmuMa 6e3 HaKHage og 11. de6pyapa 2026. roguHe.

Ymuuaj 6nuckOucmO4He Kpuse Ha nocnoeaise Fpyne

36or mpeHymHe reononMTM4Ke CMTyauMje u3a3BaHe Kpu3oM y Mpahy, TP)KMWTe eHepreHama je go^uBeno 3Ha-ajaH 
nopacm ^eHa Ha Benemp^ummuMa. Llehe djyvepca Ha mp^ummuMa y Cp6uju u Esponu 3a6enexkwne cy pacm og 
25-30% y ogHocy Ha nepuog npe noveTka Kpu3e. OBaj nopacm ^eHa je M3a3BaO gogaTHe u3a3oBe y npoueHM u 
nnampary TPOLJKOBa Ha6aBKe eneKTPM4HE eHepruje.

MehyTMM, npema nocnegoj akTyenm3aumju EHepaemcKe eKOHOMCKe npojekuuje (EEII), Koja je M3BPLJEHA 
10. Mapma 2026. roguHe, npojekToBaHe npoceMHe ^eHe Ha6aBKe eneKTPM4HE eHepruje 3a 2026. roguHy octane cy 
Ha CNM4HOM unu Hu^eM HuBoy y ogHocy Ha paHuje ycBOjeHM EEII, u3 HEKONMKO KFby4HMX pasnora:

1. OnTMManHa KynoBuHa y nepuoguMa ca bucokum npou3Bog^oM conapHux enekmpaHa — KynoBuHa 
eneKmpuMHe eHepruje je yrnaBHoM nnahmpaha y caTuMa Kaga je npoM3BOHa conapHux eneKTpaHa y 
peruoHy u EBponu BucoKa, LITO omoryhaba Ha6aBKy no hu^um uehama. Koje cy y BenuKoj Mepu y cKnagy ca 
nnaHupaHuM uehama, na 4aK u HM)ke y oppeheHMM meceuma.

2. Ymuaj CBAM makce — Llehe Ha BeneTPKWWITY y Cp6uju u peruoHy 3anagHor Bankaha cy 3Ha-ajHO HM)ke og 
nnaHupaHux 360r npMMeHe CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) Takce. OBa makca je goBena go 
CMaHeHOr u3Bo3a eneKTPM4He eHepruje u3 peruoHa y Ey, LITO je u3a3Bano nobehabe BMLJKOBa Ha mp^ummy. 
Obu BMLJKOBM cy ce yrnaBHoM npogaBanu Ha permoHanHMM 6epsama, LITO je nare CMAHMNO ^eHe. Ovekyje 
ce ga he ce oBaj mpeHg HacmaBumu cBe go okmodpa oBe roguHe.

3. TpeHymHu nag ^eHa eneKTPM4He eHepruje — Og ycbajaa EEP, y nepuogy og noveTka Kpu3e y Mpany, ^eHe 
eneKTPM4He eHepruje cy uMane mpeHg 3HavajHor onaga^a, LITO je oMoryhuno noBOrHIje Ha6aBHe ^eHe y 
ogHocy Ha nnampane.

ynpkoc HM>KMM unu CT36MnHMM npojekuujama ^eHa eneKmpuMHe eHepruje, ykynHu TPOLJKOBM Ha6aBKe eneKTPM4He 
eHepruje npeMa nocnegoj npojekunju 3HaVajHO cy BehM og nnaHupaHux. OBaj pacm TPOLJKOBa je pe3ynmam 
CMaHeHOr yBo3a yrrba, kao u MaHMX npojekuuja npoM3BOHe nomaher yrrba, LITO je goBeno go nobehara 
3aBucHocmu og eneKTPM4He eHepruje HadaB^eHe ca mp^umma.

OBa CMTyaumja u nare npegcrabra M3a30B y ORTMMM3aUMjM TPOLJKOBa u nnampary eHepremckux norpe6a 
qpywtba y HapegHoM nepuogy, anu ce ovekyje ga he nOBORHMjM mpeHgoBu y ^eHu eneKTPM4He eHepruje, y3 
cmpamemke nnaHoBe Ha6aBKe, y6na^umu oBe eqekTe y 6ygyhHocmu.

Akmueauuja uneecmuuuja y orpaHKy MamU4HO2 dpywmea TepMO enekmpaha Hukona Tecna - TEHT 5

MaTM-HO gpymmBo je y Mapmy 2026. roguHe aKTuBupano MHBECTMUMje y 6noky TEHT 5, koje ce ogHoce Ha MMOBMHY 
3a opcymnopasaie guMHux racoBa, y ykynHoM u3Hocy og 30.884.136 xwnaqa guHapa. HaBegeHu cucmeM uMa 
3a uwn CMalee eMucuje cyMnop-guokcuga Ha hubo ycknaheH ca eBponckuM cmaHgapguMa (ucnog 130 mg/m3), 
Kao u CMalee eMucuje npamkacmux Mamepuja Ha hubo ucnog 20 mg/m3.

MMnneMeHTaUMjOM oBor cucmeMa Tpyna yhanpehyje cmaHgapge 3aLTMTe OKMBOTHe cpeguHe u ucmoBpeMeHo 
npogy^aBa KopucHu Bek cBojux mepMoeHepremcKux KanauMTeTa. Ha 06a Gnoka y TEHT B npmmeyje ce ucma 
mexHonoruja opcymnopasaia y3 KopmwheHe Kpe4Haka, npu Hemy ce Kao Hycnpou3Bog goduja runc. Ovekyje ce 
ropwwHa npoM3BOHa og oko 300.000 moHa runca, koju npegcrabra KoHKypeHmHy cupoBuHy 3a rpaheBMHCKY 
uHgycmpujy, 4MMe ce gogamHo gonpuHocu npMHuMnMMa ^upKynapHe eKoHoMuje.
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49. DEBM3HM KYPCEBM

CpeqHM KypceBM 3a QeBm3e, yTBpheHM Ha Mehy6aHKaPCKOM TP)KMLITY qebm3a, npMMeHeHM 3a npepavyH QeBM3HMX 
nosmunja OmnaHca cTaHa y puhape, 3a nojenuHe rnaBHe banyre cy GMnM cnegehv:

31. qeuem6ap
2025.

y DMHaPMMa
31. qeuem6ap 

2024.

EUR 117,2820 117,0149
USD 99,9165 112,4386
CHF 126,0013 124,5237
JPY 63,7992 71,9959
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